证券代码：600502                                   证券简称：安徽建工

安徽建工投资者关系活动记录表

	
投资者关系
活动类别

	☑特定对象调研    ☑分析师会议     □电话会议
□业绩说明会      □媒体采访       □现场参观
□新闻发布会      □路演活动       □其他

	时间
	2024年9月25日

	地点
	安徽省合肥市蜀山区黄山路459号安建国际大厦

	
参与单位名称及人员

	中金公司：龚晴、杨茂达
广发证券：张子峻

	上市公司接待人员 
	证券事务部部长  许丽
市场开发部高级主办 吴鹏翔

	

投资者关系 
活动主要内容介绍 

	一、公司获得AAA主体信用评级的影响有哪些？
答：2024年上半年，公司主体信用评级由AA+上调为AAA，为公司拓展融资渠道、降低融资成本创造了更加有利的条件。上半年发行的交易所债券、银行间债务融资工具和银行贷款，利率均低于往年同期水平，有效降低了公司资金成本。
二、公司毛利率水平是否还有进一步提升的空间？
答：近两年，公司建筑施工业务盈利能力稳中有升，上半年建筑施工业务毛利率10.04%，同比提升1.74个百分点。主要系项目管理水平整体提升、原材料和劳务价格总体平稳、融资成本稳中有降等因素所致。房地产业务受行业影响，毛利率有所下滑。下一步，公司将继续优化业务结构，积极跟踪和承接毛利率较高项目，同时，持续加强项目管理，努力控制融资成本，力争提升整体盈利水平。
三、2024年上半年经营性现金流流出较多的原因，年末是否会有改善？
答：公司2024年上半年经营性现金流净流出38.2亿元，主要原因系公司积极履行国企社会责任，及时向下游中小企业支付，但业主单位工程款支付不及预期，从而导致净流出较多。公司高度重视现金流管理，严格执行落实专项工作措施，力争2024年末经营性现金流有较好表现。
四、公司为何成立“安徽建工集团投资发展有限公司”？
答：公司设立安徽建工集团投资发展有限公司，系将原先由分公司管理的基建投资与运营管理业务调整为由该新设子公司管理，未增加管理成本。该公司注册资本60亿元，系以安徽建工现有基建投资类项目公司股东权益评估作价出资。该公司经授权开展投资项目的投融资、建设、运营管理，有利于增强本公司主业投资功能，强化风险管控能力，促进公司转型发展。
五、公司所处建筑行业中，哪些细分领域相对较好？
答：受外部环境变化和国内有效需求不足影响，今年以来，建筑业整体下行压力加大，市场竞争加剧，建筑企业业绩承压。但随着中央、有关省市和地区在智能制造工业园区、重大交通、水利设施、新基建、新型城镇化、乡村振兴等领域投资的有序推进，建筑业务增长仍存在结构性机会。2024年上半年，公司工程建设业务新签合同额同比下降3%，主要受市政工程下降较多影响所致，但公路桥梁工程和水利工程新签合同额同比分别增长43%和550%。下一步，公司将主动积极把握政策机遇，加大市场开拓力度，争取承接更多优质订单。
六、公司房建业务主要承接哪些项目，工业园区项目订单占比如何？
答：公司业务覆盖建筑业上下游，工程建设业务包含基建业务（路桥、市政、水利、港航等）和房建业务，业务较为多元，产业链条完备，具有较强发展韧性。2023年以来，公司房建业务订单主要为工业园区厂房、城市公共建筑、保障房等，业务结构持续改善。2024年上半年，公司工程建设业务新签合同722.87亿元，其中，房建工程合同额193.69亿元。房建工程新签合同中，工业园区类房建项目占比超过50%。
七、新签合同额转化为营业收入需要多长时间？
答：公司工程建设业务含基建业务和房建业务，不同类型项目从签订合同到形成实物工作量并确认营业收入所需的时间不尽相同。房建工程、市政工程大致需要1-2个月，公路桥梁、水利工程大约4-6个月，基建投资项目因审批手续复杂，则普遍需要6个月以上甚至更长时间。
八、公司房地产业务状况？
答：房地产开发为公司传统业务，也是公司产业链条的组成部分。近年来，公司适应国家政策和市场环境的变化，着力调整优化业务结构和业务区域，房地产业绩波动对公司整体业绩的影响总体可控。当前，公司正在加快房地产项目建设销售及存量去化，积极回笼资金。同时，积极盘活自有存量土地，开展产业园区建设和运营，配合政府开展城市更新改造等，积极推进房地产业务转型。
九、专项债的发行对公司的影响主要体现在回款上还是项目建设上？
答：专项债和特别国债的发行对应收账款回收和项目建设均有积极作用。当前，公司积极把握政策机遇，着力加强与业主方沟通协调，努力回收应收账款，加强在建项目结算和申请进度款支付，为冲击全年目标任务贡献力量。
十、公司近两年的诉讼案件为何增多？
[bookmark: _GoBack]答：近年来，公司主动积极作为，依法合规、多措并举催收工程款，诉讼措施系公司开展应收账款催收的重要抓手。近两年新增的诉讼案件中，公司主动起诉案件均占案件总数和总金额的90%以上。相关诉讼案件发生及进展情况，公司均按监管要求披露。下一步，公司仍将依法合规维权，继续强化催收力度，争取更多资金回笼。
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