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(4) EPEFAT NARRBGT BN SE BN SR ARG, Tt
ARRASHREATAEENLS, R EITAESERER . LhRERAZ RIS
FEAA BRE RANAIRE w1 R 32 5+

O AEAR T S AR SO 6 o5 70k 555 A RTRFAT o i O AR 9 B it )
HIDONERYINE S I H BT G el 2z e 2/04/ (DY) /4 fgs, R0
EHEYUSEEMITH HArAb T, BB, BT 2025 TR ST ALK H
B RIS IR S I A AR OR A 77 AN A RSN 5 28 7] BN
I BT AN 0.5%, (S HEAREAR, Ao oA 7 EE R RIR.

K, W E AT NASKRACT = UON b5 8 IO S ) BB Ak, Tt
KRS REAT NTEN S, R RAIT N GBI 2R S2hnizfl N2 B
T K6 BB K AN S 0 1) [ L 35 4

(5) &

zi ERTR, %A SRt NEYIE B 2RSS E R B EI, AFS
TR % 247 i) it Hodth W Z5 5 3t =l 45 i Al JE D) _E AN s Rk e 4, HLA ]
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P55 Al R AFASE s 2 WAEAR T S N R ST st b 55, RIS R SR 23 7]
HH B B AL RIS e S 0 S AR, SO o5 EE DN, ANHE R AR
A EIN A

3+ ARFEIN B SHiE A&7 ERAFFM B Rk 554

AUKAT FE G » REAEIN 2w BB, BRI 5 22508 28w SEbndz
HIN, AFHE SRR KPR N R LRI Z B Ak 55 58 & B HSC R A
[ 5 25 7 T AN 2 AR B R AR

RIRGFE SR IH O “REEMMEERIHE” . “REHFTa
BWIH" . CREREIIRSPAWACEIEIH” o “RELBIEEEHE L
BIH” o “REHBIHEBEEIR” M “HIeinsh 5t e LR RT IR
ERTE PS5 AR EEW S E YIRS, SRR SR B E S AT N w0
55, RAT ANIA R L m B SS . TERR. BREWSIIHRE. AR
I H S JE R AT NASSB W 55 28, ANl R AT N S AR5 1 7]
NAHEE

T EREHAREEGRELREEFTER AN EE BRI
BHRAENRIRE AL S LB EFERAER, BEREN
AEERGEESHE, ARRNNERTEE, FERERESTRETRES.

(—) FERERA AR A A K TN EE 5 e bR Z R 1F 0L

AP, 2 T RSO B A5 R B A A A AT DR AEL Ul A5 Y £ T s 5
KPR 22 S G DL T

1. 2020 SFERIBAEN K

7E 2020 SEARIFAEMAR A, FHASFEXT 2021-2022 5 1 T Bk F2 H sz brEh
PEUTT

BT FG
55 2021 4F 2022 4E
TRE SERpME SEHLER e SERME SEFLER
BN 30,544.44| 31,400.86 102.80%| 34,515.21| 35,887.35 103.98%
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2021 4E 2022 4
7H FE LhE P& B E b E DSk 3
2 RINE 7,737.26|  6,783.58 87.67%|  9,678.95  7,631.36 78.84%
BAE 58.74% 55.93% 58.85% 58.54% -

M ERRFD, 2

A

BAZIEAE 2020 SEHIARIRAE I 0, X 2021 SEEDVIRON L

FE K B 200 TIE 5 SEBrE 2 ARG s X 2022 SEENVIR N BRI 1]
TIIIE 5 SEBRE 2 ARG /N, 2022 SE1FFESEILR N 78.84%, 2T 2022
SN EDE S RS LT T, B8 2R F LL YA B b

2. 2021 SE£RBAENR

1E 2021 FEARFAEIMIRF, FEAZFKIEX 2022 4. 2023 51 T EoE S 2 sz

PRECHE T -

HAL: Tt

2022 4F 2023 4E

i H - . . . o <
TRM{E SERME LR | FIME SERRE | SEELER

ERIAON 32,330.66 | 35,887.35 | 111.00% | 35,475.63| 36,215.35| 102.09%
VA 7,643.22 7,631.36 99.84% 9,112.91| 7,743.03 84.97%

EEVAIE S 57.12% 58.54% 57.20% 59.42%

M EFT R, FAEEEA 2021 FHRBAEN A, XF 2022 FEM N 15
FIE K2 6 22 1) PG 5 SEBRE 22 S /N X 2023 4E B VNI B 22 (1)
THAE 5 Sz bRl 22 SEAE GRS, 2023 AR A SEELR N 84.97%, T T 2023
FENFREMERNK L, R LA Br .

3. 2022 FERBAEN

1E 2022 FERFAEM A A, BB RIEXT 2023 FEFMEHE 1T -

HAL: it
2023 4
i H -
FIAE SEBRE SEPLR
NN 34,980.33 36,215.35 103.53%
AN 7,026.86 7,743.03 110.19%
ESVIlES 58.63% 59.42%
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M ERTHL, FEAFREIEAE 2022 FEIARBAEN KA, X 2023 SFEMIRN . i#
F3E S B R 2 ) TR 5 SE B8 25 AR 3 /N o

g3 b, o AR S A IO B AE R R Uk o, P83 fofi 2 A
IPb TG DL L A mME S PR R B, A SR BE HEAT T, TR T T, B
Bt O 22 A RE R /DN o

(=) MEHRERENRIRE

AFE]TF 2021 4R, 2022 K. 2023 AERETE AL AT W BT AL 955
RREREEANO HET PR Y b7 EHEPRF[2022] 5 01-245 5 Fdk
75 W H PR F[2023]58 01-326 5 JL77 W H PR F[2024]28 01-385 %) o MR
RS, AN, RAT NSRS R38R 25 1 9B U 1) 2 2 2 Bk B
BB S5 TR -

1. 2021 SEARFAE IR

WA FERAENRFESH A EE TS
TR HA 2022 “E 7 2026 4E, JE4EaE

T 2022 4F 22 2026 “FU R EL3E KR 70 510 2.96%. 9.73%. 9.94%.
12.69%. 12.84%, FaE WM AIEKZ 0%, RIS HIRL4ESRE 2026 4F7K
F, T THFREGRARIE, AF 2021 FERBIE TN KR, B
WK | SRIATIAR K N . 2022 424 7] SZhrIR IR N 14.29%, T T
1, FEZREIEIRIEH. iRy KB, DR R SR
LR, BEAT TR I HULF T 0, UiEH 2021 45K i T AR
NEE, BA SN

T 2022 £E & 2026 £ FF) K43N 57.12%. 57.20%- 57.26%- 57.34%.
57.41%, “F35°8 57.27%, FaEHEFZ4ERF 2026 F/KF, ERESFH
R R HERE AT AT, 2017 4E & 2021 FE B AT H) 4 59.08%, 2022
SESEPR BRI N 58.54%, STINZERE/N, BRFRIENEA AN
Titill 2022 4F % 2026 4FHAA] 9% F 2705018 33.79%. 31.50%. 29.30%.
26.71%- 24.33%, “F$4°4 29.13%, Fae AR 9% H 2 4k ¥F 2026 4E/KF,
HHIE) 2% FH 225 1 43 D7 S 40 A7 45 11, 2019 4F 48 2021 4E3H (R 9% FH R %
HAE %% H ¥4 32.66%, HA/AHE] 2021 FHAE] P3N 34.99%, ] THREE IR
TR K, o SR 3] 9 FH 38 308 B4, 2022 4 SRR 8] 2% F % A 37.01%,
ST IE, FEHTARBRSITHS0E, SERHEAEE,
W) 9% SRR LA A EE

KRBT A AR WACC (BLE) 1188 11.69%, #HTIZs
rone FRige N4 B AR 51— 350, 5 WS AR B DT T B R e 2 2 R
B AR 58 A2 #6228 Bl K 0 RS IR 36 6 T 3728 B0 Bl

VP, TR SRR B &9 & A N 92,427.21 Jiot, 2> Sei ik 2 4k
B E RSN 94,455.40 J5 70, M55 S I, B 5 7 2H 1 AT (Rl
SHAN 94,455.40 J3 76, WK T AT AT RIS 400, TR kE 4,599.18 T3
JG

SEiES

5
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2. 2022 FERIFAEIM K

i H

FERENRXEESH L aEES T

Tt ]

2023 5 2027 4, Jask ke i

BN e

Tl 2023 4F 2 2027 YN [F LI K2 73531l 4-2.53% . 8.37%- 8.43%-
8.49%. 7.85%, FarE MU AIE K3 0%, BRI ANFIR4ERE 2027 FE/KF o
/AT 2020-2022 FESFE UG IE 8.67%, R AR TH ) IR3E 69 A = M T 4K,
{HA T3 TR FEAT ML S R i3 58 A IR 75 — eI (] & 2022 4
TH AR A 3 RS 220 2 O DK R3S, 2023 SRS 1 4 18 -2.53% T,
2024 4F & JGEAE NI 7-8% TN, HEAR K B TR A S PRl N
KR, WA REREA & B AR

SEilES

THM 2023 4E % 2027 4EEF)Z 374 58.63%- 58.54% . 58.58% - 58.84%-
58.98%, “F-#5°4 58.71%, FaiE MAEF|ZIALERF 2027 K, BHZH
S A T R BT AT, 2018 4EE 2022 EEHF 1N 58.01%,
R ZIEAA G B

Jo1e) 5%

Til 2023 4F % 2027 4 HAA] 9% F 70518 39.46%. 37.02%. 34.78%.
32.78%- 31.03%, “F¥J°4 35.01%, #a i€ M3 3% H R 4ERF 2027 4F/K°F,
IR B8 225 1043 07 sE B AT Al 1, 2018 SR & 2022 4 4R 3% FH R
¥08 31.44%, A 2023 4EH[E] 3% F R 225 2022 4F #1189 F % 37.01%,
N E] T BE A MO ARG K, AR Sk U R) 9% FH 384308 PRI, 31 2% FH R ik
R A v

Pz

KHIACES G A AR WACC (Fif5) &~ 10.15%, #HTIl%iE
FRige BN 4 BT PRI 51— 20, A5 S A AR DA MR S BLR i 2 2 R
H A 98 AR 45 4 22 0 I T ARG WA 2 236 T 37 78 50 BT 8

54

VA, i A SkiE I & BUE A 92,907.11 J57T, A SR e 2% 4k
B E 3N 95,096.66 15T, ARYEPE RN, 6 5 2 AT Rk
445K 95,096.66 /i C. G TTHEIRE

3. 2023 FEARIFAEIM R

i H

REREN R EES R AE ST

T ]

2024 % 2028 &, JasNERE

B Kok

Tl 2024 4% 2028 U Al LG 250 514 1.81%- 6.18%. 6.20%-
6.21%. 6.23%, Fa & A IGKZ 0 0%, BN FUE4ESRF 2028 4F7KF-
A FIRAE WP BN IG5y 7.60%, Fidr 2023 FFURAIEEH Y 0.91%, 2
AT EIEEE 2023 FFYN IR IR IG TR 1.81% i, 2025 4F&
J& SR RN % 6.20% 42 47 T, AR i A S SERR RN 3 K
R, YN KR GG A A S A M

SEiES

THG 2024 4F %2 2028 F EH]Z 5351 4 57.54%. 57.86%- 57.88%-. 57.90%-
57.97%, “F-#5°k 57.83%, FaE BRI IEALERF 2028 K, BF*H
S A T R BUEHEAT AT, 2021 42 & 2023 SELHF 1N 57.96%,
EH IR NEAA G B

1) 5%

T 2024 4F % 2028 S HAA] 2% H #5358 39.14%. 37.53%- 36.02%.
34.56%- 33.16%, “F¥J°A4 36.08%, #a & A 7% H R 4EKF 2028 F/KF,
SlI) B P 22 54T D S s BEAT (11, 2021 £E & 2023 4 18] 9 HI %1
Y974 36.43%, M.t 2024 F3HE] B R 2% 2023 G- #1187 FH % 37.30%,
O PR N AR, A SR A 18] 9 FH 8 0K BRI, A7) 9% A ok
B A
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LiH FARENREESH R EEES T
FKAIMBCE- Y B A AR WACC (BiJE) 58 10.36%, HIlFE
Pronz PRI HUYE RS BT — 30, s & AR X i I e 3 £ 2L R
H A 58 A 25 46 A8 ) K T RS i 26 T 3% 738 ) i

VP, T AR I S /= I AE Dy 87,730.78 T30, 2 SuAE k2 Ak
THE 4 B E A 92,863.64 570, AR PRI, A e B 4L AT (Rl
SN 92,863.64 Jit. JiiiTRIRAE

WRYE A2 THAE R RLE , AT B AR B 1, TR AR S
o SRS T A Y P9 B3 L4 2 f B >4 1 T 3 B T B T A R 5 7 R 1 XU T
RUHT A o 23 ) T 25 kA DUk ) 47 TR AR A B 3 B AR AR % (WACC)
g, BRINRIER . PG RGN RE TARGWER R ITHEAH. 2021
TR 2023 AT, BAE R AR E IR A B 23 7008 11.69%. 10.15%
A10.36%, rBIRBONIEE, FrlREBuEH.

25 BRI, 2N EAE P A DR AR WU X e A 8 T 15 S s Bt A A7 AR AL
RS, T2 PR WA o R 28 T B Hr L I S, P B M & T R 0

A CE X ERIE DS YT “ BN AR AR E X GORAT IR AR G
R ” 2“0 W 2« (YD RS o B XU~ b Fe B a1

“2016 7 3 H, REIMRMELABLET7 b8 2 ik i oA IR A 7 Fi I EE R
i 100% IR, BHINFEE 115,167.24 Ji70. 145 (dEbattEND) #ile, Wiy
TR B AEREAE AL, HFRAER KRG EELA THATREN. 2018 4K
AR DL IR SR 2 P 2R M 4% 15,443.62 J3 78, 2019 SEAR A H G T+ HR ki
HER, 2020 SFARMR AR R4S R4 i 2 e e % 5,754.99 JiJT, 2021 EK
AR B DN SR 2 R 2R v 4% 4,599.18 T3 7T, 2022 SEAR AN 2023 SEAR KB
SEVHRIREAER o B AR AT M B B R A EE AL, B R R R tH 2 W
SRS AN ETIIEENE . RERE K RGN SE G IR BRI A
LEAEEWEN, BIEORKREEARGAEI], b b2 w] LR 558
P2 RS R, BN T A R NG R SRR AR AR, [
FF A8 743 7 225 R L D00 S R ) TR0 50408 5 S B B A ZE 80K, A Wl s B AR — 2D U
ER AR, 7
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S GEWREHNRITAS BHIRMIZE . 3 T B P 45 70 74 5Bk 32 O SRBRAE 2 1
U, VEBIAHSRSRERAE 2 (6 BARFNSRERSE B AR 0 A fultk, A IREEIRN B L5
RELHH B RATHRREKZ S

HRIN 2% o 552 B EEL 0] 2% AR P s 52 420 09 2 B P P42 AR sl s 8 7wl ity 30
N RAT NG B3R 2 7 AL IR A T /4252 57 55 B RIS 2 s L an

L STt
REH KEEZGWE | 2024 5 1-6 A | 2023 FF | 2022 FFE | 2021 F£F
AR 9 4% T T R 60,489.44 |  42,857.64 3,801.57
FZEEMZE | E R - - 27.84 256.05
V0 I T T iR - 7,513.57
At 60,489.44 | 50,371.21 3,829.41 256.05
o 4 SR A A5 1.22% 0.55% 0.05% 0.00%
W N RAT NG BB A7) A B8 8 e i /A2 i 55 5% B R BRAE s i F
A JiTT
KB | KB BAA | 2024 F1-6 A | 20234EFE | 2022 4EFE | 2021 4ERE
H AR 4% T 376.99 551.34 - 1,449.35
ZEEMZE | Ere s - - - | 17,072.73
it 376.99 551.34 -|  18,522.08
i 4 HAE RN B 0.01% 0.01% - 0.26%
(—) BRI

A AP, A ] 32 1) R X 2% R I SR AL, B 5 DR E T B R X 4% 76 2%
W T HLIRE )7 T A B R sa S0 3, R Z R AT HEEE S, HARM KRR
W5 SRR R TEE S AE, R 2R RE o b 22> I H e — AR IR S5 7
2022 £EE ., 2023 FEFEA 2024 4 1-6 A, /A F] A HARMIZRIE 1) E 4k £ BN Hilg
R R o 2w 1] B VRN 2% 1RGN 4 5 HAh AR DG 7 A L, ANETE B K ZE RINIE TR
g 2= FERZIRIE . RSN B B BRI R, A&,

E I R R R X 28 RN AR AR SR IR (18 2 7 i R R I B A 0 LU AR DL n T -

, SRR NER MET AT

TR FHRS Gugy | ERE | TGy | msk

f TRE/X40/6+128 74.12 5.82% 1,060.02 | 27.88%
2022

TR /X40/8+128 15.04 1.04% 844.51 | 22.21%
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S X40 GT/12+256 34.79 1.95% 562.87 | 14.81%
ZHRE/X40/6+128 22.94 1.96% | 4,110.32 | 9.59%

IR 90/124256 154.40 727% | 7,518.16 | 17.54%

SR 80GT/124256 * ’ﬁﬂﬁkﬁﬁjﬂ%#%ﬁﬁ% 3,889.96 | 9.08%
SEHE/X50/8+128 27.06 2.28% 5,434.51 | 12.68%

2023 45 | AR 90PRO/12+256 77.98 2.77% |  2,620.74 | 6.11%
SEHE/80GT/12+512 * Eﬂ*ﬁﬁéﬁjkiﬂiﬁ% 1,276.38 | 2.98%

S X40 GT/12+256 110.58 5.42% 796.61 | 1.86%

S 80GT/16+256 & ’E‘H*ﬁﬂ%#ﬁ%ﬁ% 752.88 | 1.76%
SHR/X50/8+256 28.37 2.09% | 3,030.47 | 7.07%

% 48 X50/8+128 -64.37 | -5.97% | 12,472.10 | 20. 62%

%48 90GT/12+256 -38.55 | -1.88% | 8,641.50 | 14.29%

2024 % 1-6 %A /X50/8+256 -82.79 | -6.69% | 7,102.82 | 11.74%
A % 4R 90/12+256 8.96 0.48% | 4,493.63 | 7.43%

% 42 X50GT/12+256 -27.31 | -1.63% | 4,427.79 | 7.32%

%42 90GT/16+512 * %*ﬁﬁg**ﬁﬁ% 2,431.39 | 4.02%

T SR AP 22 57= 24 ] 1) R R R0 28 R A - 24 =] T AR A SR IO R Ay G A %
FAEXKKMEL, WHMRIEXKT GEREHRMEN) ; ZRF=RW LM ZR/ AT
[ FE AR 19X 2% R D) BELARY

LR, HATFERFE SWALHFHAET, BIHFRITARHEKALERE
A, HREMHAEAAL S EREXBRT RBAB LTI (BTR) , TAE
PR ES, ENAR.

) MERRBREN | MAREERABE | .
< ] 2
A TR ks (2/8) Wit (0/8) E5F
2022 % R 1,273.45 1, 269. 91 0.28%
/X40/6+128 ’ ) ’ ) )
R 90/12+256 2,123.89 2,174.00 -2. 36%
2023 5 RAE X40
aT/12+256 1,931.93 1,928. 36 0.18%
2024 ‘q__ RIE X;Z;S+128 1,077. 41 1,077. 87 -0. 04%
1-6 A /X50/8+256 1,238. 31 1,216.04 1. 80%

HAE BN, AR HIFE 2021 4E. 2023 4EF1 2024 5 1-6 A 1] RN 2% 45
PEEY, W BB TS F R AR G . 2021 4F, A EIR AR A B SRR R
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FiRER, NN iPhone 12 B R4, BEEREN 2021 4F 5 A4y, A% H
PRI 2% R TE IR SR =07 HI~F S48 73 il 4,982.30 J6A 5,003.05 JT, ik 278
Ne 2023 45, AT ERARIN S R B A RIBRESE, B8 48N iPhone 14 4
PR, BRI 2023 4 7 A4y, Hob—30m i, ARG BRI 28 F1E%
S = 7 PN 20 5N 6,604.76 JGHI 6,660.63 JTs 55— 3K 7 i, AR AR
WX £ FI TG e BBk 26 — 7 B2 40 43 A 7,300.89 TGN 7,373.36 JG, ERBUN.
2024 4 1-6 J, 2 8|3t Ak R 09 4K & 24k Lg% &8 F, ENEA iPhone
15 pro X AKX = &, 4HEWEY 2024 56 Ay, £F¥—H > &%, N HhRA
B RABE = F T4 BN HA 5,442.76 A= 5,391.23 7T; 5 —H > &,
2y 83t W AR P e R R B 3 = 5 B F3 B A 7, 063,59 LA 7,101, 44 T,
2 RE .

(=) ZFEEMZ%

WA AN, AFUNAE 2021 4E 1% EE W EE R T 2 R A
RPN ZE R LR RIEHE A7 AR B0, R rla B .
PRI 22 it 7 4% 5 (1) 20211 4F4R, 72 ELEL IR 2% 2021 4R FE BN FUE A 29.11 42 7€,
O3 FPR A BRI 5 B A B IRV BEN KT, AR 5ERIIEEE
MBS R AEAE 2021 4 4 H, REEMZE A G RS 5H A 8 &R0
EREUN, MAEERERE, M&ERTEZEE, REERRENE, A
A

FifERE R R 52 B S R 2 R0 LA AR SR T ) 32 2 i R4 B A R LU AR D

e
FhAE HEMRER | HENRER HEEH HES
(Jt/&) z (Fizo) 34
NEW iPhone 11/128G 60.51 1.41% 8,172.53 | 47.90%
iPhone 12/128G 76.29 1.45% 2,783.35 | 16.30%
iPhone 12 Pro/256G 13.58 0.16% 1,718.72 | 10.10%
iPhone 12 Pro Max/256G 1.21 0.01% 1,053.72 6.20%

Ve AR 22 5= F ) AR AR SRS 4 5 - W 1) T L AR A LA, SRR

=B B A% 22 5/ 2 W 1) FAf AR SIS 4 45 L

SR A% 7 T RAT N 7] 52 B LR 28 R R e U/ » SR T 3 A S U5

ks 2 98
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(=) HEREE

AN, 7 7 2R SE TR B A IR 7] CBL R fai R AR S RO F 2023
4 3-5 H 1n) P 22 R I SE R FAL . iPad ST 77 i 0.75 1470, RFEMER FEM
HPHEES, WA 2 K ERBERIUR LG 1 RFEMS R IR
FHL, EHE AT NEIHEEA T AR REE RS EsD AIRA7 (PO
FRERBFER") KIW. 2023 4 3-5 7, BT AL SERFHLEGEAE SR, 17195
it 52 HEAT R o [0 PE U 52 1R i 5 R B 15 BAREL, AEEERERIE
Uz

R SEME IR [ P4 i s 2 R R 45 JE H) T2 27 ot BRI A g o RS L T

R
A1) A ol 4 i o
&) 75)
S iPad10 256GB 5 -1 0.00% | 178.20 | 2.37%
iPhone14 5G 128GB % -10.00% | 292.88 | 3.90%
iPhonel4 Pro Max 5G 256GB %% -1 0.00% | 493.25| 6.56%
iPhone14 Pro Max 5G 256GB 4 -1 0.00% | 497.61 | 6.62%
2023 3 H
iPhonel4 Pro 5G 256GB 5% - 0.00% | 529.72 | 7.05%
iPhonel4 5G 128GB 41 -10.00% | 636.00 | 8.47%
iPhonel4 Pro Max 5G 256GB %5 22 -10.00% | 918.00 | 12.22%
iPhone14 Pro 5G 256GB 4R - | 0.00% | 1,243.00 | 16.54%
iPhone14 5G 256GB £ ; -1 0.00% | 303.50 | 4.04%
2023 5= 4 H | iPhonel3 5G 128GB 4-# - | 0.00% 28.00 | 0.37%
iPhone14 5G 128GB £ Y; - | 0.00% 17.78 | 0.24%
iPhonel4 Pro Max 5G 256GB 4% 2 76.00 | 0.91% 10.72 | 0.14%
2023 4= 5 H | iPhonel4 Pro 5G 256GB A %* 66.00 | 0.88% 10.46 | 0.14%
iPhone14 Pro Max 5G 128GB % & 71.00 | 0.95% 39.00 | 0.52%

TE: SR A 22 57 =R SEMB R 170 R 5 A SRR B - A SEMS K v P el s 2 R s 2257
FE=R I FpAf 72 e 2R SE M R A R 5 5 BRI A

gi b, AF AR 52 L R 2 AN ek 2 2 18] (158 5 £ EFE T IR R
ML ZHAYRR, L5 M8 S s IRTEEN R E, Lok 5,
A IR E T o

A RSB H AN K 5 HAb SBT3 R 92t 5 350090 H 1S DL, AR RSB H
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HISETt AR A 2 B R B 7] 5 RERTT 1RGSR AE 5 o A5 AR R BT 5 500 H 1Y
SEJit AN T 3 Gt R AR SRIRAE By, A R ARSI AR I ST TP EE R 2 L RS A (A
A ERE) KT B AT KRB S M RIE, LA 2 R RNRIEZE T 7
W JEATE B S LM RN AR, RIERRAE AT 2 ft, R
NE) AR AN SZAE o L, ARG H St e, A 2prg i R ar
RISCHRAZ 57 o

B BAT NEEST i R R B L SR TR R R B8 i, B30k
REBBRHRRE L EGEE, FRBEREILEREEAXRBIIRRE HHR
FARIERRETE, REMMEASR TR T BRI 7 6 i T /.
REFERE EHAFAMBREE, KITARERRRESKERN, —REMHAR
AR RAT RIS

(=) RAT NBEST R ACB ML SRk BT R B DR B9 1t

2020 4 3 H, KAT AT ARNIR SIS AILE 7 G K RAT NS KRR R
= RREA I 5 KRB 45% L, 22 50k 9 10,895.14 Jiot. HRIEREEE SR
BRI URAUAE) » RE W AW 2 RES 2020 4F. 2021 4F. 2022 4F
JEZ IR AR H M A S 103 FE A T AT 7,892 Ji TG, ARG # RS
THHSE %R GRS E AP0 T 2023 454 A 13 B AR GETRYIT 5 K3
O A R A w L SR e OB DL SRR S ), 5 RS 2020-2022 FFEE
BT AT BR AR 5 40 2 5 U & T B W] BT 3 (04 R 43 59 R -411.11 T3 76
1,217.55 Jizt. 1,567.65 JiJt, #il 2,374.09 Jizt. #Eit, 5 REGG{EN Sz
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	（二）结合大额货币资金的持有和使用计划，说明本次募集资金规模的合理性，是否存在过度融资
	结合前述分析，在未考虑本次发行募集资金及其他新增股本、债务融资的前提下，公司面临的资金缺口金额为844,986.45万元。根据公司近年来的战略发展规划及实际运营情况，公司大额货币资金的使用计划包括新增营运资金需求、偿还短期金融负债等，公司可自由支配的资金均具有明确的用途。本次发行募集资金总额不超过18.47亿元，未超过公司资金缺口，公司募集资金规模合理，不存在过度融资的情形。
	八、中介机构核查情况

	（一）核查程序
	1、针对问题（1），保荐人履行了以下核查程序：
	2、针对问题（2），保荐人履行了以下核查程序：
	3、针对问题（3），保荐人、律师履行了以下核查程序：
	4、针对问题（4），保荐人履行了以下核查程序：
	5、针对问题（5），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	6、针对问题（6），保荐人、律师履行了以下核查程序：
	7、针对问题（7），保荐人、会计师和律师履行了以下核查程序：

	（二）核查结论
	1、针对问题（1），保荐人认为：
	2、针对问题（2），保荐人认为：
	3、针对问题（3），保荐人和律师认为：
	4、针对问题（4），保荐人认为：
	5、针对问题（5），保荐人、会计师认为：
	6、针对问题（6），保荐人、律师认为：
	7、针对问题（7），保荐人、会计师和律师认为：



	问题2
	一、结合经营模式、产品结构、成本费用结构、主要客户变化等情况，量化分析发行人扣非归母净利润变动的原因及低于同行业可比公司的合理性
	（一）结合经营模式、产品结构、成本费用结构、主要客户变化等情况，量化分析发行人扣非归母净利润变动的原因
	1、报告期内发行人扣非归母净利润变动的原因
	（1）2022年发行人扣非归母净利润较上年下降的原因
	（2）2023年发行人扣非归母净利润较上年同期下降的原因
	（3）2024年1-6月发行人扣非归母净利润较上年同期下降的原因

	2、经营模式、产品结构和主要客户变化对扣非归母净利润的影响
	（1）经营模式、产品结构、主要客户变化情况
	（2）成本费用结构、收入规模变化、信用减值损失等情况


	（二）结合经营模式、产品结构、成本费用结构、主要客户变化等情况，量化分析发行人扣非归母净利润低于同行业可比公司的合理性
	1、公司扣非归母净利润低于爱施德源于收入规模和成本费用差异
	（1）2021年度
	（2）2022年度
	（3）2023年度
	（4）2024年1-6月

	2、公司与爱施德在经营模式、产品结构和客户群体等方面较为相似，该等因素不是造成公司扣非归母净利润低于爱施德的主要原因


	二、结合发行人的经营模式、采购销售周期、存货期后销售情况，说明最近一期库存商品、发出商品期末余额是否与在手订单、收入规模相匹配，存货与营业收入变动的趋势与同行业是否一致；结合存货库龄结构、存货周转率及报告期内产品价格波动等情况，进一步说明存货跌价准备计提的合理性。
	（一）结合发行人的经营模式、采购销售周期、存货期后销售情况，说明最近一期库存商品、发出商品期末余额是否与在手订单、收入规模相匹配，存货与营业收入变动的趋势与同行业是否一致
	1、公司经营模式、采购销售周期
	（1）通信产品分销业务
	（2）零售电商业务

	2、最近一期库存商品、发出商品期末余额与在手订单、收入规模、存货期后销售情况相匹配情况
	3、存货与营业收入变动的趋势与同行业比较

	（二）结合存货库龄结构、存货周转率及报告期内产品价格波动等情况，进一步说明存货跌价准备计提的合理性
	1、存货库龄结构
	2、存货周转率
	3、报告期内产品价格波动情况
	4、存货跌价准备计提比例与可比公司比较


	三、报告期各期末主要预付款对象的采购内容、结算周期、结转情况，预付账款是否符合合同约定和行业惯例，主要预付对象与发行人、控股股东、董监高是否存在关联关系，是否存在财务资助或资金占用等情况；结合同行业可比公司情况，说明最近一年一期预付账款期末余额增幅较大的合理性。
	（一）报告期各期末主要预付款对象的采购内容、结算周期、结转情况，预付账款是否符合合同约定和行业惯例
	（二）主要预付对象与发行人、控股股东、董监高是否存在关联关系，是否存在财务资助或资金占用等情况
	（三）结合同行业可比公司情况，说明最近一年一期预付账款期末余额增幅较大的合理性

	四、结合深圳湾超级总部基地项目的建设规划、投资预算、建设进度、自用、出售及出租各部分物业的具体情况、投资性房地产的公允价值评估情况，说明与该项目相关的在建工程、开发成本、投资性房地产等的会计核算的准确性；结合公司在报告期内房地产领域的投资情况以及本次募投项目使用该项目用地的情况，说明本次募集资金是否会用于房地产投资，如否，发行人是否已建立内部控制制度确保募集资金不变相流入房地产业务；发行人及其参控股公司是否具备相应的房地产开发经营资质，公司开展的房地产开发经营业务与控股股东、实际控制人是否构成同业...
	（一）深圳湾超级总部基地项目的建设规划、投资预算、建设进度
	1、建设规划
	2、投资预算
	3、建设进度
	4、募投项目是否需要在大厦竣工后才能开始实施

	（二）自用、出售及出租各部分物业的具体情况
	（三）投资性房地产的公允价值评估情况
	（四）说明与该项目相关的在建工程、开发成本、投资性房地产等的会计核算的准确性
	1、发行人对深圳湾超级总部基地项目实际成本的会计核算情况
	2、将在建工程、开发成本、无形资产中的拟出租部分转入投资性房地产
	3、以公允价值计量投资性房地产
	4、项目未来销售计划及收入情况

	（五）结合公司在报告期内房地产领域的投资情况以及本次募投项目使用该项目用地的情况，说明本次募集资金是否会用于房地产投资，如否，发行人是否已建立内部控制制度确保募集资金不变相流入房地产业务
	1、报告期内房地产领域的投资情况
	2、本次募投项目使用该项目用地的情况
	3、发行人已建立内部控制制度确保募集资金不变相流入房地产业务

	（六）发行人及其参控股公司是否具备相应的房地产开发经营资质，公司开展的房地产开发经营业务与控股股东、实际控制人是否构成同业竞争，本次募投项目实施后是否会新增重大不利影响的同业竞争
	1、发行人及其参控股公司的房地产开发经营资质
	2、公司开展的房地产开发经营业务与控股股东、实际控制人是否构成同业竞争
	（1）公司与深圳国资委控制的其他从事房地产业务的企业原则上不认定为同业竞争
	（2）公司与深投控控制的其他从事房地产业务的企业在历史沿革、资产、人员、主营业务等方面保持独立
	（3）发行人控股股东深投控已于2016年出具关于避免同业竞争的承诺并正常履行至今
	（4）经测算发行人未来预计房地产收入占营业收入总额的比例较低，预计未来不会构成发行人主营业务，因此发行人与控股股东、实际控制人之间不会存在构成重大不利影响的同业竞争
	（5）结论

	3、本次募投项目实施后不会新增重大不利影响的同业竞争


	五、结合报告期内收购掌信彩通形成的商誉所在资产组的经营情况说明商誉减值测试过程中使用的预测数据与实际数据是否存在较大差异，商誉减值测试过程是否谨慎合理，折现率的测算是否谨慎，商誉减值准备计提是否充分。
	（一）商誉减值测试过程中使用的预测数据与实际数据差异情况
	1、2020年末减值测试
	2、2021年末减值测试
	3、2022年末减值测试

	（二）报告期商誉减值测试过程

	六、结合报告期内发行人与由你网络、爱巴巴网络和西藏酷爱的关联交易情况，说明相关关联交易的必要性和关联交易作价的公允性，本次募投项目实施后是否会新增显失公平的关联交易
	（一）由你网络
	（二）爱巴巴网络
	（三）西藏酷爱

	七、发行人针对尚未收到的业绩补偿款所采取及拟采取的措施，黄绍文转让天富锦股权的原因及合理性，本次股权转让完成后黄绍文是否仍需就天富锦债务承担连带清偿责任，天富锦和黄绍文是否存在被处罚或采取监管措施的可能，是否存在损害上市公司利益的情形，发行人的控制权是否会发生变化，是否构成本次发行的障碍
	（一）发行人针对尚未收到的业绩补偿款所采取及拟采取的措施
	（二）黄绍文转让天富锦股权的原因及合理性，本次股权转让完成后黄绍文是否仍需就天富锦债务承担连带清偿责任
	1、黄绍文转让天富锦股权的原因及合理性
	2、本次股权转让完成后黄绍文就天富锦部分债务仍承担连带清偿责任

	（三）天富锦和黄绍文是否存在被处罚或采取监管措施的可能，是否存在损害上市公司利益的情形
	1、黄绍文针对天富锦对上市公司的债务不承担连带清偿责任，其个人不存在严重损害上市公司利益的情形，被处罚或采取监管措施的可能较小
	2、天富锦未向上市公司支付业绩补偿款具有一定的现实原因，不属于《上市公司证券发行注册管理办法》第十一条规定的“严重损害上市公司利益或投资者合法权益的重大违法行为”，不存在严重损害上市公司利益的情形

	（四）发行人的控制权是否会发生变化，是否构成本次发行的障碍
	1、天富锦与中原信托的诉讼进展情况
	2、天富锦被申请破产清算情况
	3、结合一致行动协议的具体内容，天富锦在实控人变更、被申请破产清算后与深投控的一致行动关系仍有效
	4、天富锦与中原信托的诉讼和被申请破产清算对发行人控制权的影响
	3、发行人控制权变化的潜在风险不构成本次发行的障碍


	八、补充披露相关风险
	九、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	1、针对问题（1），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	2、针对问题（2），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	3、针对问题（3），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	4、针对问题（4），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	5、针对问题（5），保荐人、会计师履行了以下核查程序：
	7、针对问题（7），保荐人、律师履行了以下核查程序：

	（二）核查结论
	1、针对问题（1），保荐人、会计师认为：
	2、针对问题（2），保荐人、会计师认为：
	3、针对问题（3），保荐人、会计师认为：
	4、针对问题（4），保荐人、会计师认为：
	5、针对问题（5），保荐人、会计师认为：
	6、针对问题（6），保荐人、会计师、律师认为：
	7、针对问题（7），保荐人、律师认为：



	问题3
	一、结合相关财务报表科目，说明最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人是否存在新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的情形，如是，请说明具体情况
	（一）结合相关财务报表科目，说明最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）
	1、关于财务性投资及类金融业务的认定标准
	（1）财务性投资
	（2）类金融业务

	2、最近一期末持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的情况
	（1）货币资金
	（2）其他应收款
	（3）其他流动资产
	（4）其他债权投资
	（5）长期股权投资
	（6）其他权益工具投资
	（7）其他非流动金融资产


	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人是否存在新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的情形，如是，请说明具体情况
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资或设立产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品
	8、拟实施的财务性投资情况

	（三）公司投资企业情况
	1、长期股权投资
	2、其他权益工具投资
	3、其他非流动金融资产


	二、发行人主营业务的客户类型，是否包括面向个人用户的业务，如是，请说明具体情况，以及发行人是否为客户提供个人数据存储及运营的相关服务，是否存在收集、存储个人数据、对相关数据挖掘及提供增值服务等情况，是否取得相应资质。
	（一）发行人主营业务的客户类型，是否包括面向个人用户的业务，如是，请说明具体情况
	（二）发行人是否为客户提供个人数据存储及运营的相关服务，是否存在收集、存储个人数据、对相关数据挖掘及提供增值服务等情况，是否取得相应资质

	三、发行人是否从事提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务，是否属于《反垄断指南》规定的“平台经济领域经营者”，发行人行业竞争状况是否公平有序、合法合规，是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形，并对照国家反垄断相关规定，说明发行人是否存在达到申报标准的经营者集中情形以及是否履行申报义务。
	（一）发行人是否从事提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务，是否属于《反垄断指南》规定的“平台经济领域经营者”
	1、发行人是否从事提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务
	（1）网站
	（2）公众号/小程序情况
	（3）App
	（4）在第三方平台开设店铺销售产品和服务的情况

	2、是否属于《反垄断指南》规定的“平台经济领域经营者”

	（二）发行人行业竞争状况是否公平有序、合法合规，是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形
	1、发行人行业竞争状况是否公平有序、合法合规
	（1）通信产品销售行业竞争格局
	（2）零售电商行业竞争格局
	（3）彩票行业竞争格局

	2、是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形
	（1）发行人不存在与相关主体达成或实施垄断协议的情形
	（2）发行人不存在限制竞争、滥用市场支配地位的情形


	（三）发行人是否存在达到申报标准的经营者集中情形以及是否履行申报义务
	1、2021年收购唯科终端技术（东莞）有限公司
	2、2022年收购北京讯东信通科技有限责任公司


	四、发行人是否涉及国家发改委《市场准入负面清单（2022年版）》中相关情形，是否符合相关规定，是否涉及传媒领域，如是，传媒业务的具体情况及收入占比情况，是否合法合规。
	（一）发行人是否涉及国家发改委《市场准入负面清单（2022年版）》中相关情形，是否符合相关规定
	（二）是否涉及传媒领域，如是，传媒业务的具体情况及收入占比情况，是否合法合规
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