浙江新中港热电股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系
活动类别
	     特定对象调研         分析师会议
 媒体采访             业绩说明会
 新闻发布会           路演活动
 现场参观             券商策略会

	参与单位名称
	银泰华盈投资、青岛市北建设投资、勤道资本、乐苍投资、浙江农发小额贷款、中金公司、深圳市光明科学城产业发展集团、富越基金、山西证券、陕西金控创新投资、温氏投资、台州市城市建设投资、楚恒资产、广州市海珠城市建设发展集团、毅远基金、湘潭产兴基金、胜恒投资、苏豪投资、杭州城投资本、龙蠡投资、方正和生投资、盛宇投资、东兴证券、西南证券、天和商业、上海潼骁投资、湖南世纪祥峰实业、中信证券资管、深圳市共同基金、湖南轻盐创投、山东国泰平安投资、中信证券、湖北省铁路发展基金、金锝基金、成都立华投资、浙江农发产投、鸿泰国微投资

	活动时间
	2025年1月8日

	活动形式
	电话会议

	上市公司接待人员
	董事会秘书：密志春先生
董事、财务总监：吴建红女士

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、简要介绍公司基本情况
浙江新中港热电股份有限公司（以下简称“公司”）位于浙江省嵊州市，是嵊州市唯一一家公用热电联产企业，现有热电联产的总装机容量99.5MW，主要业务是热力、电力和压缩空气的生产及销售，下游客户为园区150多家的工业企业和国家电网。电网侧100MW/220MWh储能项目是公司发展的新业务，通过建设运营储能电站，实现从传统能源向新能源领域的转型升级。
二、互动问答环节
1、公司现有业务内部的关系是什么？
答：公司现有主要业务有热电联产业务和储能业务，其中热电联产业务为蒸汽、电力和压缩空气的生产及销售，公司采用全背压机组运行，是“以热定电”的生产模式：蒸汽产品的生产和供应量主要取决于下游用户热负荷；发电量主要取决于蒸汽的供应量，所发电量全额优先上网；公司以生产的蒸汽作为动力，通过背压式汽轮机带动空气压缩机制取压缩空气销售给客户使用（同容量电拖压缩机作为备用），发电量加上压缩空气量与蒸汽的供应量是正比例关系。公司现有的储能业务是独立电网侧储能电站，于2024年6月底起投入商业运营，是公司新能源领域的新业务，与热电联产业务相对独立。
2、公司传统业务的增长空间如何？
答：热力方面，公司即将开辟嵊州开发区浦口片区新的供热区域，向绍兴弗迪电池有限公司和嵊州陌桑高科股份有限公司三期厂区供热；其次，通过嵊州市招商引资，公司附近的生命健康产业园将新入驻一批医药化工企业，对公司的热力需求继续增长。另外，随着经济形势向好，公司现有造纸、印染等客户的需求也会增加。总体预计蒸汽量将实现增长。
电力方面，公司的热电联产是“以热定电”的生产模式，所发电量全额优先上网，电力业务也将随热力业务的增长而增长。
压缩空气方面，目前主要供应给空分企业浙江吴越能源有限公司（80,000Nm³/h需求量），目前又与一家5,000Nm³/h需求量的工业用户签订了用气协议，可发挥出空压机项目汽拖部分的全部产能。
3、公司热电联产业务是否会出现新的竞争者？
答：公司传统主业热电联产业务具有天然的区域属性，公司是嵊州市唯一一家集中供热的热电联产企业，具有区位优势和先发优势。同时，公司长期以来进行技术改造投入，不断提高机组的热效率、㶲效率，降低碳排放强度，提升自身的核心竞争力。
4、公司热电联产业务的定价周期、机制如何？
答：公司的蒸汽产品价格以月为周期进行调整，依据公开的定价机制和煤炭价格的涨跌，再结合周边同类热电企业的热价情况确定价格。公司坚持与下游客户共赢发展理念，长期坚持低价策略，蒸汽的定价水平在省内保持中间明显偏低水平。
电力产品的售电价格（含热电联产上网电力、储能电站售电）为政府定价，价格基本稳定。
压缩空气产品价格参照电价与下游客户协商定价，价格也基本稳定。
5、公司燃料中天然气与固废燃料的使用情况如何？固废燃料是否会与垃圾发电厂争夺资源？
答：公司为热电联产企业，所消耗的原材料以煤炭为主，辅助生物质、RDF燃料棒和天然气。公司使用天然气相对较少，设有2台天然气锅炉作为应急备用（作为顶峰时段供热的补充）。公司设立子公司专门从事RDF燃料棒和生物质燃料的生产，2024年公司耦合固废燃料比例近2%。
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]目前公司的固废燃料为主要为RDF燃料棒，主要来源于服装行业的边角料、鞋边料等工业废料以及生物质，与垃圾电厂的原料不同。
6、公司蒸汽管道的供热能力、建设情况和投资成本是怎样的？
答：热电企业都有明确的供热范围，公司目前管道的供热范围约15公里，已覆盖嵊州市主要用汽企业，由于目前的保温技术、设计水平提高，供热管道输送范围可进一步扩大。公司现有的供热主管道总长近80公里，由公司负责投资、建设、施工。公司管道建设的投资成本与管道的规格（直径）、保温材料及管道走向相关，管道建成后，维护成本较低。
7、请公司介绍下碳排放结余量的相关情况？
答：公司近年来，通过提高机组参数指标提升生产效率，耦合固废、生物质等多重方式降低碳排放。2021年、2022年碳排放配额结余量合计38.24万吨，交易总金额3,087.33万元(含税)；2023年碳排放配额结余量17.49万吨，交易总金额1,710.84万元(含税)。2024年公司通过锅炉技术改造，不断加大耦合固废、生物质的比率，预计碳排放配额结余量会有进一步提升。近年来碳排放配额市场价格持续上升，对低碳、低能耗、高热效率、高㶲效率的生产技术优势企业具有正面作用，碳排放配额结余量交易将持续为公司带来可观的收入。
8、公司从热电联产转向热电联产及储能业务共同发展的初衷是什么？
[bookmark: _GoBack]答：公司长期深耕热电联产领域，始终重视技术创新、节能环保、率先采用高参数全背压技术，保持较高的热效率、㶲效率。公司基于热电联产领域的竞争优势，逐步向产业链下游延伸，例如2023年通过发行可转换公司债券布局压缩空气业务，增加了综合能源供应能力、提升了公司的经营规模和业绩。
公司建设100MW/220MWh嵊州市开发区电网侧储能示范项目，既能服务地方经济发展，又促进当地新能源的发展，同时为公司创造了新的增长点，更重要的是公司向新能源方向转型升级积累了经验。
9、公司的毛利率受到煤价影响，波动趋势如何？ 
答：公司的电力产品由省物价局统一定价、优先上网，随着煤价下降，公司电力产品价格基本不变，对电力产品的毛利率会有提升。蒸汽产品的价格整体根据煤热联动原则，以煤价波动进行定价。当煤炭价格较高时，公司适当向客户让利，缩小蒸汽价格随煤炭价格变动的幅度，使汽价更低于汽价定价机制测算价；当煤炭价格较低时，使汽价接近于定价机制测算价，有利于提升公司的盈利能力。
10、公司未来分红政策如何？
答：公司近几年基本以净利润的50%左右向投资者进行分红，预计未来不会低于这一水平，以持续回馈投资者。
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