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无锡帝科电子材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                              编号：2025-001 

投资者关系活

动类别 

 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          路演活动 

现场参观            ☑其他（电话会议） 

参与单位名称 具体名单详见附件 

时间 2025年2月27日  

地点 进门财经（https://www.comein.cn/home/index） 

上市公司接待

人员姓名 
董事、副总经理、财务总监：王姣姣女士 

副总经理、董事会秘书：彭民先生 

应用技术部&市场部副总经理：南亚雄先生 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

一、简要介绍2024年度公司经营情况 

报告期内，公司营业收入大幅增长。2024年，公司实现营

业收入153.51亿元，较上年增长59.85%；归属于上市公司股东

的净利润为35,996.17万元，较上年下降6.66%；实现归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润43,910.39万元，较上

年同期增长28.03%。截至2024年末，公司总资产规模达到78.32

亿元，同比增长15.43%；净资产为16.74亿元，同比增长26.48%。 

2024年，公司光伏导电银浆实现销售2037.69吨，较上年增

长18.91%；其中应用于N型 TOPCon 电池全套导电银浆产品

实现销售1815.53吨，占公司光伏导电银浆产品总销售量比例为

89.10%，处于行业领导地位。随着光伏行业N型TOPCon电池

持续迭代升级、不断增强竞争力，以及N型TBC电池等电池新

技术与低银金属化新技术的产业化发展，公司将持续加大产品



技术研发与市场开拓力度，进一步巩固公司在光伏电池导电浆

料行业的领先地位。 

二、问答环节 

1．公司在少银化、无银化技术储备或进展情况如何？ 

答：光伏产业一直在寻求用少银/无银化浆料来降低金属

化成本，公司积极布局系列低银金属化新技术以应对未来市场

变化，进一步巩固公司在全球光伏市场的领先地位。除了不断

提升低银含共烧产品技术外，从银到铜等贱金属演进中，公司

有梯度化的系列产品方案设计：第一，公司N型HJT电池低温

银包铜浆料产品持续大规模出货，持续开发更低银含量的高可

靠性银包铜浆料，市场份额与产品性能处于行业领先水平；第

二，结合行业周期现状，以“可靠、可量产、可负担”为目标，

针对TOPCon、TBC等高温电池，公司系统性推出了高铜浆料

设计，使用专门设计的超低银含高温共烧种子层浆料和独家设

计的高铜浆料进行协同联用的方案设计，具有稳健的可靠性和

良好的大规模供应能力，直接兼容TOPCon/TBC产线设备，可

落地性强，预估在今年下半年有望推动大规模量产；第三，在

纯铜浆料方面，公司以“更高可靠性、更好的可量产性、更友

好的工艺条件”为目标，配合相关客户也取得了积极的进展，

持续推进中。 

2．未来高铜浆料推出，公司如何保持相关壁垒，维持优

势？ 

答：我们认为，未来随着高铜浆料的推出，相应公司产品

建立的行业壁垒会更高。从技术上来说，因为高铜浆料技术应

用方案本身包括了两种不同类型的浆料的联合使用，各自有技

术壁垒的同时，其联合协同使用也有相应的壁垒。从种子层浆

料玻璃粉的全新开发设计、银粉体系的重构和形貌调控，到贱

金属粉体表面特殊处理和高铜浆料配方增强，以及种子层与高

铜层界面适配等，其技术难度会是多维度的提升。从商业上来



看，公司目前在含铜浆料的可靠性出货及市场化推广上处于行

业领先位置，结合公司在现有TOPCon、TBC、HJT浆料领域领

先的份额、技术地位以及客户结构积累优势，公司将持续积极

与客户协同创新，优化市场落地节奏。 

3．公司在高铜浆料上的进展？  

答：在高铜浆料上，公司已经与龙头客户进行了长期合作

开发，已经针对TOPCon等高温电池推出了高铜浆料设计与应

用方案，预估在今年下半年有望推动大规模量产，同时积极推

动相关解决方案在TBC电池领域的应用。 

4．公司报告期经营活动现金流大幅好转的原因？ 

答：主要系本期公司聚焦合作优质龙头客户，加强应收账

款管理，销售回款良好，以及通过供应链公司采购部分银粉延

长采购付款账期，同时通过供应链公司代销部分银浆缩短应收

账款账期所致。 

5．公司对2025年出货量的预期？ 

答：近期光伏行业相关政策较多，公司需要进一步评估政

策影响、以及下游客户的开工率情况，暂时无法准确预计2025

年全年出货量目标。公司今年主要目标是重点服务优质龙头客

户，提升公司的市占率。 

6．公司不同类型银浆的加工费情况？ 

答：相较于2024年三季度，公司的TOPCon银浆加工费相

对稳定，HJT和TBC电池的浆料加工费要高于TOPCon银浆。未

来随着TBC/HJT等新电池技术产能的进一步增长，和高铜浆料

及其他低银金属化技术创新与产业化发展，对于改善未来公司

的盈利能力具有重要积极作用。 

7．公司目前高铜浆料的原材料供应商有哪些？ 

答：高铜浆料需要使用不同形状和不同尺寸的粉体进行复

配，公司使用的粉体供应商结构目前较为多元，国内外都有。

购入相关粉体后，公司会进行独特的表面处理和配方增强，这



也是相关浆料产品技术壁垒提升的一部分体现。 

附件清单（如

有） 
详见附件 

日期 2025年2月28日 



附件：参与单位名称（排名不分先后） 

 

序号 单位名称 

1 财通证券股份有限公司 

2 华西证券股份有限公司 

3 江海证券有限公司 

4 湖南源乘私募基金管理有限公司 

5 兴业银行股份有限公司 

6 长江证券股份有限公司 

7 广东正圆私募基金管理有限公司 

8 上海博笃投资管理有限公司 

9 北京橡果资产管理有限公司 

10 华福证券有限责任公司 

11 东吴证券股份有限公司 

12 上汽颀臻(上海)资产管理有限公司 

13 华创证券有限责任公司 

14 天风(上海)证券资产管理有限公司 

15 广西赢舟管理咨询服务有限公司 

16 上海申银万国证券研究所有限公司 

17 上海混沌投资(集团)有限公司 

18 上海嘉世私募基金管理有限公司 

19 深圳中天汇富基金管理有限公司 

20 南洋商业银行有限公司 

21 上海九祥资产管理有限公司 

22 共青城鼎睿资产管理有限公司 

23 上海山楂树私募基金管理中心(有限合伙) 

24 南京银行股份有限公司 

25 中泰证券股份有限公司 

26 粤佛私募基金管理(武汉)有限公司 

27 国金证券股份有限公司 

28 南京睿澜私募基金管理有限公司 

29 上海驰东股权投资管理有限公司 

30 江苏第五公理投资管理有限公司 

31 平安养老保险股份有限公司 

32 天津渤海国有资本研究院有限公司 



33 上海益和源资产管理有限公司 

34 宝盈基金管理有限公司 

35 上海东方证券资产管理有限公司 

36 建信基金管理有限责任公司 

37 昊泽致远(北京)私募基金管理有限公司 

38 深圳市尚诚资产管理有限责任公司 

39 工银安盛资产管理有限公司 

40 国投证券资产管理有限公司 

41 平安银行股份有限公司 

42 海南羊角私募基金管理合伙企业(有限合伙) 

43 东方证券股份有限公司 

44 IGWT Investment 投资公司 

45 上海君璞投资咨询有限公司 

46 上海景富投资管理有限公司 

47 易方达基金管理有限公司 

48 大家资产管理有限责任公司 

49 华金证券股份有限公司 

50 招商基金管理有限公司 

51 南方基金管理股份有限公司 

52 德邦证券股份有限公司 

53 明世伙伴私募基金管理(珠海)有限公司 

54 国投创业投资管理有限公司 

55 平安基金管理有限公司 

56 中信保诚基金管理有限公司 

57 国彤创丰私募基金管理有限公司 

58 上海丰仓股权投资基金管理有限公司 

59 汇添富基金管理股份有限公司 

60 中国国际金融股份有限公司 

61 上海名禹资产管理有限公司 

62 浙江义乌市檀真投资管理合伙企业(有限合伙) 

63 博时基金管理有限公司 

64 国信证券股份有限公司 

65 金鹫资本管理(广州)有限公司 

66 民生证券股份有限公司 

67 浙商证券股份有限公司 



68 山西证券股份有限公司 

69 上海天猊投资管理有限公司 

70 广州瑞民私募证券投资基金管理有限公司 

71 银华基金管理股份有限公司 

72 西南证券股份有限公司 

73 广东东晟私募证券投资基金管理有限公司 

74 上海度势投资有限公司 

75 中加基金管理有限公司 

76 玄卜投资(上海)有限公司 

77 上海筌笠资产管理有限公司 

78 光大证券股份有限公司 

79 长江证券(上海)资产管理有限公司 

 


