证券代码：600256                               证券简称：广汇能源


广汇能源股份有限公司
投资者关系活动记录表

	

投资者关系 活动类别
	□特定对象调研
□媒体采访
□新闻发布会
☑现场参观
	□分析师会议
□业绩说明会
□路演活动
        □其他

	参与单位名称 及人员姓名
	南方基金、国信证券、银华基金、华创证券、东财证券、煜德投资、国金证券、华源证券30名机构投资者（排名不分先后）

	时间
	2025年03月06日-3月11日

	地点
	新疆维吾尔自治区乌鲁木齐市新华北路165号中天广场

	上市公司接待 人员姓名
	广汇能源董事会秘书、副总经理 阳贤 证券部相关人员

	





投资者关系活动 主要内容介绍
	1.煤炭价格下行，公司去年四季度及今年一季度的产销量及赢利情况是否受到影响？
回复：（一）产销量情况。2024年四季度，公司煤炭优质产能逐步释放，煤炭业务表现强劲，四季度销量累计超过1800万吨（注：此数据为运营数据，下同），同环比均大幅提升。2025年1月，公司实现煤炭销量607.21万吨 ，2月开工天数少，且受同期气温偏暖及春节后下游复工复产不及预期等因素影响，煤炭产销量有所减少，具体详见即将发布的公司月度报告。
（二）价格及盈利情况。2024年四季度，尽管环渤海地区煤炭价格受气温和进口煤冲击影响持续下行，但公司煤炭外销主要区域为西北及西南地区，供暖季刚需对价格起到支撑作用，吨煤盈利情况整体持稳。2025年前两月，由于煤炭市场下游需求疲软，公司煤炭价格小幅下调。
（三）在当前煤炭市场疲软情况下公司如何应对。随着下游企业复工复产进程加快以及煤炭进口节奏有所放缓，目前煤炭价格已逐步筑底企稳。当前，公司同步积极采取多项措施应对市场变化：一方面，加大内部挖潜降本，降低煤炭生产成本；另一方面，积极争取国铁优惠政策，降低运输成本。在此基础上，公司积极拓展销售渠道，加大市场开拓力度，形成有效对接。目前，公司煤炭产销量已逐步企稳回升。

2.公司煤炭业务的整体情况、战略定位及规划是怎样的？
回复：面对严峻复杂的国际能源形势和较大的国内能源保供压力，预计很长一段期间内，煤炭仍然是我国自主可控、具有自然优势的能源资源。新疆凭借丰富的资源优势，被定位为“国家煤炭供应保障基地”和“大型煤电煤化工基地”，纳入“十四五”能源通道规划，重点支持“疆煤外运”通道建设和煤炭优质产能释放。在此背景下，公司将依托自身在煤炭开发利用方面拥有的资源、品质、渠道和区位优势，持续推进煤炭优质产能释放。
（一）煤炭整体与项目建设。广汇能源拥有白石湖煤矿、马朗煤矿和东部矿区三大矿区，煤炭资源总量达65.97亿吨。白石湖煤矿，加快更换大型化、自动化、智能化生产设备，助力生产效率的提升和生产成本的降低，保障煤炭稳定供应。马朗煤矿，已获得国家发改委项目核准批复及国家生态环境部环境影响报告书批复，同时提前谋划采煤工作面布置，合理安排配采，确保原煤质量。东部矿区，全力推进东二矿纳入自治区“十四五规划”手续办理工作，加快取得项目核准批复，形成煤炭新产能的释放。随着三大矿区优质产能的有序释放，公司服务保障国家能源安全的能力将显著提升。
（二）外运能力提升。广汇能源通过自建的淖柳公路和红淖铁路，形成了“公铁联运”的物流优势，有效保障了公司煤炭外输的运力需求。2024年，为进一步提升煤炭外运能力，公司对淖柳公路开展了改扩建工程，建设完成后淖柳公路运力将从2000万吨/年提升至4000万吨/年。此外，公司还通过优化运输网络，进一步拓展煤炭销售范围，公司煤炭外运能力显著提升。
（三）市场机遇与政策支持。新疆作为国家能源资源战略保障基地，肩负着保障国家能源安全的重大使命，是我国重要的能源接替区和战略能源储备区。2024年，新疆原煤产量达到5.41亿吨，同比增长17.5%，增速在全国主要产煤省区中位居首位；“疆煤外运”量达到1.4亿吨，同比增长26.1%。广汇能源深度融入国家及地方政策，通过产能释放、物流通道建设、清洁高效利用、新能源探索以及产业集群协同发展等多方面的创新举措，为新疆打造国家能源资源战略保障基地提供了强大助力，为新疆经济发展注入了强劲动力，也为国家能源安全筑牢了坚实根基。

3.马朗煤矿热值情况？
回复：马朗煤矿开采初期原煤热值为4600-4700大卡，随着开采深度的增加，水分和腐殖酸含量都在持续降低，目前原煤热值已达到4900-5000大卡，经抑尘后商品煤热值以4800大卡为主。后期，原煤水分和腐殖酸含量有望进一步降低，煤炭热值或将稳步提升。

4.公司斋桑油田项目的开发进展如何？
回复：当前，广汇能源正持续加快推进斋桑油田的增储上产工作。一方面，公司积极推进浅层稠油气溶胶开发试验，探索高效的开发技术，以提升资源利用率和生产效率。另一方面，公司同步开展深层稀油的增储扩边工作，通过拓展深部含油范围，进一步落实优质储量规模，为产能建设奠定坚实基础。此外，公司也在加快推进原油进口手续办理及相关地面设施建设工作，配合勘探开发进展尽快实现原油进口加工。

5.今年疆煤外运的整体情况如何?后续煤炭产能释放迅速，运力方面是否能够有所保障？
回复：根据乌铁局数据，2025年1月，疆煤外运量851.9万吨，同比增长18.6%。随着广汇能源煤炭优质产能持续释放，煤炭外运量也将持续提升，公司拥有自建的铁路和公路双重出疆通道，为煤炭销售提供了坚实的物流保障。年内，公司自建的淖柳公路将完成从2000万吨/年至4000万吨/年的扩增工程，进一步提升了公路运输能力。同时，淖柳公路到河西走廊地区的公转铁辐射能力也将逐步提升，叠加广汇物流红淖铁路运力及物流基地周转能力提升的各项措施的落地，将极大地满足公司的煤炭外销的运力需求。此外，公司持续推进客户自提业务，充分调动社会资源，发挥客户自提的积极性，多措并举保障煤炭运输。

6.请问公司未来还会保持现在的分红比例么？
回复：公司始终重视投资者回报工作，历来积极采用回购、分红等方式与广大投资者共享经营成果，将在完成2022-2024年既有分红方案的基础上，对标煤炭行业内头部上市公司分红政策，结合公司业务发展实际需求、盈利水平、政策指导及股东诉求等多方面因素综合考虑新的三年分红政策及方案，同时秉承与时俱进理念积极支持分红形式的多样化，予以合理平衡企业可持续发展和股东回报。

7.公司未来煤化工的规划？
回复：2025年，公司煤化工板块以稳定生产为主线，重点保障现有装置的稳定运行，确保生产效率和产品质量，满足市场需求。同时，在新疆全力打造国家能源资源战略保障基地的背景下，公司始终坚持煤炭和煤炭工产业链一体化发展，依托产品的多样化平抑煤炭市场价格大幅波动对公司利润造成的影响。一方面，积极推进煤化工产业链延链、补链、强链，产品往高端化、差异化方向发展；另一方面，公司坚持探索煤化工与新能源产业的耦合，走绿色、低碳、清洁化发展道路。在确保现有煤化工装置稳定运行的基础上，公司正稳步推进1500万吨/年煤炭分级分质综合利用示范项目。

8.目前公司外购气的情况？
回复：公司依托江苏南通吕四港启东LNG接收站,立足国内和国际两个市场，采用以利润为导向的“一气多销”销售模式，优化资源配置，增强市场竞争力。目前，国际天然气价格高于国内市场，公司外购气主要立足国际市场为主的销售策略，保障公司利润最大化。未来，公司将继续对启东LNG接收站进行扩能改造，并进一步提升接收周转能力至1000万吨/年，随着国内外天然气价格趋于合理区间，公司将加大码头周转规模，优化仓储和接卸流程，提高运营效率，确保稳定的盈利能力。




















	附件清单（如有）
	无

	日期
	2025年03月11日



