金石资源集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
（2025年3月上）
 编号：2025【03】号

金石资源集团股份有限公司于近期以接待线下调研方式与投资者、券商分析师等进行交流，现将投资者关系活动的主要情况发布如下：

一、投资者调研情况 

（1） 调研方式：线下调研 

	序号
	日期
	参加机构或人员

	1
	[bookmark: OLE_LINK1]2025年3月4日 
公司线下调研
	财通基金：张玉龙 
财通资管：郭齐坤
泰康资产：王铎霖 
太平资产：童小龙 
银华基金：唐泽辉 
广发资管：孙国萌 
永安国富：洪少超 
申万菱信：路辛之 
太和致远：黄瑞娇 
申万投资：管永芬
申万宏源：马昕晔

	2
	2025年3月5日 
公司线下调研
	富国基金：黄彦东
财通资管：郭齐坤
华宝基金：杨奇
国泰基金：张小皮
银河证券：陈凯茜 
开源证券：毕挥



（2） 上述调研公司接待人员：副总经理、董事会秘书  戴水君 

二、交流的主要情况及公司回复概要（同类问题已作汇总整理，近期已回复问题不再重复）
1.蒙古国项目是不是上半年开工后，先经过预处理加工运回来一些矿，等选矿厂建成投产后则生产萤石粉再运回国内销售？
答：基本上是这么考虑的。蒙古国这边因为目前还天气严寒，大概要4月中旬左右才能开工生产，届时预处理可以先开起来，将目前采出的原矿加工处理成40%左右品位的中间产品运回国内，进一步加工成萤石粉或直接对外销售；后期，等选矿厂建成投产后，则会在当地加工生产成萤石粉运回国内销售。
[bookmark: OLE_LINK2]2.近期萤石价格情况？
答：2月底3月初以来南方地区的酸级萤石精粉略有上涨100-150元/吨左右，视不同品质到厂价在3,700-3,850元之间，大家可关注相关萤石产品报价网站。公司价格随行就市。
3、金鄂博萤石提质生产线的建设情况和建设背景？
答：包头“选化一体”项目前期主要是以加快建设和尽快投产为目标，选矿和氟化工项目原计划建设期要6年，要到2027年左右才完全建成达产。实际上我们在2024年就基本建成了。但调试和试生产、投产初期，产能处于爬坡期，金鄂博的成本还比较高，一方面因为产量还没完全释放，折旧、摊销都比较高，另一方面由于包钢金石萤石生产线受水循环系统及原料禀赋条件的影响其生产的粉品位、品质有进一步提质的空间，金鄂博生产无水氟化氢所需的萤石粉、硫酸等单耗还比较高。基于这样的背景，我们在金鄂博建设萤石提质再选生产线。
从实验室试验和生产线调试情况看，金鄂博的提质生产线可以较好地提升包钢金石低品位萤石粉的质量。我们根据包钢金石尾矿回收萤石生产线受其厂区内前段生产工艺残余药剂影响较大的情况，特别是受其水质影响较大的实际情况，在金鄂博厂区新建对包钢金石所供低品质萤石粉进行提质增效生产线。金鄂博提质增效生产线初步调试表明其用水基本为独立体系无其它工序残余选矿药剂影响，可较好地保障生产技术指标。我们的目标是通过对包钢金石萤石粉的提质增效，逐步降低相关原辅材料单耗，进而降低氢氟酸生产成本。但这也是一个逐步的过程，请大家注意投资风险。
4.包钢金石2024年萤石粉产量情况？
答：我们在2023年年报中给的2024年计划产量目标是生产萤石粉50万-60万吨，2024年完成上述产量目标的中等偏上限水平。 
5、目前高品位块矿与酸级萤石精粉产品的比例大概如何？
答：2024年度单一萤石矿的产品结构上，高品位块矿大概占30%左右，酸级萤石精粉占70%左右。
6、公司的资产负债率情况？
答：可能大家看报表数据觉得我们这几年资产负债率有所提高，确实这几年新建项目比较多，有一些新增的银行贷款，主要有控股子公司金鄂博氟化工等的银行授信贷款，这块是我们提供担保的。
关于资产负债率的问题，之前我们对此也有所释疑。一方面,从实质来看，我们资产的实际价值其实不只账面上体现的价值,我们单一矿山特别是早期取得的矿权账面价值比较低，所以现在采矿权无形资产体现在账面上的价值只有三、四个亿左右。但是事实上大家知道这些矿权的实际价值远不止这些，我们也有用单个矿权评估做抵押贷款的，单个矿权的评估价可能都在几亿以上，实际价值比账面成本增值很多，所以我们这个“资产负债率”的分母即资产，是远远大于账面价值的，透过财务数据看背后的实质，资产负债率并不算很高；另一方面,目前银行资金支持实体经济，对于我们这样经营稳健的优质客户，银行给我们的授信额比较大，并且利率也比较低，就目前公司的现金流情况以及项目支出而言，使用银行授信的性价比也还比较高。当然，后续我们也会结合公司项目资金需求和资本市场融资环境、成本等，选择合适的融资方式。
7、金鄂博、江山等在建工程的转固情况？
答：目前金鄂博的无水氟化氢、无水氟化铝生产线，以及江山金石的在建工程已转固。
8、公司既生产萤石粉也生产下游的氢氟酸，如何平衡这两者的定价和市场？
答：这对我们来说确实是一项新的课题，我们也在逐步摸索中，涉及短期利益与长期市场的平衡与取舍。我们会尊重市场，尊重行业发展规律，考虑长期客户的合作伙伴关系，根据市场供需情况随行就市，灵活调整定价策略。
特此发布。请注意投资风险！


                                           金石资源集团股份有限公司
                                                   二〇二五年三月十七日
