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投资者关系活

动类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            ■业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他 

参与单位名称

及人员姓名 

合康新能 2024 年度业绩说明会采用网络远程方式进行，面向全体投资

者 

时间 2025 年 04 月 10 日（星期四）下午 15:30-17:00 

会议地点 深圳证券交易所“互动易平台”http://irm.cninfo.com.cn“云访谈”栏目 

上市公司接待

人员 

董事长兼总经理：陆剑峰先生； 

副总经理兼财务总监：王文亮先生； 

独立董事：曾一龙先生； 

董事会秘书：许钦鸿先生。 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1.光伏 EPC 业务虽然营收很大但毛利太低了。请问公司今后是否将

长期依赖极低利润率的光伏 EPC 生存？还是另有规划？ 

答：目前光伏 EPC 业务能够给公司带来较好的经营性现金流及相对

可观的利润额，同时随着公司光伏 EPC 业务的拓展，将推动公司光伏并

网逆变器的协同发展，公司光伏并网逆变器产品上市后，既能满足公司

海内外市场内部光伏 EPC 业务的供应需求，又能拓展外部客户及渠道，

逐步提升市场份额。 

2.请问陆总，去年卖掉日业就是为了避免跟美的集团存在同业竞争

吗？那请问现在合康卖掉日业后跟美的集团及下属公司是否存在同业

竞争，如果存在将会怎么解决？ 

答：公司转让该子公司股权主要是为了降低公司运营风险，同时整

合及优化公司现有资源配置，聚焦公司主营业务，加快发展公司核心业
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务，增强公司盈利能力。详情请查看公司在指定信息披露媒体披露的相

关公告。公司与美的集团之间不存在同业竞争问题。 

3. 请问前年公司通过了向美的集团定增的议案，最终未能实施而作

废，今年大股东是否有计划重启定增，以增强上市公司的实力？ 

答：如公司未来有新的再融资计划，公司将根据相关规定重新履行

相应审议程序及信息披露义务。 

4.合康在被美的集团收购前早早布局工业自动化，特别是新能源、

充电桩、高低压变变频器、伺服系统等大量投入布局。那么在这个应该

收获季节 大股东怎样确立合康在机器人行业的方向？那些产品能够独

立属于合康？让大股东不与合康产生同业竞争？ 

答：公司是美的集团旗下从事新能源与工控领域的科技企业，肩负

美的集团进入新能源领域的任务，主要覆盖绿色能源解决方案、户用储

能及光伏并网逆变器、高压变频器三大业务，不涉及机器人业务。 

5.对于 24 年底匆匆出售长沙日业电器时 我们小股东就有所怀疑 

是不是为了不影响美的低压变频器、伺服系统的同业竞争而把合康在低

压变频器、伺服系统布局的长沙日业电器公司剔除出局？ 

答：公司转让该子公司股权主要是为了降低公司运营风险，同时整

合及优化公司现有资源配置，聚焦公司主营业务，加快发展公司核心业

务，增强公司盈利能力。详情请查看公司在指定信息披露媒体披露的相

关公告。 

6.大股东美的集团在 2020.5 月收购中承诺：5 年内将同业竞争的“低

压变频器”“伺服系统”以重组等方式置入合康新能或变卖处置；以解

决与合康的同业竞争问题！！！那么现在临近 5 年之期，美的陆总有何

解释！！！ 

答：公司目前不涉及低压变频器和伺服系统业务，与大股东之间不

存在同业竞争问题。 

7.美的集团下两家上市公司，合康和科陆，都涉及到储能和光伏业

务，如何解决内部同业竞争的问题？ 

答：公司是美的集团旗下从事新能源与工控领域的科技企业，主要

覆盖绿色能源解决方案、户用储能及光伏并网逆变器、高压变频器三大

业务。科陆电子主要从事智能电网和新型电化学储能业务。 
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8.请问公司安庆的生产基地何时投产，该基本总投资多少，预计投

产后每年可贡献多少产值和利润？ 

答：安庆基地预计今年二季度末正式投产，后期带动的效益需结合

具体生产销售情况而定。 

9.公司本期盈利水平如何？ 

答：公司2024年实现营业收入47.76亿元，较上年同期增长220.31%；

归母净利润达 1,029.61 万元，成功实现扭亏为盈；经营活动现金流量净

额为 3.06 亿元，同比大幅增长 147.79%。详情请查看公司在指定信息披

露媒体披露的《2024 年年度报告》。 

10.请问美的集团在上次定向增发失败后 还有无计划继续增持合康

股份？此次定向增发失败的原因是什么？ 

答：自公布向特定对象发行股票方案以来，公司进一步调整经营战

略，聚焦绿色能源解决方案、户用储能及光伏逆变器、高压变频器等核

心业务，对非主营业务进行关停并转。随着公司经营状况持续改善，公

司的经营质量以及资金情况得到较好提升。考虑到公司主营业务聚焦以

及涉及的投入重点、资金需求以及资本市场环境发生了较大的变化，本

次向特定对象发行股票方案已按照既定条款到期自动失效。该事项不会

对公司经营战略的实施造成影响。如公司未来有新的再融资计划，公司

将根据相关规定重新履行相应审议程序及信息披露义务。 

11.在增发股份事宜上合康为何每次在股东通过提问中都给予事情

还在持续进行中，但最后在增发已经失效后却没有及时以公告形式告知

股东？如果仅是因为市场等方面变化 那么公司已是早已做出增发不能

继续的决定，请正面回答到底是什么原因造成增发未能实施？下一步美

的集团对合康控股权有无继续增加的意愿及措施？ 

答：自公布向特定对象发行股票方案以来，公司进一步调整经营战

略，聚焦绿色能源解决方案、户用储能及光伏逆变器、高压变频器等核

心业务，对非主营业务进行关停并转。随着公司经营状况持续改善，公

司的经营质量以及资金情况得到较好提升。考虑到公司主营业务聚焦以

及涉及的投入重点、资金需求以及资本市场环境发生了较大的变化，本

次向特定对象发行股票方案已按照既定条款到期自动失效。该事项不会

对公司经营战略的实施造成影响。如公司未来有新的再融资计划，公司

将根据相关规定重新履行相应审议程序及信息披露义务。 
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12.合康在 2023 年提出的增发股份事宜。在整个从提出方案到最后

失效过程中，都出现了哪些技术性问题？是美的集团对增发价或是其它

因素不满意吗？还是监管部门对合康公司内部治理或其它方面提出质

疑？还是原来股东提出不同意见？ 

答：自公布向特定对象发行股票方案以来，公司进一步调整经营战

略，聚焦绿色能源解决方案、户用储能及光伏逆变器、高压变频器等核

心业务，对非主营业务进行关停并转。随着公司经营状况持续改善，公

司的经营质量以及资金情况得到较好提升。考虑到公司主营业务聚焦以

及涉及的投入重点、资金需求以及资本市场环境发生了较大的变化，本

次向特定对象发行股票方案已按照既定条款到期自动失效。该事项不会

对公司经营战略的实施造成影响。如公司未来有新的再融资计划，公司

将根据相关规定重新履行相应审议程序及信息披露义务。 

13.分布式光伏新政在 5 月 31 日实施，请问对公司战略转型中的美

的光伏版块（EPC、光伏逆变器），户用储能版块的影响如何？ 

答：光伏新政将大幅提高行业准入门槛，有效遏制行业无序扩张，

促使资源向具有技术实力、管理能力和市场竞争力的优质企业集中。公

司目前拥有领先的数字化运营平台系统，实现了高效的运营管理，人力

效能优势突出，具备显著的差异化竞争优势。从中长期视角来看，该政

策将有利于公司未来发展。 

14. 在当前中美关税战，资本市场大幅波动之际，公司股价近期大

幅下降，中小投资者损失惨重，美的集团也迅速出台了增持和回购美的

股票的举措。作为合康新能的大股东，美的集团是否也应该对合康在二

级市场进行增持，以稳定股价，给投资者以信心？ 

答：谢谢您建议。后续如有相关计划，公司将严格按照信息披露要

求公告。 

附件清单  

日期 2025 年 4 月 10 日 

 


