证券代码：600546                                  证券简称：山煤国际
山煤国际能源集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-001
	投资者关系
活动类别
	特定对象调研      分析师会议
媒体采访          业绩说明会
新闻发布会        路演活动
现场参观
其他 （请文字说明其他活动内容）

	地点
	上海证券交易所上证路演中心（网址：http://roadshow.sseinfo.com/）

	参与单位名称及人员姓名
	线上参与公司2024年度暨2025年第一季度业绩说明会的投资者

	时间
	2025年5月6日（周二） 15:00至16:00

	公司接待人员
	1.总 经 理    付中华先生
2.独立董事    吴秋生先生
3.财务总监    陈一杰先生
4.董事会秘书  李艳英女士

	投资者关系活动
主要内容介绍
	投资者提出的问题及公司回复情况：
1.请问什么时候分红？
答：尊敬的投资者，您好。公司于2025年4月27日召开的山煤国际能源集团股份有限公司第八届董事会第三十一次会议审议通过了《关于2024年度利润分配方案的议案》，该方案将在2024年年度股东大会审议通过后两个月内实施完毕。感谢您的关注。
2.一季度煤炭生产量同比增加了，出售的煤炭数量反而同比大幅减少了，原因是什么？是不是大约有200万吨入洗后的自产煤没有销售出去？
答：尊敬的投资者，您好。公司2025年第一季度按既定计划进行生产，但由于煤炭市场下行，需求不及预期，自产煤销量同比减少，库存有所增加。感谢您的关注。
3.公司本期盈利水平如何?
答：尊敬的投资者，您好。2024年，公司实现归属于母公司所有者的净利润22.68亿元，净资产收益率为14.12%；2025年第一季度，公司实现归属于母公司所有者的净利润2.55亿元，净资产收益率为1.53%，盈利水平超过煤炭上市公司平均水平。感谢您的关注。
4.公司之后的盈利有什么增长点?
答：尊敬的投资者，您好。2025年公司将聚焦主责主业，持续强化“先进产能”“资源扩增”“精煤制胜”和“配煤优势”四大战略，一是坚定不移走“安全集约高效绿色智能生产”之路，做强做优煤炭主业；二是深化“产洗销贸运进电”一体化协同联动，坚持“量价联动、稳价保量”原则，采取“以销定产、以效定产、以现定产”措施，优化资源配置；三是优化提升配采配洗配销效能，不断优化产品结构；四是加快产业升级，突出科技创新主体地位，积极引进成熟可靠的新技术、新工艺，加速科技成果转化，提升生产效率和产品质量；同时积极争取后备煤炭资源，保障企业健康可持续发展。感谢您的关注。
5.美国加征关税对国内煤炭供应和价格的影响？
答：尊敬的投资者，您好。我国从美国进口的煤炭相对有限，加征关税对进口煤的供应影响不大，对煤炭价格的影响也相对有限。感谢您的关注。
6.请问公司对未来煤炭价格的影响因素有哪些？
答：尊敬的投资者，您好。影响煤炭价格的因素主要是煤炭供需关系，目前供需处于总体宽松格局、季节性略有波动的状态，供给端已处于历史高位，增长空间有限，需求端需关注下游产业增长情况。感谢您的关注。
7.公司管理层如何看待当前股价？
答：尊敬的投资者，您好。股价高低受多重因素的影响，既反映公司内在价值，也会受到国内外经济环境、货币政策、行业发展等宏观微观因素影响。作为公司的管理层，我们的主要任务是扎扎实实做好公司的各项经营管理工作，提高公司的内在素质和竞争力，并积极开展市值管理工作，尽最大努力让公司股价维持在合理估值水平。感谢您的关注。
8.你们行业本期整体业绩怎么样?你们跟其他公司比如何?
答：尊敬的投资者，您好。2024年度，煤炭行业上市公司整体受煤炭市场下行压力影响业绩有所下降。2024年，煤炭行业净资产收益率中位值为8.56%，公司净资产收益率为14.12%。净资产收益率水平排煤炭上市企业第七名。感谢您的关注。
9.您好，公司的煤炭销量如何？
答：尊敬的投资者，您好。2024年公司实现自产煤销量2,673.36万吨，同比降低23.31%。2025年第一季度实现自产煤销量441.55万吨，降幅19.15%。感谢您的关注。
10.行业以后的发展前景怎样?
答：尊敬的投资者您好，全球能源博弈加剧，俄乌冲突后欧洲重启煤电，发展中国家工业化推动煤炭消费；中国“富煤贫油少气”的能源结构短期难改，新能源不稳定性和电力保供依然存在，煤炭仍将发挥兜底保障作用；地缘政治扰动叠加极端气候频发，煤炭供需平衡或成常态，支撑价格中枢。因此对于煤炭行业发展前景，我们认为需求韧性仍然存在，一定时期内会相对稳定。感谢您的关注。

	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	本次活动不涉及未公开披露的重大信息

	日期
	2025年5月6日


风险提示：以上如涉及对行业预测、公司发展战略和经营计划等相关内容,不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，敬请广大投资者注意投资风险。
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