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证券代码：600256                                    证券简称：广汇能源

广汇能源股份有限公司

2024年度及2025年第一季度业绩

暨现金分红说明会纪要

召开时间：2025年5月7日（星期三）上午11:00-12:00

召开网址：上海证券交易所上证路演中心（网址：http://roadshow.sseinfo.com）

召开方式：上证路演中心网络互动

会议嘉宾：董事长  韩士发先生；
独立董事  谭学先生；

董事、副总经理兼董事会秘书  阳贤先生；

副总经理兼财务总监  马晓燕女士。

本次业绩说明会中，投资者提出的问题及公司的回复如下：

问题1：请问公司未来分红指引？

尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！公司将在圆满完成2022-2024年既定分红方案的基础上，参考煤炭行业头部上市公司的分红政策，且综合考虑公司业务发展需求、盈利水平、政策导向及股东诉求等多方因素后，审慎制定新三年的分红方案。公司将会秉持与时俱进的先进理念，积极探索分红形式的多样化，力求在企业可持续发展与股东回报之间实现最大化的合理平衡。敬请投资者持续关注。

问题2：公司是否有计划在新疆进行煤炭提质分级利用项目的投资？投产的时间节点是什么时候？项目总投资是多少？预计的净利润水平和建设周期是多久？
尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！公司于2024年9月21日披露了《关于投建“伊吾广汇1500万吨/年煤炭分质分级利用示范项目”的公告》，计划投资164.81亿元在哈密市伊吾县工业园区新建“伊吾广汇1500万吨/年煤炭分质分级利用示范项目”。该项目采用先进的大型内热式直立炉热解工艺对新疆哈密地区的低阶煤进行分质分级利用，入炉煤处理能力1500万吨/年，采用单炉50万吨/年（入炉煤）内热式直立炉热解工艺年生产提质煤714万吨、煤焦油150万吨、LNG77.7660万吨、燃料电池氢气2万吨（量可调节）、液体二氧化碳50万吨等，并围绕产业链延伸规划建设下游高端化学品、新材料等项目。项目拟定工程建设周期为30个月；项目税后投资财务内部收益率 13.14%高于基准收益率，年均利润总额为218,420.84万元，具有一定的财务效益和抗风险能力。具体详见公司2024-075号公告。

问题3：请问贵公司在哈萨克斯坦的石油项目有什么进展？

尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！公司按照斋桑油气田原油项目开发方案有序推进油田开发及增储等各项工作。2025年，计划围绕309H井开展两口新评价井的钻井及评价工作，适时开展老井压裂工作，同步做好其他设施建设及手续办理等各项工作。截止一季度末，钻井设计已完成，井场建设和道路修筑均已完成，钻机设备已搬迁到位，正在开展第一口井的施工前的准备工作。老井压裂方面，设计方案已完成，等待适时启动后续工作；地质研究各项工作正在有序推进；现场原油脱水装置及地面设施建设已进入收尾阶段，开展装置调试前的准备工作；同步推进原油进口海关手续办理及销售工作。

问题4：我看贵公司大股东股份质押比例偏高，请问这对今后股价走势会不会带来较大的风险和压力？

尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！公司控股股东对其所持部分股份进行质押是基于经营业务发展实际需求而采用的一种常规化融资担保业务方式，切可有助于增强企业日常经营的稳健运行。控股股东资信状况良好，具备相应的资金偿还能力，且有足够的风险防控空间及预警措施，质押行为合法、合规，不存在任何损害公司及投资者利益的风险情形。公司会一如既往密切关注控股股东质押及解质押进展情况，严格遵照相关规定，及时、持续的对此类业务行为履行必要的信息披露义务。

问题5：公司对2025年及后续年度的发展展望有哪些方向？
尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！2025年及未来，公司在经营层面将围绕以下四大方向持续发力，推动高质量发展，实现新的突破：一是持续深耕核心业务，确保煤炭板块的稳定生产，积极推进马朗煤矿产能核增工作及东部矿区项目核准批复的取得，加速形成新的煤炭产能，为能源供应注入新动力；二是稳步推进1500万吨煤炭分级分质利用示范项目，该项目将有效提升煤炭资源的综合利用效率，进一步延伸产业链条，增强公司的核心竞争力；三是加快斋桑原油的开发进程及增储工作，提升油气资源的开发效率。同时，明确稀油储量，推进原油规模化开发，进一步优化公司的能源结构。四是将持续关注市场动态，灵活调整发展战略，确保公司高质量发展，实现创造价值最大化。

问题6：请问对二季度煤炭市场利润有什么看法？

尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！根据近期市场分析和行业动态对煤炭市场利润情况的综合判断：一季度，受同期气温偏暖及春节后下游复工复产不及预期，煤炭行业供给保持宽松格局，煤价经历了一定程度的调整。虽然煤价跌幅较大，但在成本支撑下已逐步显现见底迹象。二季度随着成本支撑显现、进口量增速放缓、夏季用电高峰临近及政策效应逐步释放，吨煤利润下行压力或将缓解。我们将持续关注市场变化，积极应对挑战，力争实现利润的最大化。

问题7：公司2024年为什么还没有分红？

尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！公司于2025年4月25日已披露了《关于2024年度利润分配预案的公告》，本分红预案尚待于5月20日履行股东大会审议程序后方可正式实施。具体详见公司2025-027号公告。

问题8：请问贵公司本期财务报告中，盈利表现如何？谢谢。

尊敬的投资者，您好!根据公司已披露的定期报告，2024年度，公司归属于上市公司股东的净利润29.61亿元，加权平均净资产收益率10.54%，基本每股收益0.452元/股；2025年第一季度，实现归属于上市公司股东的净利润6.94亿元，感谢您的关注。

问题9：公司2024年及2025年1季度煤炭外销总量及通过铁路运输的销量是多少？

尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！2024年，公司煤炭（含提质煤）外销总量达到4723.4万吨，同比增长52.39%，其中：通过铁路运输的煤炭销量为2516.59万吨。进入2025年一季度，公司继续保持稳定的煤炭销售表现，煤炭外销总量为1469.04万吨，同比增长62.90%。其中，通过铁路运输的煤炭销量为621.55万吨。

问题10：2024年自产气和外购气的产量和销售价格变化如何？

尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！自产气方面：2024年公司自产气产量6.82亿方，同比增长17.58%；销售均价3.04元/方，较同期相比下跌10.95%；整体与2024年国内天然气产量、价格波动的市场趋势一致。外购气方面：2024年国内外LNG市场价格倒挂明显，为规避市场价格风险，公司主动缩减了外购气的业务规模，实现LNG销量223.93万吨，同比下降51.65%，有效应对市场变化，确保了业务整体的稳定发展及利润最大化。

问题11：请问马朗煤矿目前热值情况如何？预计热值提升的时间节奏是怎样的？

尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！马朗煤矿开采初期原煤热值为4600-4700大卡，随着开采深度的增加，水分和腐殖酸含量都在持续降低，目前原煤热值已达到5000-5100大卡之间。后续，原煤水分和腐殖酸含量还将有望进一步降低，煤炭热值将随之提升。

问题12：请问贵司今年的利润有没有信心超过24年？

尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！公司历来秉承可持续经营发展理念，积极坚定信念采取多措并举的方式不断创收增利，旨以最优异的业绩切实回馈公司全体股东。2025年，随着公司煤炭优质产能的持续释放，煤炭业务将继续为公司贡献稳定的利润增长；凭借启东LNG接收站优势，公司坚持立足国际、国内两个市场，以利润为导向，灵活调整LNG业务销售策略积极适应市场变化，将确保贸易利润的最大化；公司在产煤化工项目将保持高负荷安全稳定运行，且同步积极推进在建项目的实施进度；公司全面推进原油开发井钻探、油田增储钻井施工、进口手续办理及地面设施建设等相关工作进度。我们对公司的未来发展充满信心，也期待为股东创造更大的价值，感谢您对广汇能源的关注与支持。

问题13：贵公司2024年盈利下降，营收下降，主要是什么原因？

尊敬的投资者，您好！公司2024年业绩同比下降主要是受大宗商品价格下行的影响，本期公司天然气国际、国内业务及煤化工产品销量减少，产品销售价格下降所致，具体经营业绩报告，您可以查阅公司发布的《2024年度报告》。感谢您对公司的关注！

问题14：公司研发费用同比有较大的增长，想了解一下，这些研发资金主要集中在哪些具体技术领域或产品项目上？

尊敬的投资者，您好！2025年一季度研发费用主要集中在“兰炭生产质量提升的创新工艺研究”项目上。

问题15：股份注销是2024年回购的那4-8亿里面的吗？

尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！公司基于实际经营情况及发展战略需求，且为进一步提升公司长期股权投资价值，提高每股收益率，拟对回购专用证券账户中104,052,675股的股份用途进行变更，即将原用途“用于员工持股计划或股权激励”变更为“用于注销并减少注册资本”，本次变更股份用途并注销的股份不包括2024年实施至今仍在回购期内且回购用途本为“用于注销并减少公司注册资本”的回购股份。具体详见公司2025-033号公告。

问题16：公司2024年末的资产负债情况如何？

尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！2024年末公司资产负债率为53.85%，2025年一季度末下降至52.34%。公司财务状况整体稳定，资产负债率一直处于行业合理区间范围。

问题17：2025年一季度公司的经营表现怎样？二季度后业绩是否能有所修复？

尊敬的投资者，您好！感谢您对广汇能源的关注与支持！2025年一季度，公司实现营业收入89.02亿元，同比下降11.34%；归属于上市公司股东的净利润为6.94亿元，同比下降14.07%；经营活动产生的现金流量净额为7.54亿元，业绩承压主要系年初煤炭市场需求疲软价格下行所致。目前煤炭市场底部逐步确认，公司正在稳步推进煤炭产销增量提升，且同步采取内部挖潜降本、市场拓展等积极措施改善生产经营。

问题18：2024年公司的经营亮点有哪些？

尊敬的投资者,您好!感谢您对广汇能源的关注与支持！2024年，公司在多个业务板块取得了显著的经营成果，煤炭板块产量稳固增长，原煤产量3983.29万吨，同比增长78.52%，原煤外销量4347.26万吨，同比增长67.96%，产销量双创历史新高。煤化工板块保持常态化高产稳产，新能源工厂主产品产量有所提升，硫化工公司二甲基亚砜项目实现一次开车成功；石油板块在盘活资产的基础上，新发现深层井稀油油藏，射孔后自然产量可观。此外，在创新和产业转型方面取得成效，如绿电制氢及氢能一体化示范项目实现全流程贯通并稳定运行，清洁能源板块发展半径持续扩大，1500万吨/年煤炭分质分级利用示范项目正式奠基启动，不断提升公司产业链价值，助力公司高质量发展。

问题19：年报中贵公司计提减值准备金额较去年同期增加较多的原因？ 

尊敬的投资者，您好！根据《企业会计准则》及公司相关规定，年末对存在减值迹象的资产进行减值测试，依据测试结果，基于谨慎性原则，对可能发生信用及资产减值损失的相关资产计提减值准备。2024年末公司根据减值测试情况对相关资产计提了减值准备，其中存货跌价准备较去年同期增加较多，主要是受天然气商品市场价格下跌的影响，具体情况详见公司公告。感谢您对公司的关注！
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