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山鹰国际控股股份公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	□特定对象调研   □分析师会议  
□媒体采访           ■业绩说明会 
□新闻发布会       □路演活动 
□现场参观           □电话会议

	参与单位名称及人员姓名
	投资者网上提问

	时间
	2025年5月20日

	地点
	上 海 证 券 交 易 所 上 证 路 演 中 心 （ 网 址 ：https://roadshow.sseinfo.com）

	上市公司接待人员姓名
	董事长、总裁：吴明武
财务负责人：许云
副总裁、董事会秘书：严大林
独立董事：刘文

	投资者关系活动主要内容介绍

	投资者提出的问题及公司回复情况
公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：
1、你们行业本期整体业绩怎么样？你们跟其他公司比如何？
您好，造纸行业与国民经济息息相关，消费需求拉动支撑行业持续修复。为应对“山鹰转债”顺利到期兑付，公司阶段性经营策略转向保障“流动性安全”，至2024年三季度起，公司毛利较上年同期水平有所下滑。同时公司调整出海战略，盘活北欧资产，对净利润产生阶段性负面影响，2024年业绩呈现亏损。
2、有看到今年公司还发布了估值提升计划，请问主要方向是什么
尊敬的投资者，您好！公司连续12个月内每个交易日收盘价均低于最近一个会计年度经审计的归属于公司普通股股东的每股净资产，属于长期破净公司。因此公司按相关规定公布估值提升计划，后续公司将聚焦主责主业，不断提升资产质量，加大新质生产力投入，提升行业竞争力，积极实施股份回购和现金分红，持续做好长期激励，强化公司治理、信息披露及投资者关系管理，促进公司价值提升。感谢您的关注。
3、公司之后的盈利有什么增长点？
公司造纸板块宿州一期90万吨产能达产后，造纸产能规模将突破900万吨，产能优势所带来的规模效应也将进一步显现，为业绩增长提供强有力的支撑；包装板块紧跟大客户出海拓展的步伐，在越南泰国建设二级厂，进一步提升了包装板块横向服务能力。公司将持续践行“一带一路”倡议，加快包装业务海外拓展步伐，寻求新的增长机遇。感谢您对公司的关注。
4、行业以后的发展前景怎样？
尊敬的投资者，您好。造纸行业与国民经济息息相关，随着国家特别国债额度的增加和“以旧换新”等促消费政策的持续加码，国内消费市场活力将进一步释放，这将直接带动箱板瓦楞纸的行业需求，相信随着国内政策的持续发力，造纸包装行业有望实现温和增长。感谢您的关注。
5、在瓦楞纸和再生箱板纸市场行情尚未转暖的情况下，2025年企业仍有计划新增宿州项目产能，是否会进一步加大公司营运压力？
尊敬的投资者，您好。公司在建项目宿州基地首条瓦楞纸产线已于2025年4月顺利开机，一期90万吨产能将于2025年年中全部投产，达产后公司造纸产能规模将突破 900 万吨，进一步优化产品结构，巩固公司行业龙头地位及核心区域华东市场份额。至此，公司扩张维度的资本性开支已经进入尾声，未来将不断强化精细化与数字化运营，推进产品质量和生产效率的持续提升，产能优势所带来的规模效应也将进一步显现，为业绩增长提供强有力的支撑。感谢您的关注。
6、2024年，企业取得借款收到的现金同比减少超40亿元，筹资活动现金流净流出30.63亿元，流出规模同比增长158%，连续两年筹资活动现金流净流出42亿元。请问筹资现金流流出规模增大的原因是什么？是否会对今年可转债的顺利兑付造成影响？
您好，公司资产负债率由2024年初的71.29%下降为67.67%，筹资现金流流出规模增大主要系深入实施降负债举措。2025年，公司将全力引导“鹰19转债”的转股兑付工作，做好全面转股和备付金双重保障，公司已完成北欧纸业、英凰基金等出售，回收不低于17亿元现金，2025年将继续推动非主业资产剥离事项，进一步优化资产结构，增强抗风险能力。
7、公司本期盈利水平如何？
您好，2025年一季度公司营业收入67.66亿元，归母净利润0.33亿元。公司将持续深化变革和转型，发挥产业链一体化优势，提升盈利能力和可持续增长能力来回报广大投资者。
8、请领导介绍一下去年整体的经营情况？
尊敬的投资者，您好！2024年宏观经济回升向好态势持续巩固增强，消费需求拉动支撑行业持续修复，公司依托一体化产业链发展优势，全方位推动精益管理、降本增效，不断优化债务结构。2024年公司实现营业收入292.29亿元，销售、管理、财务三项费用同比下降4.87%，截至报告期末，公司资产负债率由年初的71.29%下降为67.67%，提质增效成效显著。同时为应对“山鹰转债”顺利到期兑付，公司阶段性经营策略转向保障“流动性安全”，至三季度起，公司毛利较上年同期水平有所下滑。公司调整出海战略，盘活北欧资产，对净利润产生阶段性负面影响。此外，受益于产销规模增长及流动资金管理，2024年公司保持了良好的现金流状况，经营活动产生的现金流量净额36.21亿元，同比增加14.36%。感谢您的关注。
9、董秘您好，请介绍一下现在公司的产能情况？
尊敬的投资者，随着产能布局依次推进，公司产能规模进一步提升，2024年原纸板块产量724.01万吨，同比增长6.71%，销量732.15万吨，同比增长8.03%，产销率101.12%，实现产销均衡增长。造纸板块以提质增效为目标，不断改善机台及设备效率，提升可持续发展能力和市场竞争力。此外，公司在建项目宿州基地首条瓦楞纸产线已于2025年4月顺利开机，一期90万吨产能将于2025年年中全部投产，达产后公司造纸产能规模将突破900万吨，进一步优化产品结构，巩固公司行业龙头地位及核心区域华东市场份额。至此，公司扩张维度的资本性开支已经进入尾声，未来将不断强化精细化与数字化运营，推进产品质量和生产效率的持续提升，产能优势所带来的规模效应也将进一步显现，为业绩增长提供强有力的支撑。感谢您的关注。
10、请问贵司祥恒包装出售进度如何了？
您好，包装板块出售项目持续推进中，同时正在接受更多优质投资人入股包装板块的申请，公司将继续推动对包装板块的资源整合，以优化资产结构和资源配置，实现高质量发展。感谢您的关注。

	附件清单
	无

	日期
	2025-05-21




