


证券代码：603103                                   证券简称：横店影视

横店影视股份有限公司
2024年度沪市主板乐享生活专题集体业绩说明会
暨2025年第一季度业绩说明会交流记录


横店影视股份有限公司（以下简称“公司”）于2025年6月20日14:00-17:00在上海证券交易所上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/），以现场交流、上证路演中心视频直播和网络互动方式召开了2024年度沪市主板乐享生活专题集体业绩说明会暨2025年第一季度业绩说明会，现就有关情况公告如下：
一、本次说明会召开情况
关于本次说明会的召开事项，公司已于2025年6月13日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）、上海证券报上披露了《关于参加2024年度沪市主板乐享生活专题集体业绩说明会暨召开2025年第一季度业绩说明会的公告》（公告编号：2025-019）。
2025年6月20日14:00-17:00，公司在上海证券交易所上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/）召开2024年度沪市主板乐享生活专题集体业绩说明会暨2025年第一季度业绩说明会，公司董事长张义兵先生、董事会秘书马俊华女士、财务总监刘胜波先生、独立董事蒋岳祥先生出席本次说明会，公司与投资者进行了互动交流和沟通，并就投资者普遍关注的问题进行了回复。
二、本次会议投资者提出的主要问题及公司的回复情况
公司在本次说明会上就投资者关心的问题给予了回答，主要问题及答复整理如下：
1、在新客群的拓展和消费场景的多元化方面，未来有什么具体举措？
回复：感谢上海证券报记者的提问。关于公司客群的培育与多元化消费场景的构建，具体将从以下几方面展开：
首先在销售端，针对不同群体制定差异化营销策略，通过各类丰富有趣的营销形式，为广大电影观众带来实实在在的优惠，促进电影相关消费增长。同时，创新宣发形式，通过线上线下的宣传和推广，增加影片话题度、讨论度，激发观众的好奇心和观影欲望。
渠道端，一方面完善影院市场布局，开发不同区位与城市的市场潜力，进一步填补市场布局空白点，让电影体验覆盖千家万户，根据当地观众的消费习惯和偏好，推出更多接地气的影片和特色服务，如方言版影片、地方文化主题活动、具有地方特色的观影配套美食等，吸引更多的新观众走进影院。另一方面，推动“影院+”模式发展，将影院打造成影院综合体。
增量端 ，一方面发挥IP衍生品对影院的附加价值，满足顾客情绪价值与精神需求，实现IP衍生品增量消费转化。另一方面，构建跨界合作的多元化场景，开展电影与文旅、电影与体育、电影与音乐、电影与游戏等跨行业合作，实现跨界资源共享与优势互补，互相线下引流。
技术端，探索影视科技应用，打造沉浸式观影体验。随着虚拟现实（VR）、增强现实（AR）、全感互动、空间定位、动态捕捉等技术成熟，公司将探索相关沉浸式观影的内容与互动场景，为观众创造更加身临其境的观影感受，以科技发展引领观影新潮流。
综上，公司将立足自身实际，多元化发展，贯穿“中国电影消费年”的主旨，打出“跟着电影去旅游”“跟着电影品美食”等促进消费的“组合拳”，力争营销场景创新出彩，切实惠及电影消费者。
2、请问公司在电影内容投资制作方面的具体策略和方向，25年后续影片储备及上映计划？另外，面对流媒体平台与微短剧的快速崛起，公司是否会布局或投资微短剧/短视频等内容业务？
回复：感谢招商证券的提问。我们在电影投资方面主要采用多元化且审慎的策略，以有效管理行业固有的波动风险并追求稳定的回报。
我们的核心投资理念是可持续的投资和可持续的回报，通过早期广泛参与投资及联合投资等方式，构建多样化的投资组合，分散单一重大项目风险，从而获得可预期的收益。同时，我们辅以类似Pre-IPO的投资策略，在影片上映前夕针对高潜力项目进行投资，以捕捉短期内相对较为稳定的收益。
在项目选择上，我们依托严谨的投资标准，综合考量影片题材的市场潜力与观众契合度、主创团队的专业能力和过往业绩以及合作机构的信誉与实力。同时，我们的投资组合也会兼顾精选头部大片与中小成本影片，通过大片的品牌效应与高收益潜力，结合中小成本影片的灵活性与协同效应，实现风险与收益的平衡。
截至目前，公司储备影片十余部，涉猎的题材类型广泛，其中《酱园弄·悬案》《奇遇》《恶意》等影片已定档今年暑期档。同时我们也将以《西游记之真假美猴王》为新起点，未来择机加大主投主控影片的力度。
关于短剧业务，我们一直认为，随着生成式AI重构内容生产范式、消费习惯的碎片化、虚实融合技术拓展叙事边界，短剧已深度融入大众文化娱乐生态的核心层，构成了大众文化娱乐生态非常重要的一部分，根据《中国网络视听发展研究报告》，截至2024年12月中国微短剧的用户规模达到6.62亿人，2024年中国微短剧市场规模突破500亿元，市场潜力巨大。因此，我们在充分利用横店丰富的短剧产业链资源基础上，加大了短剧业务的布局力度。包括成立自有短剧品牌，开发、投资短剧项目，组建专业的短剧导演、制作团队，积极洽谈合作方，平台上线与盈利模式探索等。2025年一季度公司已投资短剧十余部，目前在番茄、红果等短剧平台上线《人间烟火照相逢》等多部短剧作品，且取得了不错的热度，后续公司短剧项目将陆续开机制作，年内将有多部作品与广大观众见面。
未来，公司短剧业务将持续围绕精品化开展，丰富内容题材、提升AI技术含量、紧抓市场需求、合理控制风险，扩大自有品牌的影响力；在国内短剧业务发展的同时，未来也将积极寻找国外短剧市场机会，整合导演、演员、制片等资源，开发承制海外短剧业务。同时我们也会密切关注短剧政策导向，坚持经济效益与社会效益的和谐统一。
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK8]3、公司开设了玩具梦工厂店，布局潮玩、二次元衍生品等产品，结合近期同行战略投资衍生品公司等事件，请问公司在潮玩衍生品方向未来有什么规划和思考？ 
回复：感谢广发证券的提问。我们认为，潮玩及二次元衍生品市场正处于快速增长的“新蓝海”。因此，首先公司在IP衍生品业务的市场定位上将结合自身在影视内容及院线渠道的资源优势，重点满足消费者对IP衍生品的需求，与消费者建立情感连接。
第二，在IP孵化和开发层面，公司目前以外部合作为主，已与多个国内外知名IP达成合作，涵盖动漫、影视、游戏等领域，未来会继续加大对头部IP（如热门国漫、国际影视IP）的引入力度。同时，公司也将通过玩具梦工厂等集合店形式整合多方IP资源，降低对单一IP的依赖。我们始终认为，IP与产品才是衍生品赛道可持续发展的根基，因此，我们非常珍视自有IP孵化和开发的能力，除了采用潮玩零售理念经营的玩具梦工厂外，我们也一直在系统审慎地用IP经营理念做自有IP孵化和开发工作，初期公司会先结合自身的影视资源禀赋，以影视项目IP作为切入点，形成“内容+衍生品”的协同效应。现阶段公司将重点放在动画电影《西游记之真假美猴王》相关的IP孵化和开发工作上，计划待电影上映时同步上线衍生品，满足IP粉丝的情感需求与兴趣。
另外，在IP孵化和开发的行业协同与投资方面，结合近期行业内企业对衍生品及零售领域的战略投资趋势，公司将积极寻求与潮玩设计工作室、IP运营公司及供应链企业等的合作或投资机会，增强产业链整合能力。近期横店资本战略投资杰森娱乐，相信会为双方共筑IP衍生品新生态提供良好的契机。
第三，在IP衍生品的具体产品开发策略方面，我们主张差异化与多元化并重、高性价比与创新设计并重的理念。目前公司玩具梦工厂店以二次元衍生品（如动漫、游戏周边）相关的卡牌、玩偶、盲盒、徽章、生活用品等品类为核心产品，未来公司将引入更多国内外知名IP和更多样化的产品，同时拓展开发差异化的IP产品品类和多元化产品组合，实现差异化的IP运营管理。并注重产品设计创新与供应链优化，力求在保证品质的同时提供高性价比产品。
第四，在渠道拓展方面，公司将主张线上线下协同发展。线下门店扩张方面，除玩具梦工厂店作为公司潮玩业务的核心载体外，我们还将洽谈拓展线下商超综合体。同时，门店将融入“潮玩+体验”模式，营造浓厚的二次元文化和消费氛围。线上布局方面，公司将加强与主流电商平台的合作，驱动线上销售增长。
[bookmark: OLE_LINK9][bookmark: OLE_LINK10]总体而言，关于IP衍生品业务的战略发展思路，公司计划从IP定位、孵化、产品设计、供应链到渠道销售构建全产业链生态，视具体情况采用与第三方合作、或投资、或外包等方式进行产业链垂直整合，降低成本，提升利润空间。
[bookmark: OLE_LINK2]4、作为一家影视院线上市公司，公司有哪些AI技术落地的具体案例或规划？是否涉及自研或与外部科技公司合作？
回复：感谢国海证券的提问。AI技术确实正在逐步重塑影视行业的创作、制作与运营模式，加速推进了影视行业的发展变革。我们也在积极探索AI技术的应用。
[bookmark: OLE_LINK11][bookmark: OLE_LINK12]首先，在影视内容方面，AI技术的应用主要是为了辅助创作、数据分析和效率提升，降低制作成本。①在影视项目投资层面，公司在同等情况下会优先选择具有AI技术能力的合作伙伴，鼓励制片方，尽可能利用AI生成内容（AIGC）技术降低制作成本。同时，公司利用AI对投资项目进行风险评估，结合历史票房数据、观众画像及市场趋势，预测影片潜在回报率等。②在影视项目制作方面，公司计划从AI技术在短剧层面的应用入手，通过AI辅助剧本分析与场景设计软件等，提高短剧制作水平，和降低成本。
在内容发行方面，公司通过AI算法分析用户行为与社交媒体数据，优化预告片剪辑风格，并实现了会员的差异化内容推荐；通过自动化剪辑工具辅助进行个性化宣传物料生成、宣发图文视频的制作、AI生成海报设计与动态视觉效果等，用于提升用户黏性、宣传效率和票房转化率。
在院线运营方面，公司目前主要尝试了AI驱动的大数据分析与智能排片，优化影院运营效率。公司通过分析历史票房、观众观影习惯及区域偏好，动态调整排片策略与定价策略，提升上座率。此外，大数据分析还用于预测观影高峰，辅助影院资源调配。
在技术方面，公司已经本地部署Deepseek用于内部的文本生成与数据分析任务，公司也会优先通过采购相关API服务，快速落地AI应用，降低研发成本。
未来，公司将采取“自研平台+外部合作”双轮驱动的AI技术战略，引入大模型技术或达成技术授权，通过多元化技术来源，降低对单一技术供应商的依赖。积极布局AI技术生态，不排除通过旗下投资基金，参与AI影视应用领域的初创企业投资。探索AI与AR/VR技术的结合，积极介入沉浸式观影体验市场及虚拟宣传活动等，实现跨界技术融合。最后，公司将持续积累内容、用户及市场数据，强化AI模型训练的“数据护城河”，提升技术壁垒。并结合自身院线与内容优势，加速AI技术落地。
[bookmark: OLE_LINK6][bookmark: OLE_LINK7]5、公司对暑期档、国庆档的预期如何？
回复：尊敬的投资者您好。暑期档、国庆档历年来都是电影市场的重要档期，目前已有多部影片定档今年暑期，国内外大片云集，题材内容丰富，相信随着内容供给的改善、影片宣发的深入和观众口碑发酵，将会有不错的档期票房表现。感谢您的关注。
6、是否推出新的会员套餐或跨界合作以刺激消费？
回复：尊敬的投资者您好，公司将紧抓市场需求，持续完善会员体系，推出不同主题的会员优惠活动和差异化服务，提高会员附加值。同时，构建跨界合作的多元化场景，开展电影与文旅、电影与体育、电影与音乐、电影与游戏等跨行业合作，实现跨界资源共享与优势互补，互相线下引流。感谢您的关注。
7、公司Q1经营性现金流是否因票房回款改善？是否有新融资计划？
回复：尊敬的投资者您好，公司2025年第一季度整体票房实现增长，营业收入同比增加，经营性现金流入相应增加。公司目前现金余额充足，暂时没有融资计划。感谢您的关注。
关于公司本次业绩说明会的详细情况，投资者可以通过上海证券交易所上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/）进行查看。投资者如有意见、建议，欢迎通过公司董事会秘书办公室电话、邮箱以及上海证券交易所互动平台沟通交流。
[bookmark: _GoBack]

横店影视股份有限公司董事会
2025年6月20日
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    证券代码： 603103                                        证券简称：横店影视     横店影视股份有限公司   2024 年度沪市主板乐享生活专题集体业绩说明会   暨 2025 年第一季度业绩说明会 交流记录       横店影视股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025 年 6 月 20 日 14:00 - 1 7:00 在上海证券交易所 上证路演中心（ https://roadshow.sseinfo.com/ ） ，以 现场交流、上证路演中心视频直播和网络互动方式召开了 2024 年度沪市主板乐 享生活专题集体业绩说明会暨 2025 年第一季度业绩说明会，现就有关情况公告 如下：   一、本次说明会召开情况   关于本次说明会的召开事项，公司已于 2025 年 6 月 13 日在上海证券交易所 网站（ www.sse.com.cn ）、上海证券报上披露了《关于参加 2024 年度沪市主板 乐享生活专题集体业绩说明会暨召开 2025 年第一季度业绩说明会的公告》（公 告编号： 2025 - 0 19 ）。   2025 年 6 月 20 日 14:00 - 1 7:00 ，公司在上海证券交易所 上证路演中心 （ https://roadshow.sseinfo.com/ ） 召开 2024 年度沪市主板乐享生活专题集体 业绩说明会暨 2025 年第一季度业绩说明会，公司董事长张义兵先生、董事会秘 书马俊华女士、财务总监刘胜波先生、独立董事蒋岳祥先生出席本次说明会，公 司与投资者进行了互动交流和沟通，并就投资者普遍关注的问题进行了回复。   二、本次会议投资者提出的主要问题及公司的回复情况   公司在本次说明会上就投资者关心的问题给予了回答，主要问题及答复整理 如下：   1 、在新客群的拓展和消费场景的多元化方面，未来有什么具体举措？  

