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HA=JrmEt 1 12% 1 12% 1 12%
KA 2 11% 2 11% 2 10%
i E HDS 3 11% 3 9% 4 8%
HAFHG RS 4 9% 4 9% 3 9%
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TR OISR, DFESBAN B IR 75 51 RHEAML 5511, ASMPT
(1) 5] ZRAEZENY S5 WO | U RHIG . ARFE ASMPT 2019 SE4E R 7, 5| £RHELE L 55
PN i EEAS 2 15% . [R]I] , il 5] BHE ZEAH BRI A RN , A7 b3 5 iR,
VB9 R BB 8 w) N AERZ O BT T B0 51 B SRV 55 58 1 TAH EE L8 2 0k 55 1) 58 4
X FAE RN RCR E T HAFE €S H o

2020 4, NSEAAZ O BRSO DR E T AR RS, FH
I D9 5| ZEHE SR 55 5 2 oAb Bl LA B D L Fr A8 € K e, ASMPT I 5 b U3
7 SR S AR A AN BT 1] R A 70 28 51 M 2RME 55 9 L 58 2~ mIAE D 5

6-1-14
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ER:

= KRG Xk, BEME. Kk BHEAL. AR, BE
Bk SEREPRUEER BT MEIHKSE, W RERR I ZHRR, HHE
FRE KR BFERRET AR mEHER
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2024 59 H 30 H AAMI & Jf M2 5% M B K i 6 7y 97,917.65 J3 ¢,
B AR IR A B AL 25 K THI B 296,593.77 T3 7C, AR B 4x 235 % K T AH
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TR R, A RRAT/S I HEZEHE RIS 4 20 60% I T 8, 2Bk
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BDBEAT 028, Ferolk 55 7] B8 S R MR AT EE L 1T A R 79 2K 1 T AAMI
FEN ST TN LHEBR IR L A2 8 2023 4F 51 ZRHEZRIRN 5 EE 2Ty 85%,
FoAth A P AR 2 B R A B A BN o AR VA 125 185 51 ZRAE SRV 55 5 EL G
Wi i LR A E], LT

. \ . 5| RAEZENL & 5 EL S RIELRTN
UESSRIFR IEHARY (%) T
=IEF TSE:6966 28 &

56 [E HDS KOSE:A195870 64 &
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TEE R A %I%#E?E/%%.Ett %Iﬁﬁé&fj%
FrotH A TSE:6967 19 P
KR TPEX:6548 82 &
A T TWSE:2351 86 &
R LT SZSE:002119 56 2
FRRFHE TWSE:5285 100 2
A wRHE SHSE:600183 Ko @
LW SZSE:002389 R 5
e TWSE:3019 VS o
— AR TWSE:2486 45 2
HAE R TPEX:6510 Ko @
R SZSE:002866 K @
HrEOG R SHSE:688401 R 5
Lotte CESre;gfama:e”als KOSE:A020150 R %
AT SHSE:688519 VS i
HIEHTH SHSE:603186 AW = &
FEEE SZSE:300283 AR @
H L4 TWSE:8215 R 5
Lightwave Logic, Inc.  [NasdagCM:LWLG K e o
FEIORS TPEX:3310 AW = &
EIKEI 4 [4] TWSE:6924 R R &
Enomoto Co.,Ltd. TSE:6928 44 =
Fujipream Corporation | TSE:4237 KRR 7£?
CPi(‘)I’r(:)cOhrr;:I;)r?les NasdaqCM:CPSH K= &
Amlex Holdings Berhad |KLSE:AMLEX AP R 5
Amkor Technology, Inc. |NasdagGS:AMKR AP =
R R 5 TWSE:3653 AR &
Nova Ltd. NasdaqGS:NVMI R = 75?
HRFHL SZSE:002185 VS o
ASMPT SEHK:522 RIEFE Zis
KFHE SZSE:300604 R = &
Camtek Ltd. NasdagGM:CAMT K= &
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. . . Bl RAEZENL % (S EL G RIEE TN
JIREH TWSE:6239 K 5% i
i 2] 5 2 SHSE:603005 A i 5
IR TWSE:5434 K i e
BTN TPEX:4749 A3 = =
b iEHT R SZSE:300236 PN =
ViTrox Corporation
P KLSE:VITROX K2 3
Berhad
FEFS R TPEX:6147 PRt 5
SR TWSE:3189 PRt 5
Malaysian Pacific
Y _ KLSE:MPI A i =
Industries Berhad
i i e YR SHSE:688429 AR i =
Penguin Solutions, Inc. |NasdagGS:PENG KPR &
Unisem (M) Berhad KLSE:UNISEM AP FE =
HF T TWSE:2441 PRt 5
LT SZSE:300842 K e 3
IR} SHSE:688535 AR i =
AR TWSE:8150 K 5% i
IR B TWSE:2329 K 5% i
B RN B SHSE:688720 A i 5
LT TPEX:3587 K i 3
YSUEE Y SHSE:688530 K3 7= =
Mi Technovation Berhad |[KLSE:MI Kz &
HANA Micron Inc.  |KOSDAQ:A067310 R = 75?
SFA Semicon Co., Ltd. |KOSDAQ:A036540 AP & 5
Gy s TWSE:2338 K i 3
E&R T.7#% TPEX:8027 AP =
INNOX Advanced
_ KOSDAQ:A272290 R = i
Materials Co.,Ltd.
HE T TWSE:8110 Rz =
Bk v TWSE:3055 K 5% 5
HLB innoVation Co.,Ltd. |KOSDAQ:A024850 e 5 3
BT TWSE:6168 PN =
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, , \ Sl RAEZRML S 5 EE FIRERRTA
Duksan Hi Metal Co.,Ltd |KOSDAQ:A077360 Rk R &
Signetics Corporation  |KOSDAQ:A033170 AR i
Cloud Air Co.,Ltd. KOSDAQ:A036170 AP R S
Kx Hitech Co., Ltd. KOSDAQ:A052900 KPR =
RF Materials Co., Ltd. |KOSDAQ:A327260 R 7£?

Jeong Moon Information.
J KOSDAQ:A033050 KRR o
Co., Ltd

inspec Inc. TSE:6656 KPR 5
SLAERH SEHK:8490 R iR 5
QPL %% SEHK:243 KRR o
=IEEH SZSE:300408 R R &
LG Innotek Co., Ltd. KOSE:A011070 Rk EE &
Ibiden Co.,Ltd. TSE:4062 AP R 5
MKS Instruments, Inc. |NasdagGS:MKSI K2 o
B | papcatel SZSE:002371 R FE &
BK Holdings CO.,LTD. |KOSDAQ:A050090 KR o
Kostecsys. Co., Ltd. KOSDAQ:A355150 AP FE =

Vo OB IRE 2023 4R 4E IR A BOR A .
LI A BUT 10 2K BT 2w BLSZRHEAON T80 55, @)D ik .

SR g |THEELE| SRR ANE
= m A TSE:6966 28 s
#5[E HDS KOSE:A195870 64 2
FrotH A TSE:6967 19 2
KAEFR TPEX:6548 82 2
A Tl TWSE:2351 86 s
R LT SZSE:002119 56 2
R TWSE:5285 100 =
— R TWSE:2486 45 2
Enomoto Co.,Ltd. TSE:6928 44 =
(E TWSE:3653 17 =

6-1-97




(2) GamHEaERE— Pk

Mi¥E TECHCET, TechSearch International, Inc. 1 SEMI & 7iff] {GLOBAL
SEMICONDUCTOR PACKAGING MATERIALS OUTLOOKY) , 2023 £, 4 Ek5|

ZRAE SRS R o LU L a0 T BT

NCIEZY EFARAY itk 4 T EREE
=FmEE TSE:6966 1 12%
KAEF TPEX:6548 2 11%
#[E HDS KOSE:A195870 3 11%
FotHS TSE:6967 4 9%
AAMI 5 9%
Jigif Tl TWSE:2351 6 6%
SR i LT SZSE:002119 7 5%
TR TWSE:5285 8 3%

X R EE 10 ZAITREI AT L AR o 7 ZIEH PR, Hrh—i&
% T A PR A 7 Enomoto Co.,Ltd. Ffd 5k 25 Tolk et A PR A &) i 13
T AR (KT 3%) , B AAMI ] 9% %= RECK, TEME TS AAMI
ANHTLE, R BLGRR -

g7 b, WP ST M TR B AN T A RN 79 KA F ik
7 FARIER AT EE 2 A
2« GEB/EH. PG WG RE0 AR F B R —P ik
BRA=FALLAFKIER
(1) Z i

2023 £, AAMI BENURON 5 EEA 42.07%, AAMI FI35 P9k 4544 65 F B
TAERMIX L SR E P E G VS X BN o« # RE h E KRG T TS E )
VIR FTREIE . 0L ARG AR AL R AU ORI e, L S ) o
VER . AR CHEER I ATFE R, 2023 4EF, AAMI 5 7 SARIE T LA R & P
ZERIIN R TR :
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EEEETE 60%

AT TEFR ] & B RN
AAMI *Eﬁ%%kﬁ%%%@%,fgmml
EAZEE. Dokl JEms
gy |TECRBEBON fH2 25%, BAMNS | N -
=JER b2 5%, FUHBIK L Lk 20 30% BRI 5 H A, ANTT G
s ps | TERHEEON 2 32%, HAB I o [ KRR RON (5 LA, AR AT
X ZEN 5 L2 67% 14
A CREIRON 5 H 2 12%, Hoph
PORHA DX HA, Dok, hEEE.  |[hEKERON S HEBIR, AR
2 [H 4%
‘ \ KAERHERES . 7N 4 B 2R HE
o £ it ; Ho A 7 I [E
KR} ;;’gﬁ)‘ﬁ“‘% 2% FMEME |y 1= i o B 5 L
" A, XA L
U BRI 5 L 43%, HAh:Em | . ‘
i T S A TR A X %P R AR T B
BERR LT Efiﬁ%Aﬁw%m%,ﬁﬁﬁkﬁ e P R T L
; Hy &
- wh B URN 5 L 400%, e b E & B ——

M GER 3 AT, = FHRRATEG F P 5 A T RR L 55 o B ANRT L,
At~ F AR XA LE

(2) PG

AAMI BAT b AT Z PR T2 77 o s 51 M2 A P ARG, 1E G
RAERA, M5 LHESORS RE S iy, WAE PRI . 2 51 BR3¢
AREORF o USRI TR 27 5] ZEHESL AR AT AH DL AC I FE0E PP R 3K, BlEoE Bk
SRR R R ARG N AR R, S ERHE ST L
22 i e i s L AU e, AT RN A7 i I . P 9 20 5 ZRHE S Ak A%
SO IR 2T BERIKF BRI . 7 S4B v] L 28 ) (7 i G5 R 5 100 T By

7N

A E R 7= ik ST REW KM
AAMI M. /
=S mk MES % v
#[E HDS P iz &
Bt MEL ThZ) &
KAERL Mk iz 2
A Tl W bz 2




AT FIRR 7= T AW RF

i LT M izl &
TR LS &

WP BT, BB ORI 5 AAMI KT,
(3) WAL

2023 F, AAMI B T BN ST G BAHEZE P il KAH B RAON , kI
ANHIHE Dy 85%. 7 FAmi AT b2 &) BN S RE I 40 T s -

IEFFfRIFR W EGEHITE L

AAMI 5| LRAEZE = i BRI LN 5 LB A 85%

= FIEHESAR G B 7 TR AT G 29%,  FEAS TTAFIRON L 68%

& E HDS S RRELRUON (5 B 64%, Hofth 3= A da B R b

POt SIERHESL I 43 o 2 5 LL 350%, #kH 4% 1 LL 68%

KAER FIZHEZL 5 EE 82%, HoAth 1 EONEF AR IR L 5%
N4 Tl FIEGHESE 5 b 86%, oAt Jy T4 SC AT k55

iR LT FIRAERWON (5 LE 56%, FA 22U (ST 27%

FERBHY S| LRAE LIS 5 HE 100%

MU EEFI o8, = R R BN R Ak 55 R 4l 51 AR
A b SR AR, 5 AAMIEAXEABA A L.

JHE 5 L 5L ZGAE SN 5 EE 56%, R T EOMRAR BRI i & 227 i
FILGHEZE A DTk A TE 70%, 52 R HL 7 A% 0l 55« 25 8 3 5] LA SRV 55 5t
MR 7 B9 L 1) S M, EL AL 55 mP PR B 22 DR RS i 5] R AE S A] ) 12
2 i, AR RAT AL B ANAR AL RO, R 9 AR S R AR A AT B

(4) F=Re/ Ak

AAMI 75t [ S HE SN AT T o B K T 72 o 2
7 SRR HC A 17 e A0 A 75 0 2 T

AwE] R FERESM BT RAE WK
AAMI (1) FHEEI: ppE. %) /
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FERe AT

(2) HEZEERM . i

(3) HoRPUZRAMH L Rk A

=Rt

OBEAEMEX: . )

(2Q)H A f&

() SRR h &

AFIn: ik

(6) T H GE w1k

6)h [ it s, thZ)

(7Y ERE: dhE

@) EH"AHRARFE: Mk

1% [E HDS

(1) SEEEE: WE. Mz

(2) FEFRTEIMCF & 2R ik

iy

Bt

OHEAKEE: k. )

Q) ERLI Y Mk

Q) LRGP :

KR

(1) PEEEELE: . )

@) FEBM: W

(3) AR P

(4) SRS Pk

FD

i Al

1) PEEEZL: ik

(2) THEGERER: Al

(3) HHEVLIR: M

Fm

i LT

=

(1) PEITIFTH: %,

=
S| &

(2) PEHT T .

TR

O E G EE: i

QHAELIEE.: ik

(3) LR PEILARSE M .

@)FE AR %

G)HEVLTR: i

£R b, A5 H AT EREHT T Sy BEEEAN AA li 22 FR A R
i 358 N A (R 2 BRAG ™ RE IS8 R (R v R0 A 5 A A 7 (I BITR 55 5K, A 7E 2
AT FE B aA 58 i SCEL NI A+ AMIE A IRDOUE A s, DRI 2 w28 R Aa e Tk
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6IE] HDS 6B T, I 5 0 e B Ko 145 T4 H i
WA ST T3] e A TS (R 100 [ 2 {4 5 ) T
#[H HDS 15 AAMI P 1A (e 250, FOARK IR TR 5 AAMI FE 18R %
5, R EAERE ST R W B — 5, 5 AAMI RATEL.

(5) Mgz 548 Kk

Al T A8 B B B [ B AL 8 A b F i AT MV 5 3 ) W 55 R A AL, Bl
YR — @A . AAMI T =AY S FFE S SO B

AL HHANRT
AT BRI Wi H 2022 4¢ 2023 4¢ 2024 4E 1-9 F | 2024 4E4E4L
N 3,130.23 2,205.30 1,823.87 2,431.83
R -29.55% 10.27%
AAMI :
bE SV RIN 314.70 20.18 36.59 48.79
KR -93.59% 141.79%

2021 f£-2022 4 J& T b — 50 S AT st AU s, Al A0l SR I R 4
2022 RIS, AR RN IE 8 NAT, AT Z A, Iz Bk
FEIETWH R o) FESE 1 2 AFIR 23, T 305 ZHEAT L 75 5K R . 2024
F 19 H, 23R AT R AR B g, AAMI 75055 EHLAFEEITHE R
g b, P s AAMI KA 5 28 8 R B B AR R IS T B T AP A AR B R R B
7 AL T H A R () BARIE S0 T R s

MAL: HHANRT
AN TR W H 2022 & 2023 £ 2024 5 1-9 A 2024 AL
N 7,698.25 9,063.28 6,955.84 9,274.46
R 17.73% 2.33%
eI 650.30 912.53 567.99 757.33
bR IS 40.33% -17.01%
N 4,603.35 3,675.95 2,444.95 3,259.93
R -20.15% -11.32%
i [ HDS -
1R 874.21 461.66 248.06 330.75
pri -47.19% -28.36%
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A E] TETRR TWH 2022 4E 2023 4E 2024 4E 1-9 A 2024 fE4EAL
1'ON 14,198.08 14,797.20 7,879.46 10,505.95
R 4.22% -29.00%
PR ———
e AIN 2,747.63 2,815.60 673.11 897.48
KR 2.47% -68.12%
N 3,239.98 2,680.38 1,947.48 2,596.64
KR -17.27% -3.12%
KER ——
eI 632.2 362.09 302.49 403.33
R -42.73% 11.39%
I'ON 2,632.23 2,512.65 1,784.12 2,378.82
R -4.54% -5.33%
JI A T M :
eI 211.16 171.9 119.13 158.84
KR -18.59% -7.60%
PN 1,702.79 1,779.86 1,487.02 1,982.69
KR 4.53% 11.40%
RSB T ———
AN 101.98 80.58 79.42 105.89
KR -20.99% 31.42%
N 1,408.67 1,187.65 838.59 1,118.12
R -15.69% -5.85%
BB ———
e AIN 93.56 41.34 37.65 50.20
KR -55.81% 21.42%

AAMI 5 =3FmRl, KER IS T, BEokE . FRAHE IR AL 4T
B A S IR B R, 2022 EAV SR I R4, 2023 fEAT 2024 EZ AT AT
SRR G5 T 1 9% 3F 3848 2 Fa, AAMI 51X 5 FARE AT HL A B Kt 54
B BA AT . e E HDS AGEOG R, W E 2022 FRIK, A SiRREEKiE
T, RIHREA RN LGRS, FA A AT

(6) NVHIBLH Lk

AAMI &3 REFE R P2 B4 394,997.17 Figt, HEHEHESIFE TTM (Lt
AN BN 224,528.95 Jiot. AAMI 5 7 FAEET] LA ) BARE R IR
A HAART
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AR | EBRE | BRI | Bl | RPER | R O
AAMI / 3,949.97|  2,245.29 0% 0% /
=HEH TSE:6966 10,305.72 9,895.76 161% 341%| 7K
#[E HDS  |KOSE:A195870 3,846.04|  3,220.10 -3% 43%| &
FrotH TSE:6967 19,140.44| 10,438.37 385% 365%| &
KAER} TPEX:6548 4,896.32 2,592.35 24% 15%| &

Jii A Tl TWSE:2351 2,780.03 2,358.12 -30% 5%| &
R LT SZSE:002119 2,460.46|  1,957.33 -38% -13%|
TR TWSE:5285 1,178.75|  1,118.19 -70% 50%| &

Hrp, @B FotR RS  BAOr S AL N, ARA R
FRRH B R B PPl B A, AR

ik, (1D =R P EmERER, SI8HEZ SN S
HAR, MR AAMI 1K, AEAFHME:  (2) #E HDS 76/~ #8704 Lo
KEET, 5 AAMI (R et SNAFAE 52 22 57, #61E HDS P s E KU Ak,
GEks S AAMI WMAFERCR Z R, ARG (3) FFA s~ mamIcs
M, AR AAMI /N, AEATFHME. (4 KR IE T, R T
iR R PR EE R ISR FRRE A LSRN S 2 RS A N
JiH G, BEA AT, PR AR X = KA AR AT A A

(=) B3 E HDS PN TT LA B W58 R B
1. BRI ESE

RPN VEST TR HE A H A Z AR EAAR, K55 [ HDS AT A F] )5
AR RT LU 23w - DPAG 2R v 0 32 2200 55 Hicdfs - 1000 AU S Ak e T EE 2
A A Ko SR AT EE A R EVIEBITDA MA L, 45540 F 3.

Hhr: NRMmAIT
e o H LA H] G
P8 | AR | EVIEBITDA |MmsyEFaE EV EBITDA EV/EBITDA
1 | KER 14.73 574,040.29 51,810.08 11.08
2 | T 16.74 457,080.69 34,830.45 13.12
3 |FEREH T 25.25 297,511.66 18,466.01 16.11

6-1-104




——— - ATELAF R
S | AR | EV/EBITDA |[#1¥ishttdrinis EV EBITDA EV/EBITDA

4 |#6[E HDS 4.91 195,552.25 61,465.41 3.18

vE: ATHEAFEMEE T EBITDA=2024 4£ 9 H 30 HiY TTM B 23 IH & ME44 w1 F3iE, BLE Capital
1Q &2t o

AAMI B 2 TFAEEMEH R TTM B2 397 1H L WS a7 #iE (EBITDA) A
19,156.94 Ji7t. ¥ FRIME LRSS AAMI M E R T, BHSE AT
IKEV IS

A NRMAIT
522 AT R ATH EV/EBITDA AA'\é”Bf%EAE% HotE EV
1 |[K&ER 11.08 19,156.94 212,253.23
2 | EE T 13.12 19,156.94 251,396.98
3 | EEsRHT 16.11 19,156.94 308,643.43
4 |#iE HDS 3.18 19,156.94 60,947.83
HARFIE 10.87 19,156.94 208,310.37

: AAMI BB F5- EBITDA=2024 4 9 H 30 H 1 TTM BLUEITIH LA RIAIE, BT IH M
HI AR =7 LA+ 0 5% 2 R+ 4T IH S -dE B IR s (1% .

gi b, WEREECTHEE H s A m 2 E 0 E EV=208,310.37 /it AR M.

AAMI IEE IS E P=AAMI 2E M EV+AAMI & & 41018 -
AAMI i} B S E-AAMI ZDE B R A S ME

=208,310.37 +97,917.65-2,797.66=303,400.00 }5 7t (H Fi{rEE)
2. &R

R 5 [ HDS g9\ AT L2 5] A I 2R 4= S8 za A48/ 303,400.00 J3 7T, B
JER A {1 45 5 11 55 1 B AR 4 A3 A (. 352,600.00 J3 7oAk 49,200.00 576, 1%
13.95%, F5ALL A {1 5 T THI B 296,593.77 7 7o 1H 6,806.23 1 76, BE{E % 2.29%.

(1) BERHIHME H R 2 57T REAQSR R = SR 7T LAt

B 355 o1 R T L RN 7 4 BT S O LB (R, 25K
AT A A R (R AR, BT ST IR S S, B
L S AL S AR BRI 4 BB SR T . A,
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EE R 7 8 A S Bl iZ A =) A7 AE A ST XU B RE R 1 O, SRR Ak = SR AT L
M, AVCIPAL & AT B A B F) EV/EBITDA UHEL L% AR T 2800 -

EV/EBITDA WEhEHrA%E S EV/EBITDA
e AT FEAR
BN HDS | AIHAR | BEHIPIAHDS | WHAH

1 KA 14.73 14.73 11.08 11.08
2 Jii A T 16.74 16.74 13.12 13.12
3 o HL 25.25 25.25 16.11 16.11

4 g5 [E HDS 491 3.18
BRAK 0.54 0.30 0.51 0.19

XFECR I, KR NS TV AR B =K A] LA W ) EVIEBITDA i
bo A BT R B R ERAE, HAER S PS5 5 EVIEBITDA 54528 57 &
Bt — 45/ 5 E HDS M B bR B K T HAR =5 AT L A R, g9 N E HDS
JE - BT B AT S 1 EV/EBITDA 28 7 25U KR K, B8 /5K
Al Ae Ut IERIE HDS 5 HAth =K aJ b A "] A AT L.

(2) #E HDS KIfEERIRR “SEIFTH” AZEH

RN T A TR ARG BT R 04, ¥ [E HDS fhEfabr kT HAb 2
m EE A EEAT I RGEMSERR CCSEFTN 7 AR S

AR 56 EDIN A AR JE IV R 22 A1 e ) 73 I T (A se MI&BEPrie ) (Berkeley
Economic Review) K #[E %A 7¢fr (Korea Capital Market Institute) %
TR 5%, 3 e i A AR B Y “EhE 7 (Korea Discount) ML, R [
EH AR IS MERE R, KEAFME, EHARRN S AREEATZ
) (R ORI R AR, T IR AR ) S PR o S AL SANME o %I R R ]
ZEEARFR) 2R, SRR R TSES . A eia g
ANBUR ) BS54 o o, BREVFZ BT A R B KRB S0 I i ], 3o
EHRGZ LN, ARGV ER, SEEEBE IR S TN BRIRBOR A

2 Kim, Joon-Seok & Kang, Sohyun. Analysis on the Causes behind the Korea Discount. Korea Capital Market
Institute Issue Paper 23-05, 2023 (KOREA CAPITAL MARKET INSTITUTE) .

3 Suh, Jungwon & Sim, Sooyeon. Korea Discount: Diagnosis and Remedy. Asia-Pacific Journal of Financial
Studies, 36(4):621-655, 2007 (Korea discount: Diagnosis and remedy) .
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https://www.kcmi.re.kr/en/report/report_view?report_no=1522#:~:text=The%20,make%20a%20new%20leap%20forward
https://www.researchgate.net/publication/290264331_Korea_discount_Diagnosis_and_remedy#:~:text=Wilcox%20tests%20and%20multiple%20regressions,cast%20doubt%20on%20the%20corporate

Y H T, BRI LT R R BRI S, S AR AN G R AR T H AR E X
s X e 2 T s, HE— DA TS E AR TS =, whE S R AR A Ak it
PR (RS 60% T R BLARD SEURNBURAAAE AR A IS, 13BN K]
fiKik .

25 b, i I 5 1 3 DR LA PR B 1 VR RS 5 T S R B3 R Sk
SERTEACAY, w6 A R A E KGR I S E, BRI, B
[ |77 A& (1) EVIEBITDA febr AT 7T LuAt(E 0 A B B B PR, 88 AAMIL %
ot A b w] AR B AT

0. EFESHHE/EBIRTFRE (EV/EBITDA) 1R HHEMME 21 R B
KEHEME, SRS RAMTEE, HAmLREERE

(—) EV/EBITDA 7EE b X ¥ 246G E P BA AN SE

AAMI 1ER ARG A HELL LIRS, R BEAR SRR, 587 45 M m e,
& T EVIEBITDA fibr. [ ZARbRILEH TR RN S BOR STiamsE. o
e, MV T 5 AL A RIAAE R 2 R, TUHAEBIEEE |, XL
X 26 22 S AT R XS AR 1 55 I = AR B L . ARG T LA (PE) AT 3%
(PB) Sl {HIR bR BT B 5 A A I R AL B = 2 UM G, 18 222 BBl
(¥ 2 2 R o BRI 22 57 0T R AN (R HA DX AL (R B R RSP ok BB LA, AT
S MIX Se AL G AR br O UERR AT AP . AHELZ R, EV/EBITDA fEy—FhEE
ARG e, HH O R BB T BScm, AR AEAR BRI R A
] 2 (A BE A TE N IEHEEAT LR . DRI, SR A EV/EBITDA A LAAT 280k AN [Fl i
DX ot 24 25 S 0 A B AR B B2 I, B A e Sz Bk I A £ b 9 SE PR AN

() EBITDA BIfR T #IH SFHEKIRM, BRI E LR A&

AAMI TEIA 55 a5z BT Bs Birs Sk 04 IH W8S S AT iy & PPA HE4H

4 Aidan Morgan Chan. The Korean Discount. Berkeley Economic Review, 2024 (the korean discount)

5 Kim, Joon-Seok & Kang, Sohyun. Analysis on the Causes behind the Korea Discount. Korea Capital Market
Institute Issue Paper 23-05, 2023 (KOREA CAPITAL MARKET INSTITUTE) .

6 An, Hyo-seong. “Korea discount fueled by inheritance tax.” Korea JoongAng Daily, Sep 21, 2023 (‘Korea
discount’ fueled by inheritance tax) (‘Korea discount’ fueled by inheritance tax)

6-1-107


https://econreview.studentorg.berkeley.edu/the-korean-discount/
https://www.kcmi.re.kr/en/report/report_view?report_no=1522#:~:text=The%20,make%20a%20new%20leap%20forward
https://koreajoongangdaily.joins.com/news/2023-09-21/opinion/meanwhile/Korea-discount-fueled-by-inheritance-tax/1875589#:~:text=times%29
https://koreajoongangdaily.joins.com/news/2023-09-21/opinion/meanwhile/Korea-discount-fueled-by-inheritance-tax/1875589#:~:text=times%29
https://koreajoongangdaily.joins.com/news/2023-09-21/opinion/meanwhile/Korea-discount-fueled-by-inheritance-tax/1875589#:~:text=It%20is%20an%20inheritance%20tax,the%20Korea%20Investment%20Trust%20Management

MR . BEERRMNET IR, AAMI AT SZ 3N, Mo~ ¥ IH
bz BT, H7=REIEIH A= b G UE B 7 75 ZERT IR, X 530 AAMI 35 R 78 A
BN B2 BB . BhAh, 2020 SEMSLIE K () PPA 4 S0 3 P (i A i 48
PR, T2 AAMI I 453 . (EIX ST IHAREAE JE AR R AAMI %0
IEERIL . XML, EBITDA R —FERIGE Jifabs, REWSA R kR4 IH
PSS AAMINESRIREI, it AAMI 72 5B X S E B4 00 H J5 SRR &g
T FUILAKIEL L EVIEBITDA 18N ELHENNME L R B A A FE .

(=) WTHAZ 5 RAIRGT B, oAt U FR i A
1. F AT EHREIE R

AR R T3 € O (K 5| ZRHEZR Bl G AR B R AR AT b n] B A2 5 S 1145

b, R BN FARAT IR R /T353R IF I RS S a0 R s
AL JioG
: LR st | IR | peonE | iR
JEL Bt 97 184 A WSO VAR DI T BSOS i il e i
1 R AT IS b 106,000(2023-09-30 |TiiziE  |PS
T R 3 R ISV A TR P (P ) .
2 LB TR B AT 101,600(2023-06-30 |13z |PB
3 | AR R WA - 2 BRI A 112,243|2020-07-31 |Hi$%#:  |PB 1 PS
Ve 2 A 45 (R F2 U 2 4 (41 /0 B . PB. PS.
4 k 633,371|2019-12-31 |TiiZ: EVIERITDA
PRE 3 RSO Financiere AFG s
SSASQE%ﬂ 284,000(2019-09-30 |#ii%iE:  |EV/EBITDA

M ERATDE ), LRI Bl AR RGI+, KA PB A1 PS 45
WITE R Z . 250 = AR A PB 8 PS £HIFHE M2 15, KA PB B PS 1
J5 DS 359 5 R Oy L Ak YT B B sloR BRI B B, 0 A SR B AT IR 4 AR
(EBITDA) iy fi#l, &AZEREUMEEERAGEH . AR S % AAMI 57T EE
NV G SHEZAT W HE A4 SERT I Alk, JlI 24 K R B e g i AIRE 1, 1
JaR B A LA O (8 LE R AT S A5 4

[E 45 & FIR IR R KB, BN H 28R . PRE T 1 R ER H
7 EV/IEBITDA i febr. #EE5FFIEH KA EVIEBITDA A LA T JLKRAL

6-1-108



(1) {HFREEEIRH] S5 2 BURZE R EVIEBITDA B SIBAE . Bk, ¥
IH RS, P RO B A0 I W rhess DL IR R ) 22 53 5 2 THE AN — S0 i) 2

(D FFE ARG, REZ OIZENE: EVIEBITDA K AL H (EV)
H5oa g (EBITDA) 4, AIRIEATH 22 e E 52 m, & TS
BEAZ &y i WTR G R 454 .

(3) WA F AL EH IH St fl T AN [F] 52 . EVIEBITDA fg /b 55
BRI AR, A bodid 2K 15 2 37 IH A IR 3G, EV/EBITDA {57] )k
B LS5 B A

2. FoAh HeZRHIE M

AL, RHZAT WY BT A "B S 557 8 An A & RIFE b 18] AR e M AT
B934 B3 BT
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83,949.34 Jijot, PHHIE{E 5,018.28 Jiun, HI{HZE 6.36%.

2. SetFAbiel (280 ARAF (B AMA)

KBNS, 15 AMA ZEPPAl IR UE H IPFAE 4510 a0 T -

MV PAIK B 98,383.03 Jion, PRAEH{A 100,240.85 G, PEALiE(E 1,857.82
Fit, HAEHZE 1.89%. HFEMKEIE 19,451.97 /7T, WHAL1H 16,540.37 /i 7t, 1
Vel 3,160.46 FiC, JIHZE 16.25%. F% K HE 78,931.06 Fot, LA
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Bpr: NRMIT

- T TE 1 E TR E b ik WERY
A B C=B-A D=C/Ax100

1 |mashsE™ 21,977.38 22,016.38 39.00 0.18
2 R Bh B 76,405.65 78,224.47 1,818.82 2.38
3 (3 KRR % - - .
4 | PG - - -
5 | E 7 61,245.47 64,550.30 3,304.83 5.40
6 |TEE T 8,267.78 8,267.78 - -
7 | BB 2,533.95 2,087.85 -446.10 -17.60
7-1| Horpre MR 1,978.74 2,087.85 109.11 5.51
8 | A AR B T~ 4,358.45 3,318.54 -1,039.91 -23.86
9 =Tt 98,383.03 100,240.85 1,857.82 1.89
10 |3h f1 5 16,291.51 16,291.51 - -
11 (R sh 5145 3,160.46 - -3,160.46 -100.00
12 (S v 19,451.97 16,291.51 -3,160.46 -16.25
13 [#%™ (FEEMNED | 78,931.06 83,949.34 5,018.28 6.36

3. Advanced Assembly Materials (M) SDN. BHD (EJ AMM)

KA B EAE, 15 H AMM EPEAG IR HE 0 B P S50 T -

S EIK T A 39,110.87 JiuG, PEAS{H 35,609.58 Jiut, PEALIR(E 3,501.29 Ji
TG, JRAE K 8.95%. FfIKIHI{E 31,362.13 37T, PFAH{H 31,362.13 /37T, IHAEL
SERAE AL . R IKTE 7,748.74 T3, VPANME 4,247.44 Jion, VEANIRAE
3,501.29 Ji7G, JR{A % 45.19%.

Bh: NRM AT

T TE 1 E PAEME HAE WIER%

g : A B C=B-A D=C/Ax100
1 |mshsE™ 13,327.15 13,503.39 176.24 1.32
2 (R sh B 25,783.72 22,106.18 -3,677.54 -14.26
3 (HA KIPBRAR 33.05 25.77 -7.28 -22.03

4 S s i - - -

5 I 7€ B 11,141.84 12,052.55 910.70 8.17
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- . TR EHE PAEIME BRE W%
A B C=B-A D=C/Ax100
6 fERE TR 2,170.81 2,170.81 - -
7 LB - - -
7-1 o AL - - -
8 Hoph e 5h 9 7= 12,438.01 7,857.06 -4,580.96 -36.83
9 BB 39,110.87 35,609.58 -3,501.29 -8.95
10 | 8h f7 £t 28,560.36 28,560.36 - -
11 | AR sh f st 2,801.78 2,801.78 - -
12 pikid=97s 31,362.13 31,362.13 - -
13 | Bt (AN 7,748.74 4,247.44 -3,501.29 -45.19
(2 BETARERESHBER, WHTLEEE. Lot AERIFE

TEF MR, MRE R R—REFELTEIRE

AAMI PFAL VI Y [ R B 77 OB B 50052 AMA ) 5 J2 i 04
K& AMA. AMC. AMM FAEF= %4 . AAMI BEATF] &5 5 CGRYID A IRA
7. Advanced Assembly Materials Singapore Pte Ltd.. Advanced Assembly Materials
Bangkok Y] G DB I AT MIMAKE, [ B RN

1. BREFYRS™

ENNAR VP A Y BB 55 e S DS B 7 O AMA ) R S PR 230 s e S 4 %
P AL REESY) 9 B, M 39 Wle HARAE BARRI A 5. HEEE
BLEAR BTN A I BB AL R B 55 S ) -

AMA Fi [ i N SE 5L KPPl 45 R 40 R -

Bfr: NRM
TKE{E PALE WEERY
RALH il Bl | RO RERME | R e | TR |
ey esiiky Esttay 401,727,561.02| 375,771,990.00 -| 375,771,990.00| 419,062,813.00| 397,683,457.00| 4.32| 5.83
%fﬁﬁﬁ “FRER 371,145,824.40| 348,138,276.00 -| 348,138,276.00| 389,485,842.00| 370,011,550.00|  4.94| 6.28
Eg;fﬁfg%& 30,581,736.62|  27,633,714.00 27,633,714.00|  29,576,971.00|  27,671,907.00| -3.29| 0.14
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R (F) FRE - s ER KT 2T IHFE R

(1) PP R E BB 7 iR K

ARV KB R () Sl B, MOR A RRAR TR AT VA
JRASVE A& 1 T2 VAt e 4 I R ) T 3 2 A AR Al B J2 i SO IR S A A A T S
BRI e 8w, AL NG 5 R @B RO R, B2 5E b5 e
WIME R TT % R AT

Pt = B i X o %

Horp, EESN MA@ TSN TR o A A A 9% . B A
=ar AR, HEARA:

HERN (RSP =2 TRREN (AEBD +3T &M (A EFD
+ BB A

1) @2 TREE I E

VRS AR, PRGN Al AR () SRR S IS G DU &
TR TR TRESE GRS At O, RIS RS A J7 1570 700 1 5 13 A 2 (D
R L TREGREIE N . — LR IE U IR Bf 52 AT AR S B D0 R DR BT 89
R R BOREE L BTG TR ARIE ST IR T I — RO IR R E A U R A % T
FEER A IE i B[R N 3 T LR A SR & E M I 0 RN 2 TRELR S G

2) RT3 R HAth 9% A

MRARAIERL, TR v AR 9% B @i A e B o . TR 2k
MBI TR RS . RPPG LRG58 TR RT3 KT, IF5%

SRACNTAE A S S S bife s ANEE S 3 525 18 TR i BE AU S 9%, DS 5 B TR i
BEATIRR I F S BRI AT 9% o I 2R R LA L T 3%
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o B#RE | B/E (& #ER R
FS| WEAK * £) S AR
Ty =
1 ﬁuﬁﬂﬁﬁ%iﬁ 1.00%|  1.00%|IABE A% (2016) 504
2 &M
2 |pgesitte |Boh | 2736|2589\ SHINKIE. R (2002 105
. , SERFR KRG BRI (TR (B
1 LA P
3 ;ﬁ@uﬁﬁﬁﬁ% 1.61%| 1529 TR WHR 5 M1 B 45 I 2 o HEALE s
7 el H) ) CREUAI[2007]670 )
4 A LR | B 0.10% SHEEFERBIRIR LS. BRI
: AN .10% 0.09% =
AT 2% FRIEM (2002)1980 =
c PRIEFMPEA | 22 1 0.05% 0.05% SEEFERBITRIE LS. BXRAERT L
2 FRIEM ' ' S k% (2002)125 =
ﬁﬁ@u%%@ﬁi
6 | KATATHEERFTE| e on 0.13% 0.12% |1+ Z 1141 4%(1999)1283 5
# TEiEM
I [ATHAZE N 5.62% 5.36%
W THEAR] T s ; U
1 | e JCIER 20.00 20.00 {%)llﬁﬁﬁ%ﬁtﬁuﬁﬁ@ﬂ%%fﬂ&ﬁﬁ% B S
50y TR it 4 D)
HAth Ff /Nt 70.00 70.00

3) BE AR E

I B AR A R -G B T, 2 B N RERAT 54 B AR AT 1] DL AR
Hu0 T 2024 429 H 20 H (ZOIPAGEEHER 24 H 20 HD A 68k i F
RUE SRR, DA TRRE . A S A 9% & SR O B, 1R Bt
SHENPIUR & A . tHE AR

B A= % TREEN CEBD +HT A AR S CERD <& B B T
S CIIES TP,

(2) ZTr 18 FIEE PR BB = 7 5 R AR AR

PPN NI 5 R AE B Am 2 mHR BERI B PPl F R, BEAT IR AN
LR b R TN AR LB S0, EHEA . HER . IKEHESE
AR I A% B 55 e BGIE W SCA s WS i & B i By R DR B 7 (1 TR R B i
FlE RS W (R B TREEARSE, WEFZa) XrimE. =ML,
ST £ Aol % 24 5 7 B 1 B2 55 5 PP A AR DG B B

HRYE G Pl R, R R FRIAAR AT 2. 5
TS, T Bl Al B o ISR B2~ BIUIR, R 557 FRARR T B BRI I 30tk
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ATIRAN, EBIRSCAAT, AEAR. PN O Rl 15 R 5. S
BAT VRIS, TEEEERMEN. K. Wi, WEMHIRR.

G RS ITIHER A 40 £, SR R E HTE S5 285
My . wEs T E AR A 50 4.
2. WERE™E

AAMI THfili i Bl A B 2R ] 72 587 1220 AMAL AMC. AMM A1
&R BT % . AAMI BEAF] . BEIER 5 GRIID HIRAR . Advanced Assembly
Materials Singapore Pte Ltd.. Advanced Assembly Materials Bangkok ) X /b & 7p

NUE SINNTE, WERG RN

AMA B B AL 45 R a0 T

s WEE o) WA GE) —

i i gfg iy B W | EE | e

WS

i+ 291,215,970.24 -| 236,682,764.91| 287,764,340.00| 247,819,520.00| -1.19 471

MR

% 287,857,222.21 -| 234,818,609.91| 284,631,110.00| 245,310,260.00| -1.12 4.47

K] 454 ,867.26 - 303,245.00 442,090.00 384,620.00f -2.81| 26.83
iy

2%& 2,903,880.77 - 1,560,910.00 2,691,140.00 2,124,640.00f -7.33| 36.12

AL L5 SRR DIt ol (L T I LA DR e AR BE BB PR, S 2 e 46 T 3 i
B ML A E PP TR A 32 2SR DR AR Ak T SR IH A IR TP I R A
KPR T A3 AR o

ZEAP B VP A DB L S R D 2R S B8 7 ST SRR TR A T 37 5 S PN RE I, A A%
NG, FEOHLRERAL; YLEh ARSI IRBURA FTBGE, AR R4 R
LA R AR SARIER,  HATHRIT IHERR N FARRERR, PP 3 E g {E .

FEL 1 L% (B PP A B T T PR DR BOR BB e b, P 7 i s TS A 1 %5
AL TR YT IH A BN TARIZ IR, AT PP A (.

AMC B KRB RS R IR -
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IKEE O PHEE o BEE%

RHH &K — - - :
JRfE WA #E FiE #E FE | #E
W& AT | 662,327,663.29| 1,095,803.10( 129,108,807.46 | 494,771,980.00| 204,476,480.00| -25.30| 58.38
HLE % | 642,074,580.86| 1,095,803.10| 126,041,493.46| 481,781,170.00| 197,089,020.00| -24.96| 56.37
R4 427,421.17 99,691.00|  422,000.00|  253,500.00 -1.27| 154.29
LT 1% | 19,825,661.26 2,967,623.00| 12,568,810.00| 7,133,960.00| -36.60| 140.39

LA 28 S PP i L = 2 Do R PR B BT R bR, B AL 2R 25 T 3 A%
B ML PE PP IR A 22 2SR DR AR A lb T SR 3T IH A IR TP I R A
KPR A R

ZEAP AR VP A DAL SR R D 2R S 58 7 S SRR TR AW T 37 58 A S, A
2GS, FPEOMFERE; PIEh B RRRERA I, iR ER
LA R B SRIER, HATHRIT IHERR N TARRERR, PP 3 EHE{E .

HL 7 Y S DA M T 2 i R R BOR BT B, +l 7 e T I 0 T o
AV TR AT IH A RN TR EIR, AT PP (I {E

AMM B8 R PR S5 R AR -

WEE (E5) YREE () HEZE%
FHH L2 e i : :
JRAE % HHE FRE #{E FAE | #E
wAET| 26,349,029.96 -| 15,912,026.00| 25,517,366.00| 17,212,629.00f -3.16 8.17
PLEs 4| 25,653,570.48 -| 15,687,245.00| 24,835,895.00| 16,925,344.00f -3.19| 7.89
HFik& 695,459.48 224,781.00 681,471.00 287,285.00f -2.01| 27.81

WL B2 SR R VAl Bl LR BOR BB R, B LR B T I A% 1 B
L85 B 4 PPl 8 481 1 32 2 J DR AR Aol TSR 47 TR A RIS T D1 Ak I A DA ) S B
25t A R o

HL 7 Y S PP A T BRI BOR T, L s i A B LT
LA VAl G 10 25 2 D DA A T B2 3T TH AR RS - VP Al IR B A B SR B 2
73 AR
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W I T 30 A LA A e T RIS B8 M B A% S5 x5 4 s WD RCR e &
WETWE M KB, FRFEFAC FSER B IhaE. e, RINFS A8 R R
HE W B A

T HBONE FEHLAS A R T R AT PP .
@iz

LA BB AR, R R AR R B TR (R
B BRI RIS, R FHER SR I IR b SRR
FHFHUZ A

R SEA R F:

BAIE AR BRI EN B

@i

BT R P S P VA PR S5 S P A HI K S
IR 5 45 OB B BDRHI A . S MERUTL . B0 53 A /4 0 DA
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oS

o)

2

AEAD TS
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FoAt S5 N O BRHE B USN , 0 ST A BROBHISN o5 LU AR AL 32 2327 il &5

AL R A AR BBl RN )

&k

) He

eI B A= B2 B B BB A A5 R R B

TERNBRFRMN T IR N 58 P R AP RPICN G, 2022 F£5 2024 4F 1-9 H,
AAMI F 20 K% HT 21-50 KB I AR A N 5 Ee A il an F

BpL: JiJt
HiH 2022 SRR 2023 £ 2024 4£ 19 A
L E-9aF S Vi PilSUON 276,913.24 191,081.34 149,093.46
WA 226,952.50 160,599.92 121,817.60
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HiH 2022 4EFF 2023 4EPE 2024 4£ 1-9 H
i 20 & i bt 81.96% 84.05% 81.71%
C 9 Nk ik 3.000- 44,200 | 1,800-34.900 | 1,300 - 27,000
W&t 35,802.10 21,216.01 17,784.81
21-50 K
2 p b ke 12.93% 11.10% 11.93%
NG e | 184.86 - 2,800 84.52 - 2,300 29.66 - 2,000

AAMI [T 20 K% ke, 35 AAMI Gt 15 1K
FEMEMERFR, WEBRE P OCRMARIN R TTIRIA A 4ERFE 80% LA b Al 20
R, B 0 e e WO STRRTE B e 200, BRI N ARIFZE T /3 o AL,
HAT AR R, FoRFFESER R R IR 5, TR S 5 AT 53155 7]
FIKF) 15 AAMI TFBIRE A1E. S 0ttl, 5 21-50 K& A THRON 5 LR
N 10% AT, WNFIRELE JL T =T A 2 18], NG Iz /N T 1 20 K%

S

F 2020 4Fid, AAMI iZ4EHE 1-10 k. 11-20 K. 21-30 k. 31-40 K. 41-50
K& B a7 R R AR

HpL: JiC

;4 2020 4EBE | 2021 4R | 2022 4EFE | 2023 4B | 2024 4E1-9 A
C IR VPR IONERT 192,492|  253,687| 276,913 191,081 149,093
1-10 K& FAHRIN 118,308| 159,673 174,159 132,136 99,331
b 61.46% 62.94% 62.89% 69.15% 66.62%
11-20 K% AR 30,832 44,184 52,793 28,893 23,547
=4 16.02% 17.42% 19.06% 15.12% 15.79%
21-30 K& FAHRBN 18,303 21,664 20,979 13,531 10,745
i kb 9.51% 8.54% 7.58% 7.08% 7.21%
31-40 K% FAHRIN 11,734 13,146 10,735 5,571 5,029
i L 6.10% 5.18% 3.88% 2.92% 3.37%
41-50 K% FUAHRIN 4,632 5,653 4,737 2,017 2,208
bk 2.41% 2.23% 1.71% 1.06% 1.48%

SRS I AL, AAMI BT 10 K% BON & HE 2 30k 5 F TRk,
M 61.46%HE T+ 2 66.62%, 11-20 K2 F UK (5 EEAE 15.12%-17.42%30 FEl N 5 50«
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H. 2024 4F 1-9 U 5 EES 2020 IS & EEARIE, 1T 21-50 K% FHON fi e
PIRIB B TS, FRIBEZN 1%-3%. @id0r AAMI 5 BEE I 5
LA a4, B 2020 4E LIk AAMI % RN TT RIS B 2B T A,
i 20 K& I TTHR ETF, 1 21-50 K&/ S EU R BE#S . ET BRI
WSS AR BT, I E AR IR R R VS DT 20 K&, ST
PEAEHEAII AT 50 K& G HA —e %5, BA—e &k,

55 21-50 K FYRNBBIROR, HA2AT WV R0 B 2%, ORORINFrEkRa R
AN R DRI L B B A R AN E 1, 122875 77 50 A0 AT 2k (9 DT R AN S22 3%
PRI, AR % )7 58 R AT EAESR 7 R . SR ER, (O8] 11T 20
KRB IX ISR 2 2% R R R TEE BE 77

2) AAMI Hi 20 K& e E%ET 50 REFER

BN AAMI2020 £ & 2024 4 9 A 30 H & BRI % U ] 3%
HEZ DL 8T, DAY D 42K 4310 AAMI R 50 K2 7 75 D7 SR 3 U HE
LA T RFTR:

NAFRVSR Hr: 2020 84| HA: 202024 |
gﬁg‘fﬁﬂﬁ'?ﬁ DA EE | BEMES LY | SEnE S AR iggiﬁgg
50 Jo PHE |(MNTHRSBHEF | THSBEEME e

BE P&

1-10 K%/ 10 8 8 1-15
11-20 K& 7 10 3 5 6-40
21-30 K&/ 10 1 4 15-44
31-40 K& 10 1 4 19-112
41-50 K& 10 0 0 27-90

AT CVPART I 2506 B2 PPA R3S H U], AAMI BT 10 K27 5Tk 129 50%[11K

1-50 K%/ 5TRk 140 40%WC N, HLAT 50 K%/ IETEEREK, BFKR
BONFEE . H 2020 RGN £, AAMI KL TR 7 3552 22 FART
JERAPER B RIS, 525 P INHE & P AR R B, Horp 21 %2 50 2% 7 #
BN, SZUE AN RN B R o AR UG 25 BT PR R B % AAMI & (5%
M), FET PP EE R AAMI B SEBRZE P &5 R 50 2 7 90 SR I P4k 0 BB kAT

6-1-148



kN, EHL AAMI BT 20 K& SRR R RAE NARRESTE R, 5 2020 G0}
BT EEA — e EZR, THMEEEZEREA &R,

(3) HIFETEBMEECNET 50 K% 7 X L)% 77 8 RN (B AR

AU B R AR T B R IR 2 I AT A 8 I e ih 5 e A A b 2
M FEL 5, BT B R g MR EL A 2 B BN B R i i e, BIR AT
B iR TR T R ARANME . RIS T B, e IS B
SET . NAIBHE L BRI B S5 A B U IR, BIOY% R &
KRR AT 2 o B TH S B A AT e I B, FLDUME RN 7 S8 R e ATt
H P RAMKIBLERIG IR, 2P RAMER SR BT AAMIE 21-50 X
2 PO SRR A IE DT, iR AP ER, 2 R RS ES S T
I 20 K% BRI R ATHE, AFAERIIA 21-50 K&/ GBS ELE P
AR HIIE Lo ARIEAESE, FOREAT 21-50 K% T PAVEAEIE, X i 88 il
SCMRTRTHE 10% /e A, 0 3R B P B2 At AE AL 29%, REARFEmaED o BEAh,
RIRAE Gy R TG g i, R 21-50 4425 7 58 RENAVTALTE Bl B AN 200 il B

SRR .

SUPIIARGE (Al 2 TN 2R 8 5 ——BE IR fEL) #1125 (¥ m] R A el A sk
%, G AR R SERMEOE i, WO ERR A %7 R AN FAERAEL S,
R P R RAFAEIRE R O, R AR AT PE ML I 16.2 22 “ . S5 G AN IR IEAli &5
R PR IR AR EAFAEIALILE B, AR B AR RS, AR T 522 B 7e sy
Y EPNEIF=E

25 by AR I AL 1% 7 ok R VG LR AT S B — 5T, AAMI
gk WNTTHR . SR AR H 2020 fERAE—E AL, % B RIET 20 K%
JUSNTTRR S FSE PER T AT 21-50 K& AUHFAE, A IREE R R PG5 S A
20 K& BAEENE, 75— J5ih, LB, PHEVEEIZEONET 50 KA
S FHE R RAA IRAE EH 587 FE Rk Al AR A B 2%. 25 b, 5 21-
50 K% R A% R AV BA IE TR, (HATIR DTk PR X 587 B At 3
WA RN 258 AAMI Z P BERIRON DTk RO VESE B RS, AR TRPPA
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BAHEPERT 20 KRB P NEAR LR IMEVER, AREPHIRAIET 21-50 K%
R ERIER LNV G BAT & B AR

2+ AP 75 5 RIS B 2R AL TR L

AR ZHE (INTERNATIONAL VALUATION STANDARDS 2017) , X% )™
KRRMTEIE B 7= R R R AT A (. W3V R A B 1 EE 55,

I TCTE B 7 Re g 2 AR LA T B BN m i et , BRI G VA THE &
FIRARME. HEABBWT: (D BRI B B AL S 2 TA
e 7. NSTRIEMERE =k (2) R TS FEIER,
EIZTAR . BB NIRRT L& B UHI ER AR, RISATCTE B =y K (1
Blkas: () LI B P KRR ot EIHE A, IR R &R
AU R TIL, HIUEE % R R E .

PR AME=F T R AU ik E

BV RN N SRR 2 =2 F R RN EBIT X (1-T) -HAh £ & % r=
X TR 25 %

P——F Al 2 7 R R G 1R
K——"%¢ ) 5% 2 0 R A &k 4 D R 36
Ri——% P R R0 RESE | A B A A
r——% PR R ILE
N——"% F R R I 2 ST IR
i——% P R R AT

P22 ARG FEAN o W A TR 3 ER , BAR A ESRA T Multi-Period-Excess-
Earnings Method ( “MEEM” )&% /7 5k RFEATVEAS, RIHCRA B AW R IE 1T
PPt

ARG T 155 AR VA IR DAt 7R B — 8k
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3. AUSHESH S RTR PP IR AL B L

AU 2 ) R AV IS HCS BRI 22 5706 i R

FESH ATREAS PN §
3¢ A7 10 K& 15 4F, 11 % 50 K%
i 2 2 PR 10 4 12 4E
‘ . .| 2025~2029 F LM E A K A
3 & | B %. 11- T . )
- ' P 5 AT I K2R 2.00%
CRERLE 16.5% 22%
Hia T4 mReE 0.57% 0.97%
[i] 72 7% 7 Al R 0.70% 0.83%
SR
AR E?g;*ﬁ 0.25% 2.34%
VAL o IR s 0.55% 0.13%
HoAth %877 A i R - 0.27%
PR BRI, WESAEIR G R R E | R, UGS EPR S RN N
20% 0%
Yoz 15% 16.15%

RRPAG RIS G A E R 2 Sl E . b, (D RIEb xS
A 10 SR% A1 11-50 K% /7 3 BMER TR AR IR, AR T = SR R IMHHAE
NET 20 KT, SEIRA T RIKHFANRIRT 10 K2 Y2 4E R A 11-50 K% i as
IR, BA—Emal k. (2) ARRIEAMRYE TECHCET. Tech Search
Intermational, Inc. 1 SEMI ZEHLF TN 2023-2028 4Bk 5| RHELE T 45 2
H KR CAGR=5.60%} JF A ML 55 H S NBEAT T, FHFELAT 20 K% 2022
L 2023 4FE. 2024 4F 1-9 HESONE i EEX 2 P Ok SO RSN BEAT TN, e
1E 2029 FJEfa T RasE, WA IS A K FR L) 29008 I T AT TIN 2.37%,
HA#EME.  (3) X/ i B O 4 S 8 E 18 AR R [ e 557 [l
By N 7GR Il 6 S P Wl s A AR — 5, MR A b R B RO R B H Ak &
B TR AR S B AR VT Al A RT COPPAG SRS % 55 7= 2 e Sk
NISECA], 256 % & 07 (B JE DTRR X 3 IR R AT . (4 fRER
ERMNSHEBEALZARE. O TR ABARIE TN %= B R VU1,
BARGOT
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OLEERFTTH, RREFEBFRIE 22%, ~HT AAMI FET P52
WISERRERL, R 7 E Rk s EERE, SR, BN R 2F
M RICEUER . AAMI S RIERER S H, BRI 1 2025-2029 4 43
R, R b () AV TS B SR B R 22% A N TR B R 22 BB . &
VAR 5 BT VPAG 145 58 B R I 0 AIOW 2 S BUR AT Al it RSBl BUE
PR N T KR AAMIE &3 X N G548 7 AR T — 8 AR

QI BLATTHE, AXITIRMA P LG HLE AAMI FrALAT ML 17 37 R S
AAMI TCTEBE P IRRHE RS, Sl 16.15%, ARVl 5 AT PFAL 0 T4 31
R EIEHEAR—F, ¥R WACC 15, FrilZeng = T ik 15%0 3 2R
ENREE ARV AR A ¢

@FEWF I, AR AAMI 25 7 2FREOUR R, AT 10 K&K P RERE
B —F LAl IR 10%, Z 15 FFUR s 14 RN 2RO 3R AE H ) 20%; 11-50 K
% PR AT — A R 15%, 2 10 RIS HA S SR s o SR v H 1 20%.
AUVl 32 FES B 5 N T 7 PP A DU T AR TG T 98 7 S 9 () — M Ak B
2 BRE N RR BRI R, RIS R Rl 0%, B R, A&
PO T 32 R IV 5 71 5 AT b ) b A TG B8 7 S R T ROV R —
SE R EEME, MISCRBITE WA S )« () /3. B AR B FE . K &
AR,

@FARITCIE B 7= R 27 T, 15 BR85S % PO M BR R TO T 92 7 1)
AR E LR E, S8 E 5 N8 AU R B AR T % 72 [l 4R %
2.34%= T T IR 0.25% - H R B L TIE B - A E G K T 5. AAMI 7E N AMSPT
FIE G KRBT EEAR R, W& 2% RIS AT EEA 2 T 0 AR 2R
JHREAE 4,000-5,000 5 AR . AAMI 54 LR B RiEse 2 84 11, Hasid #2
R AMA T SEEHHAR FRUE KRR T2 R P IRERIZO T E
B, BARBTOIE Bt =045 I S (M DTk BE B35 32T s AAMI &8 BRI 1] 47
10505 SRR, WSCHE AAMI HRETOIE B MR e fh, BARVE AR S —
e (=) 13+ ARVRITAb A 35 AT VR MRG0 (0 SR IR o AR VA SR FH e R T

6-1-152



BRI R 2.34% E EARYE BARRICIL B~ I FZ R 3% FHIBLUE#E, 1K
NP B IR 5 AR VE WASES —iml e () 120 WO\ 7 BRI E AR L kHE &
AEE,

BT FIRIIHT, S EOH AN 2 5 A% 0 S50 3 2 R R TOIE = 4R 2
AR S B, QAR AR VAR B AR TR B = 22 2.34% 8 4 i X 0.25%,
WUBEAEL I 2 P Ok R A Tl 38,900.00 Jiut, T 4miffli{H 24,400.00 /57,
HET% P R ARMKINE 31,350.24 Ji70, AfE 2% 51 F 2R R BoR KT %
FEAE R B R o % 7 O R FEB AU VE AT VRN I, Jeth B 25 ]
e, BB TG R, R I TE T 587 MR BR B AR JE T TR 527 1 [l 4
JE TR PR AT B 3 S B P Ok R IR . AAMI TENL S5 R AR R R 2
BPRESE THRE PP SEERM S RREDR, e B &
BOUE G A Re KRB, AAMI KT LA 2 % /1 B 7 B DL E =
BOUE IR R AAH DGR L, HARB TR B = 5% 1 KRR ILHESLI T AAMI )
AFEPME . AAMIBEARTETE B8 7= (I a6 5T Bk AT RBHAE BT T, (ARSI
7 1A 3 BRI S B A T R A W AR A R TR [ k8 B R S, DR LR A 1Y
R R TTER IR A BT .

Zi b, ARV R P SR RN S S B RV I 22 3 BT S 2
(=) BHRRRISRBN AT E OB R, K8 L eEE
1. B RABMEREN KRR KR AT KR & 2

TE B 7 Bt 2 RS AL 2 2 B SRTE L 577 L & R R AL N T B
[t € 537 LA R e 18 B e A R 3R AR R T - AAMI i AL = S A AT Mk e sh 1
o, BIRMAC R A A SARAT WAL T I AT R, ekl AT
Mk 2000 ST 1000 12375280 BT 3 2024 ££4) 6,000 145200, {EAEK
WA, PRI AL BB R VERFAE o A7 M S S S BT S D5 R
42, B R ICIEAERR I W A R VeSS, RAR A RIRTET 20 K% 7804
SRR A, 85 HEs AR A KIMRE R EERR, ki EEaSs T LS
B e IX S 70 A8 E 25 7 R AR MK 7 SRAZA AT, R AR PP A 2 25 A LA T30
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I ER 5] LRAE SR T A B U B A KR, 12— 32 G AR 2 7 S8 R AR SRR
NG IEAT TN o

H AR 2 7] AAMI N S ER AT 00 5] ZRHESR AR 7, 47143 A I T 2 0T #a i),
FOS NI A B AT BE A i TAT M3 K1, AR IRRAG R AT ML P2 B S
# (CAGR 5.60%) BEATHUN, AR 1 AEAMV B A B R O 71 5 13 I iR
e, WATRIM AT . RN TR S B 78 70, BB — E HOTE TR

2. B IS A NS & & ik

TP R H AMA BRI ) 287 22 7 S w3 R, A RF
Al R PR IR N BT 2 L) AR AT RN IO RE I o X T R R B B = B
EBIT T, Z25 1Pl uE H A &7 7 5 KAWL 55 454, 36T Hhn A @l i
20 K757 Py SESARISON o5 B BRI, 1A 9 T o U AF REAT TN . iR 4 TECHCET .
Tech Search Intermational, Inc. 1 SEMI S T (] 2023-2028 4 4> 3k 5] L HESE
M FER R G KF CAGR=5.60%%] JE A7 V55 IS SN HEAT T, JFHCHT 20 K
12022 £, 2023 £E. 2024 4F 1-9 H IO o LEXE R P 2 R0t RN HEAT T
MW, 720 K& K5 HARA R AAMI SRR 20 4.

TG RS EBIT TE ML

B ARG

By =] 128_21‘;? 2025 4F | 2026 £4F | 2027 4F | 20284F | 2029 4F | 2030 £

BPRAWAN | 41,022.64 (173,279.63|182,983.28|193,230.35(204,051.25|215,478.12 | 215,478.12

EBITX(1-T) 3,392.47 | 14,329.78 | 15,132.25 | 15,979.65 | 16,874.51 | 17,819.49 | 17,819.49

TIRRY%-ELL TN | 98.98% | 93.88% | 85.71% | 77.55% | 69.39% | 61.22% | 53.06%

FEUG EBITX (1-T)| 3,357.85 | 13,452.45 | 12,970.50 | 12,392.38 | 11,708.85 | 10,909.89 | 9,455.24
W H 2031 4F | 20324F | 20334F | 20344 | 20354F | 2036 4
BRPRARWAN  |215,478.12|215,478.12|215,478.12|215,478.12|215,478.12|215,478.12
EBIT>(1-T) 17,819.49 | 17,819.49 | 17,819.49 | 17,819.49 | 17,819.49 | 17,819.49
TIMER%-HLTEI | 44.90% | 36.73% | 28.57% | 20.41% | 12.24% | 4.08%
RS EBITX (1-T)| 8,000.59 | 6,545.93 | 5,091.28 | 3,636.63 | 2,181.98 | 727.33

AAMI B Wt S 5 RN M BTG [BIE 5™ B is R 55 & WUH ML
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e BT A BRI BAFE LB, ARAMEL 65/ K2 518
BB RN R B B B S T R P Ok AR s B, RS SLnR

Bfr: NIRRT
| 2021425'; 10-1 o005 4 2026 4 2027 4 2028 4 2029 4 2030 4¢
EIB R &R 394.31 1579.71| 1523.11| 1,455.22| 1,374.96| 1,281.14| 1,110.32
I 7 7 [l 4 335,51 1,344.15| 1,29599| 1,238.23| 1,169.93| 1,090.10| 944.75
PNAL 2 A 51.90 207.91 200.47 191.53 180.97 168.62 146.14
Fofth 7= m1 4% 109.58 439.01 423.28 404.42 382.11 356.04 308.57
&*%3‘;;2 #rH 950.13 3,806.49| 3,670.12| 3,506.54| 3,313.13| 3,087.05| 2,675.45
EPRRLIR 1,841.43 | 7,377.28| 7,112.98| 6,795.94| 6,421.09| 5,982.95| 5,185.22
fi 4 £ i
FEATA 2 R 4 TR 1,516.42 | 6,075.17| 5,857.52| 5,596.44| 5,287.75| 4,926.94| 4,270.02
i H 20314F | 20324 | 20334E | 20344F | 20354 | 20364
eSS EIE 939.50 768.68 597.86 427.05 256.23 85.41
[ 7 W 7= [l 4 799.41 654.06 508.71 363.37 218.02 72.67
NP1 8 A E 17 123.65 101.17 78.69 56.21 33.72 11.24
Hofth B 7= [14R 261.09 213.62 166.15 118.68 71.21 23.74
%;%7&%3?;2 B H 2,263.84 | 1,852.23| 1,440.63| 1,029.02| 617.41 205.80
g’?f;;ﬁfﬁﬁ 4,387.49 | 3589.77| 2,792.04| 1,994.32| 1,19659| 398.86
FEA B B4 iR 3,613.09 | 2956.17| 2,299.24| 1,642.31| 985.39 328.46

AAMI FESCRBTA « gy AT 20 77 il 2 N Y 1 <57 T8 55 T PP A A B

R RIE, R 2022 EETETE SRR T Chm bR 1, TR SRR IR
ARHAEE, B4 mRS % T m T St B m ™ i, 23T 7 AAMI iR
S Re JIRIIREG T, I HhHT & P R T 5 G R SCRE, R85 BE S A b A7l i)
WA, HTEEZEERH TE=Z70MMNEK T ENE KR
CAGR=5.60%#H TIN5, HA @&, f£3ER L, AAMI BT 20 K%/
Biyarmai, HS AAMI G S1ERRIGE . IS St
Fasg, DNICRFIRT 20 K%/ 2022 4F. 2023 4E. 2024 4F 1-9 A SN &5 ELxt
B IR FN RN HEAT TINAR B — 5 A B . 7E 2 5% B A SISO ) T
fifi b, 25 RE— MREIREE, FRHIIRZ S O RS FAM B = (0 [ 4R 5 T A5 L T
AT AR AR o FC P R . At B2 7 [ 4R 26 55 S A B DA REE = 1)
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“OCD) 1By ARG S ES BT IRPPAG AR IS DL
M. AP ZERFARER R
(—) BEEF
BEXT BRI, AT 55 R R VP I EAT T L SRR

1. BRSO AR . IKEHEMSEBRR LA, PO e KB i 32
SR 58 BE A

2. ARG G 1 BOBUE BERE, ARTE B VPO FARR, X BBt
BEAT I A 5

3. MRYEMEE B G IKSFTERE, WAV IR BRI SRV A B AR BEAT H
XoF 1 2 IR SE B R DL T N LA ER AL SR o R PPl Y0 Rl A ) 8 6 R P AT A% 2
MPEE, WA g RN, HEWE SR ANERESE, B

4, REEREFDCAI. B, Gk, @FmAR. EHER IKmiE
BB 5 R BUIEBISCE s WP & B @b R R M TR G R S K

e (PO FAS. TR AR S P SR A B

>

%
E::)
5. RBUMZ AT HEFSEBUE SO, 8 E SRR BUR S5 7 R IE RE

Hthe VRBORSEEE. NS 5 EE 5 S

6 SRILAAMI P SLEE R0 20 FRON BCENL A 5580, 1 g 28R P i
EYEEIR, 2 BRSO LR E LA

7+ HTATELSRG, AT AT MR A H AT VA TSV L PP i
T RS H S AR X E T

(2) ZERR
Zefzd, ML S5 R A |

1. AAMI )% 7 A R P BERNETEML, KRB B2 & 7 7] 4k
DAt 19 B DAt R 3R AR i LU B8 R AR AL 2512 ] RO 1 5 587 S B 32 20
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AMA 1B R85 % AMA. AMC. AMM 4234, BRERY . H&ARE
PR A Y R A B E 4, ZPrEHERS S (R k535
FMY FEEEERFEIE, Mo E B P A RSB A ;

2. ARVHEBARERTIL 57 LRI L AIER 84 I K AR EAIEAR, AKX
PHEFRETIE BN T BOT. ME2 AHRHEFIRLEE 7 AR B ™
PRAER WSO 70 B~ BT PPAS R FH I B L iitids, W IR VE A 77 S8 I A A4 Rt
P AR LA, AR BRSO 5 7 e IS O AT PP A IR 22 2 Aoy & 2
P AR AE AL AT R MBS 0 3 2R A PP X BRI B AT 1 E8
W, S LERNKRE, SR B BRI 5 vtk 52 =, H AAMI
AR A, R0 IS IG5, S AAMI SRS B I et s A
VAR SR e R kT B & B

3v ARE R R VEAE AT YRR B 2 2 5 AR il i B H R Ve L
KA AL, ARV 2 5% B I VR Ak 4 I8 2o U SR PE B e H ST, I
BT ENEAT S EEE. SRR, ORI T AT 20 K&, #RAME 4
Fa s HEA ARG 5 A (R B 3 5 0 AR AE B AL s AR VA A 1 % 7
KAV 2022 . 2023 4. 2024 4F 1-9 H BN 5 ELAET 20 M%7, ATIRGT
EERAET 10 K& /1. 11 % 50 K&, P IPPAG BRI A st it 5%
FIRFR, ROV 6 R S BT DOPAE I 22 5 B A B AL
R IV TN % 00 H e A L ik B S M.

2%, PHEITAS:

1. EWawB 1 IR B R PP I AR o O T30 B 28w il e 8
PAIE I EE AAMI L), BT AR U] IR JRUE 2T AR IR A B 2 T
R MAE . fd o, B FRAH S E 5 AMEAE LTI H .

2. EWAFIVH T AAMI BORRICH 53 1 L 2RI, XFHE 1 BORRTEH
GO IPHEVE B PP R S B S BRI ZE R, AR UCPPAS AVEAl va FE R A B
FEE, PHEINE SR, SHIUE E R B S B ECE i, BT A
AT T AAMI BRI B P A BT ORI B I B IR, IR I 1 A i
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N e R s K HE KA B SR AR e Tk RYE S s 2R
SRR NI E AL MSE: IR BRI IR, B ARSEEAR#ED . 7
WR AR . AR ZEE L 7w AV EACSE R Z b 7 it L VR R 2R
AP BLR TN, AN CAEA IR VPAG T 78005 8

3. EWaFEDH 7 ARE T R R VAR BT ORI T R R 3 28 %
KEAPFNEE SRR A 25, HAr & 1 RANIHME QS AR ™
FE 8. BT AR TR VS . TR SO S H O AL AR AT
WA R R R PGV BB S B, Ik SRRV — 8L RS
225 B BOPUE SE DY . Bl mI U R 1 R A e B e A N 25 30T )
PR W, VONHEA SR AR EE A B S E .

B\ XTBEHFELTHESHA

EARSBHE: (1) REHA, A BHEWBRAS R 313,022.72 /5
7T.220, 530. 39 /5 JTH1 182, 387. 37 /i 7T, 2023 £ X E W HFUK N EIEL T8 30. 79%,
FEZFHERMER AR SETIL ALENFM, 2024 £1-9 A, Fi&5T
TUEEFENBRBE, MMl TELZEMNEREIFHESR; (2) AMI BEH57
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D H SN BRI RE TEAT 2 e, Fr8iion a ml i e ks, AR &
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miH AR 2024 EF 2023 £
BN A 248,621.11 220,530.39
BN K R 4 B 207,181.94 181,110.56
[ BRI\ < C 207,181.94 171,489.53
R oF L A D=B/A 83.33% 82.12%
[ By EE 451 E=CI/A 83.33% 77.76%

mH AR 20244E 12 31 H | 2023412 A 31 H
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IR ST R K R 42 20 B 45,658.82 32,612.26
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BT % BT e, R

2) EEEVIR

[

RS SCRFE BORL

IS W/
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A AR 2024 4EFE 2023 4ERE
BN (J5on) C 248,621.11 220,530.39
VIR A8 5 4 5 B S L 43 D=B/C 60.46% 66.89%

E: ERBPUIRE S BEN AR,
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EARERHE: (1) WEHA, AMI REEE5T7H109 217, 106.96 T,
130, 944. 55 A7t 145, 273. 18 AT, KEBAMEREKMEZEH B TEN, H
b EEFEHRRB AN HFIR, {8 AAMI2023 FEFEREEFT TEE AR ;

(2) EHAAN, HERS|LEREFIREST R A 86.81%. 51. 83%F1 63. 50%,
2B S| RIS REFI R RSB K 82. 90%. 41. 67%H 51. 11%, AT S 2023 £
Ak AAMI FREFIFRBRTHE; (3) BHFRATRBRERMEREERANRE
R, BRETREAEMMZS I ER R AR EHRER.

BAFHEE: (1) &4 2023 £XEFMRHNRUMEGREE, 57
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e 2023 4E 2022 £E 2023 FEZF

T LRAER R 21,740.46 35,788.66 -39.25%
SRR I S 130,944.55 217,106.96 -39.69%
A SR B 53,344.23 97,387.74 -45.22%
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AL RER ) 5,292.76 7,587.49 -30.24%
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AL A%

2022 £ 2023 & 2024 4
8 Pt | ol || e | e | TR gy | e TR
AMC | PIE | 3332 | 307.0| 92.2% | 308.2 | 1869 | 60.6% | 303.3 | 222.6 | 73.4%
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2022 & 2023 & 2024 &

BiH . FERER . FERER . F=REF
PR | PR F% FERE | PR Fr % FERE | PR Y
GBAD | mhzal | 41| 09| 216%| 125| 03| 23%| 125| 09| 74%
AMM | wE ] ] ] ] ] ] - 007
(L3R il

) bhZl | 403 | 374 | 928% | 419| 191 | 456% | 41.9| 22.05| 52.7%

#it
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1 B RE=H R RE X I

FE 2: 2024 4 AMM 930 R BOA R SERERI A B, 2024 SRR TY OB AL 107 g

2022-2024 4, AAMI W7 Re MR BERETHEY, FEERENZR: (D
2022 4 FYAETFAR, ABRE SR L PEAE I, Nz 2 BREME BB
O B 2 A RIR E S, SEGILHELATIL TR T, 2024 32817
A AR A BTRSE . NilERR S RIE TR, AAMI 7 ReFI = A BTt (2
H 2020 4 AAMI MOLIEE Lok, ARSI (e 52 R, AR i
PUE, AAMI H 2021 FEFFEHERBRM L) AMA, J+F 2022 FHENUFEEIFihiE
ATHIZ FIRAE, HAETERN L) AMA 540 Tregei@ BRECRE, AMA BRI
BEFI AR T AAMI B4R (177 RE R 2.

2024-2026 F, SiEEHENSENR =g lAE, AAMI % L) FIr=gef]
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2024 4 2025 4= 2026 4E

BiH F=ReF] fE%E | F2ReF) EE | FERER

123 % < B B v B
HE 303.3 | 222.6 | 73.4% | 273.0 | 214.0 | 78.4% | 245.7 | 195.7 79.7%
(%ﬁ:) i 16.6 14.0 | 84.3% 16.6 12.4 | 75.0% 16.6 11.4 69.1%
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D . 6.7 12.3% . . 5% . . 5%
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D - .07 - . . .6% . . 9%
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/Nt 41.9 22.1 | 52.8% 56.9 35.0 | 61.6% 79.4 51.2 64.5%
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31 H AMA TEFT 5N 442 J53E70, v 2023 4 12 A 31 HEEFITH 43 Ji3ko0
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7 RKIIRF) 1

FIEGHEZR (11 i SR K MAL LI S 3T g A vl S i i Ul e, IR
Ty 570, WRelRE, AT ORI AR, LSRR PERE B, X 5] ZRHEZE
PR o SR B B v o T R v R SR S SRS EOR I ) R 2O B4k

6-1-183



AR SR RIBORIKT A BOR ZE B o AR P E T I A AR B) DA K IR
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FRIRER P48, BRADBORIYTHSRLE Ak, RER 720 R 2R BT IR A 5] oA S g 4%
B3 @WRYE Precedence Research I, 2025-2034 42k N T Ae {1
L) CAGR 4] 22.75%, NTEBEH /I LK) CPU. GPU. ASIG & = i
B RER FEESWEFE TN A (PMIC) 5 5&%H H (Signal)  IIF
PR (Power) SIS F KA CRIL DD RE ARS8 SEBL, X L4 Bt v i) 3 4208
AT DI R SRR R, PEREE AR HRINFRE BT, I RAER R FH R &
b2 Bl BTt @RS Tl 4.0 fodEdt, Tol Azhibisg. Tl i RAWT
Hm, AT RGBS WAERFSE K, M4 Mordor Intelligence FrI%L
i, 2024 TR AT AL TH Y 875.9 123670, TiihE] 2029 4415
3 1,352.4 10370, 2024-2029 FAHELL 9.08%MH) CAGR FFEHEK .

2) “ERHESN KRR AAMI BORETEHEBRMBEAS “ W
1837, WHLBEERA

BiE AMA B BERE I AAMIURE BON /DA 8BS A BEoh = i 2K A = e 46 s
HAETPEBE AP St U GE AT LSk B alk. 2023 4 5| ZRHEZAT L
[ KB T 4 5 R BRI B 39%, ARREE —BEBAR) 51 ZHESE | R 78 [ K
FIB 8 5 LR s, S T BRI A, U AR i ) 5 2 HE SRS Y
B, KRIICIOREZE R BN BHR KPR HASEN (5 95 3 T AL, 18 A AR £ it
L G A e R A A i PR AU A B 7 6 0 1 A R . AAMIT B P B IR
S BRI RIS N PR REAT R, AT EE R r [ KR 73 B I ) A e i ) A
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ZREF=SBARMEN R, B2 TR EBEIRE. Tk, F KL,
2025 % 4 H 30 H AAMI 54 L) fFEFIT8AT 46.9 A HFEIL, B 2024 4F 12
H 31 HEEFITHIK 35.0%, 7FEFiT K,

NSk TR AT BN SN R REARN T I, BEE [ PR B  H 2 R
2%, S HR I AR 5 AT B A SR REAT R N 5 AR SR B NI A A, MO
B BRIA]JE B AN R I AR, 7 ™ e AR FE B 5 A A R
DI A AN P B 0 AT« AAMIAE By SR DU IV 40 T SRR A 1) e 70 K3l
BG5Sk BB AERG I, T JE 85 A AN IR A SR 0 FR /N )RR T B
A, ATV ER A A R R Sk B G| SRS N S

3) QFN &EMMER =R =& 35 FRAEHEDD AAMI Fratfa ek

QFN/DFN ) 5| AL T3 2R 15 TH, A LG — R 5| ZRHESL 0N THD S Mo (1 45 26 0%
o HAE RN BEIE R A SRR, 25 ZRHE ST, 4 Bk
P S ORERMATT I R mAL, AL AN T 1 R R A R R R
W, REILHEL R m MR AR, RS RHERAT AR E R R T 2 —,
QFN/DFN PH HAR R 7= i e RE, L&) 12 B VR4 s Tl B ik 2540,
BA RIFMH7HT 5. M4 TECHCET B3k, 2023 FE4Bk QFN &5t fr gt 4%
7= (JH2529 CSP, Chip Scale Package) g T &4 1,291.7 12 )7, Fiit 2023-
2028 FHIREMEHESMEKEN 7.40%, WES T THKT. AAMI
QFN/DFEN /™ f N 5 L C AN 2022 4R H 21.1% ETT2 2024 4FH) 25.7%, =5l
ZEHELEP B ECA AAMI R B 25 32 B U\ SRR

4) PEZFMBRFTEARIFELEN, B/ AAMI RSB ET IS

2020 “ELLHT, AAMIEDy ASMPT #URHERTT, £ 5] LR SR WUk R A A% N\ %2
BR, JBFE T AR Z BB B o R UH , 3808 Sl & 55 = om AR
RECEAL = PE L. H 2020 FEMAIEE IR, AAMI FHEMASL RS, Ik
BRI N, IR s BR B IR 2, RIS E s 7 it (4
TERAE SN, B YL @i 5| HELE I T A, 7 KR a6 4.
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TE ] SE PR, AAMI ARYE F 374 s A SRR I S D) 2 R
K, RAATHEEL N L Z, HEHE AR MZEA (ME-2) #1 BOT, e
MSL | bt GREUR mES, RILSF HUMBA LM RE 7)) 2k, SRk
SR R, IR ORI ARBCEL AR - Wettable Flank (7]
PRI ARSI IR ], KSR S B R i R T o 7E R 2
G, AAMI 2T H 5K HEARME &, RAE RSP GRS B . A9l
TRV 2 LQFP. ks FE AR HLAE = R DB, AR A Sk 025 72 s i 9 o
AAMI MRS ME-2. BOT. LQFP SR M K RANBER, 12 5% 1™
fn BB, AHITFAE: Wettable Flank. kg 4R FAE BRI 2 7 75 sRAFSLIEAT
FERENEH:, iR EREG RSP HARCIEZ KR Hir= i LN B, $T9F
IR A

5) ThEBT 5 LRIERTIZRA AAMI 17 R BT %2 A

¥ TECHCET By, 2023 FABRGIZMER NI, LR 5 &HEL
WAL 2,144 B %I, NE/AS 5K LM (Power/Signal Discrete
Leadframes) 5| ZGHE L2 T 7 A 24 833 ' 7 36 70 (LI N5 A L% 5 ZRHESE ) 40%),
H RN LED K IARZRA 5] ZBHESE . 2020 4ELLRT, 1EH ASMPT #RH#17], AAMI
(KT ¥ AN S AT R AR R 57, ARAT RN M T 51 RAESE . AAMI LSS, B
EVRZE A BBeUE . DAV STt Dy SR I 7 SRPUE SR, 5 =0 344 SiC.
GaN 5T — I F A PARE RSSO & ™, e ol 2 B T T SE PR T 1 1
DyZ AT IMA R =, AAMI B Sidf 8 T D)3 3R, R TR %5 4
HEZLHTE AMA HE T VCEC I3RS 5| LRHELQE T 200 s 107~ Re, Thae -S4 5| ZGAE
ZRTHARK . BALME =, B AAMI FT RT3 25 (6] o BEAG F BRG] AR
REURIDGES, ThERB-FigIEEPEE K. HRYE Yole Group M%UE, 2023 4,
RIR)E BT TG CBIE LR FIME R 238 14367T, 1ZHiHM 2023
FEF 2029 E A LA 7.0%) CAGR HK:, 2 2029 EiSH] 357 1235 7T,

AAMI CLEEAE T4 5] LA SR ATl D I 5 Tl 2 22U 45 QFN 5] ERAE 2R ¢
AFPIAFE BB R AR, R USRS PCB ERHARSH
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FAE, KIESR s KD AE e EE YT, BT 28 =R R 84 B
PR BRI 2R T A BE B AR FERHERH B I 7E 380 UK Z A, RIE IR i Dh 2 &
BRI EEVE . AAMI O BRI h R SR ERACT TR &1, SAZA
Th&p AR G| L HESRTH .

6) AMA B P REFRMELIRE, REIFTEANGHE=E

AMA RHE 51 ZAHEZAT L 1 o BRI HEAT Beit, hEas T AAMI 1E 5] Ak
ZRAUISAIE 40 SR L/ QI AIZ E RS, P Bl — A 3G B AN LAtk it »
FPANRBCRI AR, SCRrRfs G T2, RN KIERTT B 3K, 5k
NG EHEZAT AL IR FT7R 75 . AMA 77 REFSZE AR N AN I 38 755K O9 3 1A
REFM. TN, (b EBiN BRI ™ 6E, s BRIk ikl &
PSR AL ORRE . EERLERH - FARBI RS RY AMA B AR A XY
AMA IECRFIR #7245 T 1 miFEVFIT

(2) BARH7= el it % P Rt
D BARRREHAE R

WIRTSCA AT, S LF i B2 P R oK | SRR T IS S m A 7= 3%, AAMI
WAE AMC. AMA. AMM =T Z [AFF AL P~ BeAi /. 2025 4 4 F 30 H
AAMI EFIT 41 58.3 H T 9ET0, #2024 4 12 A 31 HAEFITH.40.6 H Ji 5%
T 43.6%, #2025 4F3 7 31 HAEFITH 51.6 HISlE—PHK.

L&, (1) AMC 2024-2026 4F (1) 544 7= Ge I H 22 AR FRAE 4T 80% %4
f@7KF: (20 AMM R RE R RLER 7% O “BEA 58507 7 BEAT R R 225K
MR, FERE AMC KER& I ERE, AMM 5 AMC B 7 g a4
T RARTE . Ak FAH R 68, H AT AMM O33R FUE P M7= 5 1tk
BITH, BEE MR A, AMM 2025-2026 4F (I3 77 BRI R 5
A5ETr: AMM 2024-2026 B ZI P ReORFRASE , T2 b B 7 Be A ] 2R K Bl
7R BRRE LT, 2025 4F 4 A 30 H AMM %172 S fEFIT 8 1,113 J73E 76,
52024 4F 12 A 31 HEEFIT 48K 91.4%, %2025 4F 3 H 31 HAEFITHIEK

6-1-187



23.1%; (3) AAMI HIFP =R 5 AMA, 2024-2026 4F, 458 & ERIfL 5,
AMA HJFPHEE ST -
i 2024 4¢ 2025 4E 2026 4
FEREA T (EF% 66.8 66.8 66.8
PEEMAE (HH% 7.6 15.0 51.4
PR RER 11.4% 22.5% 76.9%
FEERT R AE (TG 11.4 28.2 73.6

VE: 2024 £ AMA W= s NSERRE  PAEN AMA HEREER.

HAT, AMA %7578 GAH, R8N STHRGE I, BAR LT

Bpi: A, JETG

TiH 2024 EHE=FF | 2024 EFENEE | 2025 FF—FF
BEEER, AMA 5%
énfj o b e 828 943 1,057
PR S R =

Hr, AMA O35 E1

. :Pm i PEHILET 130 393 416
IR E RS A
M AMA SEH EERA 291.44 594.48 696.83
BB R, AMC B4 711 1087 5 155 2210
PR R ’ ’ ’
BEEREAR, AMM Erg:4 7= 1
o b 1,050 1,131 1,162
PR S R

BE 202543 31 H,

N 2026 FYRNIEK B g 7 IR SE IR 2025 FE AMA 1R

(1) &AM, AMA T3k 37 K& fttEiT
B, 2024 £ AAMI [AZ5 5% BN S 2024 FRFIRANLLE D 83.5%, HI
AMA CHTTERT AAMI KN IE 82255 T F e A 1E
2025 4E—Z=F AMA Bfiih £ & UL 700 7338 7032 [E A 1 RS & Nk 2),

LUNAFER AR 25%, 2025 4 4 H 30 H AMA £EFITH 699 £, &
2024 4E 12 A 31 HEFITHEK 58.1%, % 2025 £ 3 H 31 HEFIIHBIEK
38.6%: (3) PinE T, AMA 5% PR MoEHS B BoE 3 1,057 4,

Forf, SCEUHE R A S 1P SRS R 400 A, BT 600 AN RS IE 5% P
SN CEFFIEER T IAFS O IRE (H AR S ) Bl = AN, AMA HEA
B A PRSI 7= SRS PRGN, RS AN R R S b &, Tk s
BHS P B AR . [, AMA 4TS BB oS i % AL
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5 AMM HIEFZHE (56.9 B Jisk) AT, &% AMM = WmAl 5 8E, AMA
N WG 7 SRS T o 1,000 A4S, BEE B2 77 BT BB AN ORI
S B B B S, 2026 E P EA E W BAPOE R T .

2) AMA FEARF=ReVH AT i

2024-2026 4, S5 EHZ A E ML AL E, AMA FIP=ERE UL T AT :

AL HTETG
WA 2024 4¢ 2025 4F 2026 4¢
PR M FEE 11.4 28.2 73.6
JEH T 8.0 12.6 28.6
Bremh. FEREE 3.4 9.7 20.3
FAE MR HEHEETS - 3.0 14.4
D& Fik - 2.3 6.0
FHeAth - 0.6 3.8

E B ESETESTHRE, 2024 F AMA FIF=E N AMA SEFFEIRN.

2024-2026 F AMA HJPEFEZ B LR LR (D JFEA 775, Bl AAMI
A% FE AMA BP2RAE5 0 (2) FiPsih. FHREE, A 2022
F LK AAMI AR HERE AR A% P AR = I8 LI AAMI ] ME-2.BOT.
RSP CEFEMERE A D SEHHEANE P AP 3 hEEETY,
FER AAMI AR SK I SRS R SR 41 T4 RSP HR T 5Lt
QFN /=51 RAESE; (4D ThappTik, EBN AAMI A 2L )% 5
PRI T A D3 SR 51 AELE

BPGRE, WEEHEZME, 8 FLFE P Pk vk AMA 2025-2026 4F
70-80% M)A H, ZEER B E S ER T AMA TS S FIEAE . AMA B AR SR B
DL 5 i S P BE T AL

OFEA™: RERFAEES, BRHESIRERE AMA RIEZHE

WESCHTR, #,E 2025 3 H 31 H, AMA O34 37 K&t ET H,
2024 4F AAMI [AIZEER PR EIR N 5 2024 SEAAFEIRONT 83.5%, Bl AMA &5
TRk T AAMI KW S TR E B1F, AMA SEEUHEE A P2 17 okl
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S8 400 1+ et B P2 RRHS 1 H 2 22%, FERIINHTF o BrHAR R L)
Bt &N LGSR IS | 1L 600 KPR IEY
PRGN, WA,

) BRI ER I R 2 TR AR i N

QF = i FBEAFE: DMBERHHRARR RIS ES R KT
%

BT AMA WA RGEMB A BN e, 2025-2026 - AMA HIH™ . 8
B PL ME-2. BOT. RSP CIEFEHRAEE ) . Wettable Flank %517 RJE
JRIRE O WHTSCRTIR, e AT RS, B AR (ME-2) #1 BOT
R AL L 2 REE 6 L 22 A0S P SR (10 B0 e K, TR A TR 4 A 1)
AR, 2025 FF5—Z=E AMA SKH ME-2 #1 BOT AL T2 17 mvE i b b
Feil 60%, HHITAHR TP RIF=Be AR Wettable Flank CRIVZIE M) BA L
PURB IR 2], KR HR T 5 A5 o B R T o e K 25 B 4008, AAMIT %R 45 RSP
NSRRI EE LQFP. ik FEAR FE B = KAZ O HoR, BRRIC & k% 1 T K it
Hiit o

BT el T e o8 e /- SRVEYRGN | 4 5 73 o1t =R aW s oy ek <ol N0 L VAP v T A
RARES S NS\ ATTL R EX DN i P 2.5 il B (22 I DRSS R ) Y ISR )
W2 PARR A 7 AT P EAR AL, iRk RO EIE R 5 =G
YERRAL 32423 T0H SiC 2 & B 2 7] L 5 fedL > AR S AF 427 40nm {4 MCU;
H T IR IR E B E R AT, B A = KBk BT AR R
B M KPS ORI G AR Dy L 55 A R T

) B ER I R 2 TR BORT i N

OFH GBI : Bt EEETE, UREE RN TEARTIA & QFN
LR IEREFER

AR T AREINT AR RO Yot QFN B B LR A A RE . /O B
EHYER] 400 >, (EHE . RIS AT ZE M, AR SRS A
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G FAR I, TR 7RI, HSeiE QFN B4 7R 51 e 42 K )
LSRR 43 B o B S IS AR RMIE R . A ERSLER SARENIN 7 7E 56 o AMA
] TAEfE, X AMA BIERFIR & T=44 T 7 mEFN . AAMI 2T H G715
e R B AT RSB R it 4, FRURRORT 2 A R S 350 10 28 S5 A 0 T 1 Sl ik
QFN I H, AAMI ] RSP GEFEIHEA S T REIE A PR ZI fAs . KiE R
%7 i A BRI RS & T, BRSNS S iR m Se ik QFN PP sa S /1. FEAG™
A 2 Sl S AAMI S 1E, WEEE AN SR D0 S HOR A 78 2 7 e K 5 A
iR, PEm N4

o) C I R IR 2 TR BORT i N
@URELE: LA REMRERIITTHDRLIETG

EERCRETI R A P HERA L EENF LRI 1B RN 55, H
Th A AR 1 5 AR 2R LN 1 2 28 P [ S R Tolk. 2022-2024 4,
AAMI 5 2 BRI A3 AR B RAR T 344 91 RS 55 54 » AAMIAE AMA
A J5 T e e Th 2 SR A P2 B4 R R G, AAMI“B5 A +BE 40 SUE FA (17 B AT =)
B 5 EERCLETh R A FRERAL 1L S KRR RS .

o) CHIE R IR 2 TR BORT i R N

gi b, NTEAFHR A YRR BTSSR AR, AAMI G
AMC. AMA. AMM =L Z [ARFEEARAL P~ BEAf ol . AAMI “ B8 A +55 418 1 7
ReAf JR 8 AAMI 7043 32 26 T 18 7= B AR N A SUIE IR, AAMI J B 5w 4 A 35 1
ME-2. BOT. RSP. Wettable Flank 5 AKGB) /1 AAMI 7870 {048 IR 722 T 44
B Bt P 5 T v g U DA K QPN A5 B I A v ) e o s 2 5 SR O G
ThEe sl 5 SRR ST A AAMI AT HF [ i 25, Hil, AMA 25751
BR 1 AAMI 80% LA EWCNEIZE ST 1 A8 B, AMA SEBLHEE A 17 ok
T 400 4, HAT 600 KA AT IS NS, BRI R R AR
JBC B SRS RRER R . ARSRBEAETRAE . BTRRVR . B0 TR U A A PR
R R LA SR R A AR, RN T 7 BB D 15 LU, AAMI #E i
BEFFH 20K [0 U5 IE 5 KT, AAMI SRR TELE 7 B 70 B 155 100«
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3) AMA F=REFI R E G SR & AT e itk

OASEMBAELTF R HMMARRKRTT, AAMI IEFEUEAR T K
FEREAT R, AMA 2026 £F 57 BEFI F R R MR 4E BRI FA8

BEARETT I, AAMI T 2003 SRR 53 4 1) 5] ZRHE S8~ ek o R IR =
Z L] AMC, AMC [ s CIs1T 249, RHERFRHRNBEAYED M 5 &
A PR B A AR RIFRPIRS A AR, AMC iz 2 G, Wi e
G BR BEAREAIET, TN LT AMA h AAMI 454 5] LRAESL f 0 1 4 77 1
AR R L), | A TeAs . PR HAT A B AR
s Bl AAMI LR 03T BN AMC #6882 2 AMA, JFIE IS 22 H e 5K -
o i P 2R IR B & e 22 AMM BLIZ B I/ AMC )77 REA 77 &

Mfy. %
2024 £|5 2025 ’EIS 2026 £|3
H PR wE | ERE wE | mRE
=Y =N =Y | =Y
(?%Niljﬁ) 3199 | 236.6 88.8% | 289.5 226.4 81.9% | 262.2 207.2 66.9%
(1{}?}[?) 66.8 7.6 2.8% 66.8 15.0 5.4% 66.8 51.4 16.6%
AMM
(5l 41.9 22.1 8.3% 56.9 35.0 12.7% 79.4 51.2 16.5%
N|P)
41t 428.5 | 266.3 | 100.00% | 413.2 276.4 | 100.00% | 408.4 309.8 | 100.00%

IR R L E MR, 2026 £ AAMI 1/5 [P~ EIIE AMA 53k, BT

AMA 7= S P B P= dh . BTEAR S EEE &, eI AR T, 5 S AAMI A
A m I R, fEE 2026 £4) 1/6 KIS EH AMA TTER, HbidE— b
3 AMA 2026 F = Re I H 2 L) 75% 5 4

22026 FERNMGEHEFEE 2024 FHWKL) 5.9%, AKBNEEIT KBS
H AMA &%, HT AMA FREERE/D, HEK AMA 2026 £ 8RR K
B

WRIEE R s R, 555 2026 58 B AR 8 O 258.5 1 %%, B2 2024
i 2441 {IKIEKY 5.9%, PrEMEEMEBOVRT . BE AAMI EDH
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T R E AMA J3E 438> AMC P2 RERIF= 8, AROREE P 3 89T ol &
T AMA 7K$z, BT AMA F=Re BB/ (2024 4F AMC BIFZH418 AMA
(115 %), AMA SR RPN BT 55 A FRIT SRS I RLRI S BUG Y AMA 2026
PR R F ORI T E, AAMI B8N B AR Re R % 7T, 2026 - AAMI
15 P RER R 2 TE N 78.6% PR R FBONFRAE, 2 2024 AR5 4 REF A
63 1% KB NGB

QLM ERF PTG T RERR, HA L) BEEFITRRBENK, AT
JTIENT BB A TARERSITE, FHRIT AMA KR AR

2025 4E 5 F1 31 H, AAMI BAKAETAT 8 66.6 A 13670, B 2025 4F 3 [ 31
HAETFIT I KL 29%, T HRFFEEK, HAEA T (AMC+AMA) fEF1TH#
N 53.0 BTG, B2025 43 H 31 HEETFITHIEK L) 25.2%, T TECHCET
TR 2023-2028 4F 51 KAEZL T MBI E S KR 5.6%. ITI4skp Tk
T3 KIEIE, AAMI B T #0 TFP = ae Rk (Lbanpif ME-2 BoR TF
7= L 2 (AT B B AAMI 707 KIE AMA Je k=28 & A= 7=
RGMH . AR ZITHR, ARIRE FREIR. H 05 R R A AU o & e
A AAMI B4 F=RERIH AL, HEMHRTH AMA FIP=Re R .

@2025 F£—ZFF AMA EHFREAARRTHH, B AMA C5EXEB%E
PR TREEIE, WETHRERRARFZERHRNRA B — L

2025 F—ZE AMA HI5ILIESE = &H 3.8 B /isk, ML EeF =
it 152 A% CEEEHZEMEE; 2025 F5—FE AMA K7 5ER]
HE N 22.7%, il AAMI EHZERL 2025 4 AMA 77 RERH % 22.5%,
HIRBHE T EAHFEN B, 2025 F9br B LR R T 2
FifbtEol. B 202543 A 31 H, AMA C55T# T AAMI 80% L EIRANHI%
FUEESL T RREAE, AMA SERUEEAE P SRS 400 S, HAA 600 RS
m BT IESEPESAN, BSURTEA AMC 22 AMA K120 H BR AL
o FISCHTIR ) AMA 7= BEVH AL T R S S0 S AMC J& BT US4 B
71 AMA KR 2026 4F 7 BE R R FR
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Zi b, AMA 2026 [ REFI R R E HR S TR L E MR EASH,
AAMI 5N 1) e B = B M H R B KA S BON RS, S L) BARAE AT
FREMEK . FPEREH LR — @ RSB AMA 2026 4577 R8I F R P T
EZR AMA FAREHALFE T ORI sh iR . AMC &R R LKL AMA 7~
REFEBAH XA 2025 F—ZF [ AMA SEhRREF R T I, H AMA B 5
KBy PR E B AF S AT R LA, AROR AMA P RERI R 5ETH A A
— 8 A SR

3. MREFRERBFERENR

A, Hbs 2 S LA B A AL BRI S, R TT B € B D fEL 4
Ko HARR FAESR T I ARG Al 2 TR AR DR BER - 45 5 ik AR P 358
TR, AN AR B S B AEAE R R A DR B R R

R4 (M2 THHENSE 8 ‘5 ——W = IE ) FIZS R sE R A WRE I %, 45
G HIRA T ELBREDIZE— 08T, B TR RS AFAEE T %, BAks
Mranm .

(D) WEZFEFERR (—) “FEERARE™CLKRIATRBRE LA
Sl B-oalERERE., KIEHERETRIRITEE”

H bR w35 A AP B BN SISV S5 A R AR 7 2k, BRI 2877 i
# Z FH bR AT SOLERM T P&, RIS RIS e 2021 SF R Z R, R
WA, AFAERR IR B ik C e fih ., 5 casi B i &, &1k
i ECE THRISRE T AL B AR o JRSLI 55 ) A S 2 UM H AR =) 2024 4F
12 H 31 HEE 5 A7 i f, AR L T

B JiT0

MmE AR 20244E 12 A 31 H
IR [ 7 B 7 K I A2 4 A 86,448.54
li] 5 % 7 M i < B 68,220.26
A%t A1) C=B/A 78.91%

A1 B3R, LIV 55 L) M Bl 2 VT R SR 78.91% ) [ 58 37 S it
BRE, Bhbsaml A r s AT IR HE ARG, R4 6xt Bis s ml &8z
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HIVTR, HERARAEAER ™ DA MR IH N 8 stk D280, B 048 mi#
RN B 2 s THRISR AT AL B I .

(2) REZSZERERE () “LULSBEFLHETF. BARRE LR
B DA K B AL B TH 20 24 R M S R AR AL, TR el
Fw”

bR 26 R85 IR 28 3  HoR B T S B B 8 P2 A 0 o 2
AR, AR AL I BN T FR A A R AR, (H AR A A
B RUSRA RU R PR IE R, AP ol A 2« R o e 3
551 L8 7 AL 0 T 37 2 B 0 R A KA, WIS b A A

TSI o

(3) WEZZFEERER (=) “HiHFlRsHE i HR R RmNEE S8
B4R, AT s ER RS R BEIERFT AR, SBET
AL [ S KR R oA

o R, 52N 1A A BRI 4 i B 2R (LPRO 73 71 A4 3.45%H1 3.10%,
5 AL B LPR 43914 4.20%F1 3.60%; T 2k 6 IV 5 B3R %437l A 6.6826%
1 6.6818%, H br/AF] FTAb A =4 B 1L X (A T R 5 ok M IR IR HE 51, A7 LEAR
KIRMETR

(4) BEZFEERE (D : “EFRHNiXEE B, HBkigEH
5 T R B () AR E 1 {8 P T U ) R R

MG S5 G, B bR 2 F) A7 B8 AR LA 2 R o AR P IBC B 7 DAt 4530 (B
W) BRAFHEM GPERE)  CREBGPPPE[2025]5 8 5) , B~ BEAlvE LY
AT, B HR AR 2024 42 9 H 30 HFEA AR AMC. AMA,
AMM BB Al 44 55,274.10 J5 70 = TE B BT RS 7= A4E (1) PPA J5 1
WK IH M8 51,232.84 Ji7t, PEAEIE{EER 7.89%, A WIRMEZLR. that, Ak
PPl ) CRID AR A B A OGP R ) CRERPIEF2[2025] 58 27 5.
G [2025058 6 5D, H RS T 51 AR LML 55 FH G ¥ B 7 4 4L T i el 4
PR IR T 05 T B A SO B DAL B 2% F 5 IR ORI A . 1 3 %40,
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SR FH T 303 K AT W Bl < 020 KT H AR 2 m B s e 46 75 A AN B85 7 25 1R 1 7 4
I A AEL, A B A B RE IR AR L R o L, H AR "I AEAER G
AL AR R B AT O 2 KR 5 ik L R e P S vy DR ] )RS B IR
i FH LT (KR BREEAR T o

(5) WHEZFEERR (7D “4MVAEFIRE KIERER AR N 25505
SR TERERET I, 3= ralERF e E5E LI EWFHE (3
ET5H) T (BEFET) WikeHsg”

AMC. AMM. AMA 7E£E I B 8% o AR A E A BRI BE XU Y & 2 il i
i, LR AEBAZE R B AR S E G . RGN, BisA R BELEIR
OLRLF, REIB AT S L LT B KR T IONE . s 3B
PEREF T REBAR AR MR S, H 2024 EP=GERI R CAA BT, AAELER
EZR. L) B EARD T

1 AMA

2023 4FA1 2024 4 H b a7 5IEHELE P BEF I RAR AR, EEL BT Hir
TR LT 2022 S VU E IR T AR P k. B FRRM ) Ak
TREBBCRAS, AMA P RERI R BUR, 1% 1 B AR w1 AR BE R

2024-2026 4, EEEHEMGEE, AMA P EB T

I H 2024 £ 2025 48 2026 £E
FEReA It (HJI%) 66.8 66.8 66.8
FEEAGE (CH I 7.6 15.0 51.4
FERe R 2 11.4% 22.5% 76.9%
FEERT R EE (HTET0) 11.4 28.2 73.6

T 2024 9 AMA B ESERREL PHEN AMA SER T E IR

M 3, 2024-2026 4, S5 EHENRIIAGE, AMA K7 RERFFIEE, B
IR SRS R AT K QFN 45 1 B N 8 25 2 3805 SR (00 7= it e 4
i, AMA HIPBER 2R B 52T, T 2026 FRARE R 75% 4. BT,
AMA 1% 1 K i B N BER A . OFEFIT 871, 2024 4FK AMA 7ET-1T 5
N 442 T3 TG, B 2023 FFORH) 43 TR EZE: [N, 2025 4 4 K AMA £F
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TTH 699 J12£70, #2024 FFRTETAT K 58.1%, #2025 4 3 HARLETiTH
K 38.6%. @F RN, #E 202543 H 31 H, AMA B35 37 K&/
FfttEAT R, S5 T AAMI KEZ N (7 2024 SFEE UK 83.5%) #)
PN TR AR, AMA SEPUEE AP 107 RoRHS R 400 4N, HA 600 A
P S IESE SN T AMA PR SN R LT

B A, FHET
WE 2024 FFEE=ZPF | 2024 SEEIUZTFE | 2025 FFEE—FF
BEFER, AMA 5% 4
828 943 1,057
SEPE RS R R
Hrh, AMA C3EHE
130 393 416
VT P ok S B
MZEE AMA SEELE EE RN 291.44 594.48 696.83

Vs CHRE” IR RS IR T & P ST R

BRH LT H AR AL T r=REZ b REBORAS, ARBEETRG . Fraeli. B % T
e IS AP bR A 8 DA K% 2 S Fa BT A A, BRI ) B Be A R B 0 4R
Tt FIE, HARA R ARG F R EH IR KT, BAS AR “2. OF
P2 RE SR P RERTE AT I AR R

MG (YEE BRI 0 PR A B 2 TIRYINE S AE 5 BT <R T Y5 T RH R A
A7 PR T RAT AR ) SE B3 7 AR O B 55 4 FE I B X I ) B> 2 [T ) FLbR I
T RIFEAL T 77 BeICH T B, B 0w, AR A A AE 2024 4F 1-6 H . 2023 4E1E
e 2022 FERIFAREFIF R 4308 78.56%. 66.31%F1 24.16%, [HIE 4R H,
BRI ) R 5 5= ) BN (B, 098 BT e i, HL B VR R Bl A e
PR TARMI R, H RT3 R R IR G o 3% — VPl T 55 R E R VP A 4
WM T BB TEARAL, YRR T T Bk, = RelCHud A2 Hr i Betk: 1= e
F FH 2K AR BRSO R IR R o H AR A RS HAth b7 A R B AUE T b BLAR K
—3, FEATALB.

Zi b, Hbso w9l B REA HI S BRI B AR SR @ B M ) (52, AR YE
EHRNZEMR B, 2RISR R, H 2024 SEH AR A
= BEA R S P, IR LA P s C LB R E I AR

2) AMC 1 AMM
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2022-2024 4, AMC #l AMM 7= e R # 2 e 5 5 FH &S, FEZAT
Rl Rem . 2 SR NBURBHE SR, RS A BREGT i 5h 2 0 H e
BRI T 20 4558, 2ERESERIT R 4-5 &P —5/NE,
MBI RKE, ST AN, FRIAME, 17k R 2
YL ETFka%A . 2022 4F FYAETFAG, 1Sk — i L AW, Nz 4
HREMATFWE . R o) B 2 ARIR RIS, FEOTRAEREAT L I Bk
MFR T, 2024 4, Z a8 TATW R PEAE R JIA g . NilFFRRINE TR, Hin
AN 7 Re R 2 O BT ot

WAEIIN, HAR A A Z FAT AT 2 7] 7= Re ) A 28 B A 47 19 AR 72 B0 4% Uik
ETHRE AR

2024 4ERE 2023 4B
AELAT | pegeslm fn R | amitm | e RER
] RE A ] AR
= VAR b4 VAR
34k,
i [E HDS 45.66% -11.43% 5 51.56% -28.87% e
K AR PN A 5= A 7R 56.03% -20.00% e
e |4 AP = A KA 55 63.21% -18.14% e

MR A, 2023 FEA 2024 G52 AT TR A, [[ATL AT LE A =
RE M F R AAAEANRIFRFE N B4, AT EE A &) TP ge R H 2 F L E R R KT
FERAEERS . BARA B IS FAT IR — 2, ATk il

gi b, PRI A S RV ETHE S, WA R R N R T
R AN, R A R AR RIS T4 B IR . A AR R R AN B (1
2P S AR T B B R T U S AE L A

(6) MEZRFEER ON) “HiRARSTRECLRERENTR”
WEHIN,  Hbs R WA AR R B B ) e Q208 AR D E LR

G by R AL TN PR 0T R SOFA, AR, R
UM 7 4 A7 AE TR AL

(=) MHREATE, Z3TA B =M= AT LA T AL i HE4
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S BAEZEI P e/ B WA PR TE R AL ¢ S%/Strip” A “AN T, B
N A AR R, BT AR R 1A H B I
“ORT MY, BI—FAMS T 2 N ERERTINMISE T, — R R 5]
LEHEZR AN P2 BRI K. BL AAMI 9 QFN P2 5oA ], — 4t h
70mm*250mm FI& I8 Fr, — 2@ E X 56 (4%14) NF 1,496 (4*374) />
ANEE) QFN GIZHESE; DUAHIZAURS ROT Bt WA TQFP 77, — 2%
i EAUCE 14 (2%7) E 56 (4%14) NARZH) TQFP 5| RHEZE .

G BAHEZR T

: ol
\\ \\ al L
BRI GAERRRAE

WRAE AT Hdh, AT ML N A SERE L IR Tl R o 745 2 w90k 17 g
AP AR ALY “KPC” “TA “ALR” , WEIERIEES I Irizss iy
AR BT KT IEON AT S SRR B, AR SCHE A DL i
IR RIRT L .

=, BEWEAMASSRA K BAE R, &8, G, EERFRAF
B IRRA B RS B R BT AN

(—) FRPEMMBRIFIS AR BB 8. S

I, A2 w) $2 i B AN R 2 5075 RSO R AAHE A g o b T

L i
51 LA 2024 4ERE 2023 4E B
S A & H 4 &H b4l
HEME 66,548.81 63.38% 64,056.54 | 63.85%
mE | HEATL 14,793.05 14.09% 12,924.83 | 12.88%
il 1 2% 23,658.93 22.53% 23,343.58 | 23.27%
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5| LRIE 2024 S 2023 4E B

e S H & He A & FR
N7 105,000.79 100.00% 100,324.95 | 100.00%
HEEME 32,156.47 44.36% 26,040.66 | 42.44%

sl HEANL 9,044.75 12.47% 8,261.30 | 13.46%
il & 2% FH 31,296.62 43.17% 27,057.36 | 44.10%
N 72,497.84 100.00% 61,359.32 | 100.00%
HEME 98,705.28 55.61% 90,097.20 | 55.73%

B4 | HIEEAL 23,837.80 13.43% 21,186.13 | 13.10%

REw | hiis %A 54,955.55 30.96% 50,400.94 | 31.17%
&t 177,498.63 100.00% 161,684.27 | 100.00%

2024 4, HARAFSILHELREBAT S EF, EERZ0ER 5] LHEL
BN L LGN sme, — J5 TR N T 8 L) iR A N, R
N EZEGI BAEZR A7, 55— D7 T A T A W) AMC 222 7 i 28 5| 2R HE 4L,
2024 FZ4HE BT, AMC 4277 N SO PRIUESS JHSE N 22 InBE 9% FH AN 55 55
IRIE TR, e M2 AL ORGE T BRI LL IR T2, AMC AR/ KR FLG — 4
BRONG A FTIEIN: HARA R SIAEREHE 9% S LL TR, EERMEETIEE
P16 FTUsez, H bR w7 e FH 23842 7, B it 23 3 14 1l 9% A v s [
SE AR N B SR IR B2 TR

SRS, WEIANGIEAESERL, T, RGBSR, A&AHE.
(=) EBEWFRA P IRA S IR EERE T FRE

Hbna g “ e 5 “aBEA” MEGENAHER, A
AR SAP R4t H Al AR B R BN TMHNE R, R
G R HEAT #1136 2% FH - 2B 77 BRASAE 2 B AN i TR R 20 i 25 b 1l
A5 LB AR 22 8] ) 7 5 o

F w2 ) 3278 Ml 55 A o A8 TR AS 3 R SR AN 2 R 5 5K AR BAR A T

HE | %3 BRI
B[ | R LR I T B R DL B T
el ST IR B PP SE, FLHE PP I bR B A P T by
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F 2 T ARG s 1 A A0 S B R AR 22 T8 F 22 S R A R 7 i A 5 127
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AT | A% B BRI SERR R A VBN DA TS A oA

A | gy WRIEHARAE T iy 58 L7 S IR R A et o Lt AT 70 i
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£ by H bR 2w B 55 A B 2% TSAS Bl A G 1) E A S5 SR R
#EENE, RARE RS R, 8, FFeddIka TN E .

VO SEMSLI S5 BRI A TR B H R R R, FF X RGN 7
Kz EdE

(—) BERF
BEox BRI, ML S5 R A S B 2 v HIMEAT 1 LN AR

1. ZRECE bR A 7 =B MBI E A EE, 00T IR R R £ 2 A0 4 20 A8 )
B,

2. VIREH)Z, T AAMI 1P SRS . 77 fefiJm SO LI, SR
AAMI J S RE - B, A BCROR IV 7 BE AR AT B Al 5

3. BHEFRATIL . 5IZAEZRAT ML AR AR 5 il N FH S50k OB 78 4 7
iR A R IR AT M A F i

4. FEHR TR AMA B BEH LS Bl UL R AR SR 20 Bl Bt e, TR
RHMBPE SRIGTT BRSSO R

5. FRELH br AT 2024 4252 DL DU 51 SRS S pir B, 45 5 [RAT M mT
LEA B ATHE Bt i £ 5

v AR T HE RRUE AR H bR AR NAMBE R, oy AT E AR
A B P AP R, PRAN AR TR 51 7 Dol o 2% 2 BEAE
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7 X AR R IR R B AT A, SO AR R RGN, W
K B AFAEIRAR L B 5

.

1

s
N

8. I VIREEZ 1A TSN T B F TN, TR RIS
RS TS SR R G T TR DA R BRI I R SR B IR, TR
[FI AL SR T 3% AR IAERA Ik A& AL SRR AT & Ak SE PRt
DUATAR Y 2% T AR SR A0 E

N
7

il
T

9. SRICH br2a w1 2% FHRAANAR, 204 & WA H 2230 5 H bn 22w skbrg
B OLHIULECYE, X RA G 9% AT I e B2, IR SR HEA A &R
FIS W SR RIS B A, P SA B Y A 56 2 15 HER 5

10, BAZEAF A% PG00, Z5E9000 7 i SRR foN . B,
EAREFI, W5 37 BRI R Z G B GHR R7e s
s

11, BEXTRIG AN N A% B R B AR 0T

(1) RIS AR A H 2 % &

T E RS2 m RIS A GRS N Bz ], 5 B AR ERRATE . B
W55 E RIS N W55 st NSFRET VIR, 1 i B AR 2 =] B A AT Lk 1Ry
s RIS ARG N B R AR AL A IO B P ] s, I R AR B E4T 57 AT M
B PN HARA BRI S AR A BRI R B, B E P e AR BT .

(2) T TR B BRI TS D

I, o H AR w) 32 BN A 5E 5y B A B AT I AR A AT BRI IE
BN Gy B s HERfPE . SEREESE.

HAL: JITC
HiH AR 2024 £EFE 2023 4
PRIk A 192,054.38 130,944.55
KR40 B 156,272.97 109,752.29
[ BRI\ < C 156,272.97 109,752.29
R BRI B D=B/A 81.37% 83.82%
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[l b8 5 EE E=CIA 81.37% 83.82%
i H AR 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H
AR K A 46,201.37 25,331.44
JREAST I KK R 42 20 B 39,432.79 22,043.36
[ B ff DA 42 20 C 39,432.79 22,043.36
R vk LE A D=B/A 85.35% 87.02%
[7] & LA E=C/A 85.35% 87.02%

(3) F MR [ PR B

D RS I E BN AT R, R RN S B A RS
BRR, TSR, BRI S5 i B S 255 R

2) Vi RPEN R 1R HSE T a0 -

3l AR 2024 4E 2023 4R B
PREE (D) A 10.00 10.00
PIRE MR (J3o0) B 125,870.55 84,777.30
SCRIEE CH ) C 192,054.38 130,944.55
VIRE R D=B/C 65.54% 64.74%

T R UIRPEN AR N AR DR
(4) RIS R R H A Z A

1 BUAS R A 5] JFEAPRER A0, 73 B 32 ZE AR RGN A& AR 1 i 3
SJEA

2) X JEAPEER M HAT AT G, ERRIE L N R SRS SCRIPE AT
(2) ZERR
2%, LI S A AR S 2 AN

1. AAR ] 2023 SEA P FE A R R SR T B, [RINFFEAIG 0 32 SRR Y 1
1A, FEEFEM R HURNE T, B &M,

2. AAMI“EEA+EEAR (7= Re A R fsT AAMI 52 g T [ 7 B ARFI 5 A A XU
7, AAMI MR TR AR AN B 77 AAMI IR G2 Sk . BB &
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N R U DL & QFN ST INE A e 1) i i b e i SR A G, D15 2
HEZR T ok 9 AAMI FT P T 23 18] o RRBEETE S Braeli. 5055 T
7 FH A8 PR bR 5 e LA~ AR TR R A AR, R ) B RERE B D A5 DU
AAMI B B A I 245 B IE R 7KF, AAMI FEARAAFEAE = BEL Fl (015 0L, AH
KT WA AAFAEIRE IS S2AF 7 dh SRR, [FAT k2w S8R 1K) 7 B AT
7 A X AR [ L

3. REMIAGILMERERL, T SRS IEARSIA KR, ARSI HiradE
B 55 BRAS P A TR B U AR 1 2 B B 7 AR R % S B, AR
Sey e, O, FRE TN A RAUE .

B+ XTHEFEATNERNR

EEREBHE: (1) REHA, A TEWSEFRSFNK 22. 60%.,
13. 77%F0 12. 36%, M 2023 SE KB T /&, EERMBM I B, 2020 i
ASMPT Z ¥phik %5 SR Z R A= £ WM R o3, BB FEITHIBEURIT
WTITEHSH; (2) BRERBMN I FMEFHIHN I MEEmEE 2023 £ 2024
F1-9 REFNRNETRITURT AR EHKE.

EARME: (1) WM MIERm AMI EEWZEFR, BoEE
TMEBERNRE ., k32, BWEFRNBFEM; () BBRHEMI MmN
SMRRIME 2023 F£H) A1 EBEALFZNETFTULFKENER, tiHits
R FEBREFRBWAEI, HERSIRERNHENERTLBEREI B
NRIRREFEERNEE.

THIE M M S S TR EH L RAHER .
R

—. WM SR AAMI EBW S BRI, HoRE&REMER
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(—) BIaM &S P m AAMI BN EF =R

2020 5F, HARAFEIHAT T —RKAEHARL S, W ASMPT Z kY5540,
FEAE PPA. KBRS TN B (FiFR<227K”) LA 2020 4 11 H 30 H AZEiE
H %6} 8 Y8 B 41AE 55 B AT HEA 3 B8 P2 AT PR, B S IR RS ) o

R GPEIRED) , AR HHRE AR IGE, ARSI IRIT:
R TG

uil=| PPl 1 (E S50
] B IR 2l 45 12,634.14
LIRS A 42,089.93
BRI 3,479.21
HETFATH 574.40
At 58,777.68

B (b THHENEE 20 S——A & JF) BRlE, BRI E 3R
RIS 47 1 5 2l s 7 Aol 45 = 10T PR, JLh o3 A P s s A5G 3 1H
P ST NEDNL AR, SRR . [T, WD iTIH 3 Rl
Pi R A G PG I E S B, 5o HE L msiIit o RER, Ky 71
INFEAT IV AT e, AEXE LG H bR 2 7] 5 FAT W T 2w BRI, Ry Ao IH 3
W T AR 1 -

H bp 22 FIAE S JEAANE 18 PPA SEI N [ B A 300 EU A 0 B AR I T

| 2024 SEBE 2023 4R
Hr A 28 ERHEO 12.44% 13.77%
Wk PPA HISEI f5 H bR A v EE S B EREO 13.20% 14.58%
ENEERFEE=-O 0.76% 0.82%

MR, PPA T H AR Al 4 2 0153 3 B 5 BRI R R L), (HAE
SERCMFE A A A, £ BRI R A PPA FTIHFEES 10 & BT [E 2, T 2024
PRI, AT 2023 4, 2024 4= PPA HT IR 85X 278 25 B R R 15
M g FEE 2 /0N

(=) M BAVEEERRE. K5
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R PR ED) B VPAS £ 2R B AR AL TP =3 B A
*RSCBT R, BSR4 T VP BT A5 00 UL P 2 5 ol A 1 83 5 R4S SR o kPP
FrEE. BAAMS, (1D HERATH, HEERASRELHITSMET,
A5 FH IR LA A 7 A 4 Rl a5 K B8 77 [ B AR o 2 7Kl it A s i i B A
TCEREE, S5E B AR L E B A (2) OB, 2kl
255w (Economic Useful Life) A43ENZ {4 (Physical Obsolescence) fiti &%
Wi, 2@ R B PRI DR AV A DLEEAT T8 &, 4G 0 R
WG LA Ko 252 36 (R VRAG I 2 R AT VR AT ML AR B, X A B 77 I 255 48 F 75
BEAT T AN SE . AR VAL A5 R, DRI TR 4 2 3 1H PR e & 7 AT SR s R 4B e ok
(I 8 2 Vot PEAL B ) - 22 R A

Hr A ml IR (T HEES 20 S——a A BIHEE B A SO M 4%
S, BSE BT AT RE T 128 = D7 VEAS HLA HH B VPl s 5 1 R Ak
ERIER > FEINEMNEESHOE RGNS B,

(=) HmBRIRAFFENE

A 2024 R, VPAGIEAE AR AR HE PR A B ) g A AR BR S E 0-11
SEIX ] N ANEE, T A K B AR SO AN A% 20 ST | F A X = 7 b 55 AR 1) 52 ) 4 0
HIRUR

B Jt
F4y P A EE LS A B4 B4 3 A
2025 4 1,360.48
2026 4 1,228.34
2027 4 1,180.36
2028 4= 1,009.25
2029 4 810.87
2030 4F 320.07
2031 4 240.95
2032 4= 175.27
2033 4 115.59
2034 4 67.63
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FE4 BT A EE B A B3 H 38 5%

2035 4 5.12
A 6,513.93

Ve ERBEE ARG

A B, BEVAIE AR B A AR IRIZ B B, 2025 EFFAAR
25 2035 AEHAA], WO RE o3 WEHT IF A A 6T 375 0 25 J AR 1 S ) & AU 4F T B
H 2025 FRgmaENL A AT AR M4 1,360.48 Ji70%E 2035 400 AR & A&
TFARMZ 5.12 J57t.

g5 b TV SO S T L2 A R B R e, Rk bR
TR 55 R B B 4 T

T BIBRERN T MBSO R PRI 5 2023 4E AAMI B EENLEAT
RFATIPEIKPRRE, T Rr= RSB maEl, HeEE51 %48
B EN R TBES T B IR A R RREF R

(—) BIBRERM T A @i o eI m g 2023 £ AAMI B4
PTHEFAT IR PRR R, g br K= i 3 S0 3 a4k B

1. BIERERM T FBE M R JE 2023 5 AAMI B EELSIE
TATN P39 7K-F B SR A

S BRI T ASOB A i o MR RE )G, RSN AAMI 5 RATIE AT 2
A FIBARE BT

IEFRARAS AT HAE 2024 SE 2023 4EF 2022 4EPE
002119.5Z JRESE L1 14.85% 16.61% 21.10%
6548. TWO KAER} 23.98% 22.37% 30.34%
2351.TW JIEAE Tl 15.91% 17.08% 17.73%
ZIFEE 18.25% 18.69% 23.06%
fﬁfgg;ﬁ;gﬁ ; W 17.48% 17.65% 26.50%

T 1 B RRR TR 2 AR AR R EE 1 5] 2R RE L i () B

2 FEBENASTHENESR, RS AAMI RAFEWSEBFR, JE35EH R
2020 5 AAMI Hi O = A2 1 PPA FT IRAESS LRGN )% AAMI 3780V 55 AR IR 520
G BRI T s AR ILE N 5 T . QBRI T AMA BRAK F 72 5= i S0 e 2N AN
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XERLEI A @BIER 1M T 08 AMC A&7 2577 TR IREI o 355 I P D SCRplR M T
JHREELIE T, AMC ZFLRR M TN T AR TR, S EL AMC KT AP dh R AL
AT BV I I 2

N, AAMI K EL[REIAT AP AT B 22 =) 7= B A & A LE AR s L an -

I ERAT AL, ZIBRERI LT AR FEI 52 f5, 2022 45 AAMI [
B BRI E T 4KF, 2023 4. 2024 FEESL T AT 4K, Bk
AT

2022 N PEEITAR, EERCERAETTIREDL TAT, AN LA, Iz
EERE BTSN 5 BEE S 2 AR RER s, S G SAERAT L F K TR,
2024 52 2 TATF PEAF 1A PTise , AAMI P~ BN R4 Bl TT . ikt 1

i \ 2024 4E 2023 4§ 2022 4¢
Pt i B #Ar = — = — —
AT EHIBE | BHEE | SPEE | ZH;EE | EHEE
SlZRHELRN (TTo8) 116,551.02 17.75% 98,984.60 9.74% 90,201.10
IEHEL 8 ([L D) 1,497.48 7.26% 1,396.14 20.95% 1,154.29
REoE | Bl RAELE AR (25D 1,515.99 13.31% 1,337.94 17.06% 1,142.93
L GlLRHESL AN (ul/ D 0.0077 3.92% 0.0074 -6.26% 0.0079
. o T % 1.76 T % 4.49
5| 2R HE 22 B F % 14.85% AN A 16.61% A 21.10%
Gl LRHEZRIRN
. 9,496,529 0.42% 9,457,000 | -22.94% | 12,271,573
(Frgam ° ’
SILHEL 8 (1Y) AP R Ak FE | 102,305,368 | -20.00% | 127,886,666
K | gl fizgas (T4 AP = KPrFE | 92,976,566 | -26.69% | 126,828,067
GRS
Z |
. A 7 KL= 0.1017 5.12% 0.0968
(TG A . o °
N F7t161 TR T7.97
BB 23.98% N 22.37% A 30.34%
Gl LR HEZRIN
. 9,121,825 -0.72% | 9,188,269 -7.83% | 9,969,041
(FrcHem)
GlEHER = () AP = Ak FE | 53,002,744 | -14.05% | 61,772,499
IR | B hELas R (T4 AP = K¥iFE | 47,316,620 | -16.22% | 56,473,882
Tolle ) g e gy
_ K3 KA = 0.1942 | 10.01% 0.1765
GeHT & M)
TRE1.17 TB% 0.65
B3 0, 0, 0,
EEVIIE 15.91% I 17.08% N 17.73%
AAMI | FZRHEZLIR N (50D 202,075.34 8.45% | 186,334.35 | -30.91% | 269,694.41
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i 2024 £E 2023 4E 2022 4E

INT maiﬁ[ TN =R =} b5 =R =}t Mobe L
A S E | BIEE | SPEE | BIEE | &HEE
SlHELE =8 (F55%) 26,626.94 22.48% 21,740.46 | -39.25% 35,788.66
SlLHEL = (Ti5%) 25,849.04 11.31% 23,222.49 | -32.59% 34,449.64
Sl ZRHELL AN (Julk) 7.8175 -2.57% 8.0239 2.49% 7.8287
SR ) F0 PPA
, o T % 0.17 T F# 8.85
HIsZm g AAMI =80k 17.48% | 17.65% 26.50%
, =R R
ZEBHFE

e BT REAT TR A w5 - SR Geit e A —, HMEE R, B g A BT
b

(1) 2023 FEBFIZ 547
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R, MR G SRR B HE. NPT BT BREEGRA TN, KRR
JEEE TV AAMI [ 51 AR BN EIF B BT, 7 B &N AR N

TEAHEE AN T, AR R R 8L AT M S5 2 57, 2023 4F
ATV AT R HRE I T AR 51 ZRHESL TR AT B0 A% R B S AN [R], BRAN AR B (1 i
JERBAFEZE S, B 2023 A% R M B RSB R AR A EE R, X
ER R MM IMAIE R R B B R, AE 51 RAELL) R % 2K
B PEmEEi . iR RAERE R, AREF B S EAK P IMAEZE S,
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	问题一、关于交易目的与整合管控
	一、结合目标公司主要产品的技术难度、市场地位和在产业链中的重要性，以及本次交易对上市公司财务数据的影响等，充分论证本次交易对提高上市公司质量、增强盈利能力和持续经营能力的具体体现
	（一）目标公司系国际半导体封装材料领域优质企业，本次交易有助于上市公司实现业务转型升级，发展新质生产力，打通国际国内双循环
	1、技术难度：引线框架是一种典型的研发技术和制造工艺高度耦合的行业，目标公司的高精密度和高可靠性引线框架技术具备较强的竞争优势
	2、市场地位：目标公司系全球前五的头部企业，优势产能布局支撑未来广阔成长空间
	3、产业链重要性：引线框架为重要的半导体基础材料，本次交易将提升境内半导体供应链韧性和安全水平

	（二）本次交易将大幅提升上市公司资产规模、收入规模和盈利水平，显著增强上市公司资产质量、抗风险能力和持续经营能力

	二、目标公司采购、研发、生产及销售等主要经营活动是否对ASMPT存在依赖，目标公司股权结构变化是否影响客户合作及其稳定性
	（一）目标公司采购、研发、生产及销售等主要经营活动是否对ASMPT存在依赖
	（二）目标公司股权结构变化是否影响客户合作及其稳定性
	1、引线框架供应商与下游客户合作稳定性较高，2020年AAMI独立以来，AAMI与主要客户保持了稳定的合作
	2、本次交易后，AAMI将保持独立运营的跨国公司地位，且交易前后AAMI的主要股东（穿透后的主要出资人）未发生根本性变化
	3、重组预案披露后，客户普遍反馈将继续与AAMI正常合作，近期AAMI在手订单增长稳健


	三、目标公司及其前身的职业经理人管理模式的运作历史及具体方式，2020年目标公司独立运营的背景，独立运营前后目标公司管理模式和核心团队的变动情况、目标公司生产经营及业绩变化情况
	（一）目标公司及其前身的职业经理人管理模式的运作历史及具体方式
	（二）2020年目标公司独立运营的背景
	（三）独立运营前后目标公司管理模式和核心团队的变动情况、目标公司生产经营及业绩变化情况
	1、独立运营前后目标公司管理模式和核心团队的变动情况
	2、独立运营前后目标公司生产经营及业绩变化情况


	四、上市公司完成收购后目标公司后续发展的规划和具体的整合管控措施，多层控制架构的后续安排，以及对目标公司整合管控的影响
	（一）上市公司完成收购后目标公司后续发展的规划和具体的整合管控措施
	1、后续发展规划
	2、整合管控措施

	（二）多层控制架构的后续安排，以及对目标公司整合管控的影响
	1、多层控制架构的后续安排
	2、上市公司子公司担任滁州智元和嘉兴景曜GP对上市公司的影响
	3、多层控制架构对目标公司整合管控的影响


	五、本次交易前目标公司董事、高级管理人员及核心技术人员的具体情况及任职分工，本次交易完成后拟对目标公司相关职位和人员作出的调整情况，保障目标公司管理层和核心业务团队稳定的具体措施
	（一）本次交易前目标公司董事、高级管理人员及核心技术人员的具体情况及任职分工
	1、董事情况
	2、高级管理人员情况
	3、核心技术人员情况

	（二）本次交易完成后拟对目标公司相关职位和人员作出的调整情况
	1、董事安排
	2、高级管理人员安排
	3、核心技术人员安排

	（三）保障目标公司管理层和核心业务团队稳定的具体措施
	1、提供管理层任职保障和业务经营的合理授权
	2、完善考核及长效激励机制


	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二、关于交易对方
	一、北京智路的基本情况及历史沿革，是否与实际控制人及其关联方之间存在关联关系、资金往来或其他利益关系及安排，退出本次交易的背景和原因
	（一） 北京智路的基本情况及历史沿革
	1、基本情况
	2、历史沿革
	（1）2017年5月，设立
	（2）2018年3月，股权转让
	（3）2019年12月，股权转让
	（4）2020年11月，增资
	（5）2021年8月，股权转让
	（6）2022年6月，股权转让


	（二） 是否与实际控制人及其关联方之间存在关联关系、资金往来或其他利益关系及安排
	1、北京智路与王强先生及其关联方之间的关联关系情况
	2、北京智路与王强先生及其关联方之间的共同投资、资金往来情况
	3、本次交易涉及的相关安排，以及其他利益关系及安排

	（三） 退出本次交易的背景和原因

	二、结合设立背景、合伙协议安排以及实际经营管理情况，披露嘉兴景曜和滁州智元是否实际由上市公司实际控制人及其关联方所控制
	（一） 嘉兴景曜和滁州智元设立背景
	（二） 嘉兴景曜和滁州智元合伙协议安排
	（三） 嘉兴景曜和滁州智元实际经营情况
	（四） GP份额转让完成前，嘉兴景曜和滁州智元由北京智路控制；GP份额转让完成后，嘉兴景曜和滁州智元由上市公司实际控制人及其关联方控制

	三、马江涛的基本情况、对外投资和任职情况，短期内入股又退出的背景及原因，与本次交易各方是否存在关联关系或利益安排
	（一） 马江涛的基本情况，对外投资和任职情况
	1、基本情况
	2、最近三年的职业和职务
	3、对外投资情况

	（二） 短期内入股又退出的背景及原因
	（三） 与本次交易各方是否存在关联关系或利益安排

	四、陈永阳、厚熙宸浩、通富微电、张燕、海纳基石、伍杰、海南博林等主体入股的背景、原因，相关主体入股的资金来源，相关主体与本次交易各方是否存在关联关系或其他利益安排
	（一） 陈永阳、厚熙宸浩、通富微电、张燕、海纳基石、伍杰、海南博林等主体入股的背景、原因，相关主体入股的资金来源
	（二） 相关主体与本次交易各方是否存在关联关系或其他利益安排

	五、结合交易对方之间的关联关系，披露相关减值补偿安排是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》等规则要求
	（一） 交易对方之间的关联关系
	（二） 相关减值补偿安排符合《上市公司重大资产重组管理办法》等规则要求
	1、《上市公司重大资产重组管理办法》等规则要求
	2、相关减值补偿安排


	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一） 核查程序
	（二） 核查意见


	问题三、关于交易对价和支付方式
	一、本次交易中对领先半导体、通富微电、张燕、海纳基石、伍杰、海南博林、先进半导体等交易对方的作价依据，如涉及差异化定价安排的，请披露原因以及是否存在有损上市公司利益的情形
	二、向香港智信现金回购股权的背景和原因
	三、结合上市公司的货币资金情况和资金来源，披露上市公司支付现金购买ASMPT Holding持有AAMI部分股权的考虑
	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四、关于上市公司实际控制权
	一、本次交易完成后，王强、ASMPT Holding的持股比例及控制股份表决权情况，以及各自持有上市公司股份的锁定期安排
	（一）王强、ASMPT Holding的持股比例及控制股份表决权情况
	（二）王强控制主体、ASMPT Holding持有上市公司股份的锁定期安排

	二、交易完成后王强能否对上市公司继续实施控制，本次交易是否会导致上市公司实际控制人认定发生变化，是否存在通过特定交易安排影响实际控制人认定结果的情形
	（一）交易完成后王强能否对上市公司继续实施控制，本次交易是否会导致上市公司实际控制人认定发生变化
	1、本次交易完成后，王强先生仍对上市公司股东大会决议、董事会成员及高级管理人员的选任能够产生重大影响
	2、ASMPT Holding以获取投资收益为目的参与本次交易，不存在谋求上市公司控制权意图

	（二）是否存在通过特定交易安排影响实际控制人认定结果的情形

	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五、关于目标公司业务
	一、ASMPT的物料业务分部成为独立合资公司AAMI的背景和过程，相关人员、资产、业务等拆分情况
	二、目标公司半导体引线框架市场规模及发展趋势，当前相关市场竞争格局情况，包括但不限于主要生产厂商、销售规模、市场价格、主要客户行业和区域分布情况等
	三、目标公司主营业务发展历史、后续业务发展方向及规划，核心技术来源，核心竞争力在生产经营各环节的具体体现
	（一）目标公司主营业务发展历史、后续业务发展方向及规划
	（二）目标公司核心技术来源，核心竞争力在生产经营各环节的具体体现

	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六、关于市场法评估
	一、本次评估没有选择其他评估方法且最终选取市场法的原因，两种评估方法产生的差异率与同行业可比公司或类似交易案例的对比情况
	（一）本次评估没有选择其他评估方法且最终选取市场法的原因
	1、本次评估选择市场法的原因
	2、本次评估选择资产基础法的原因
	3、本次评估未选择收益法的原因
	4、本次评估最终选择市场法定价的原因

	（二）两种评估方法产生的差异率与同行业可比公司或类似交易案例的对比情况
	1、本次评估的增值率情况
	2、两种评估方法产生的差异率情况


	二、结合市场环境和目标公司生产经营具体情况，说明其相较2020年估值水平有较大提高的合理性
	三、结合客户结构、产品结构、收入结构和产能分布等因素，进一步分析从79家公司中选取7家候选的原因、将韩国HDS从可比公司剔除的原因，最终选取长华科、顺德工业和康强电子三家作为可比公司的原因，并模拟测算如将韩国HDS纳入可比公司对估值的影响
	（一）结合客户结构、产品结构、收入结构和产能分布等因素，进一步分析从79家公司中选取7家候选的原因、将韩国HDS从可比公司剔除的原因，最终选取长华科、顺德工业和康强电子三家作为可比公司的原因
	1、结合主营业务、市场占有率初筛得到7家候选公司
	（1）结合主营业务初步筛选
	（2）结合市场占有率进一步筛选

	2、结合客户结构、产品结构、收入结构和产能分布等因素进一步分析选取最终三家可比公司的原因
	（1）客户结构筛选
	（2）产品结构筛选
	（3）收入结构筛选
	（4）产能分布筛选
	（5）业绩波动与经营风险筛选
	（6）企业规模筛选


	（二）模拟测算如将韩国HDS纳入可比公司对估值的影响
	1、模拟分析的计算过程
	2、结论分析验证
	（1）较大的价值比率差异可能代表缺乏实质可比性
	（2）韩国HDS的估值指标受“韩国折价”现象影响



	四、选择企业价值/息税前利润（EV/EBITDA）作为比准价值比率的原因及合理性，与可比交易案例的可比性，其他比率的适用性
	（一）EV/EBITDA在跨地区半导体企业估值中具有应用优势
	（二）EBITDA剔除了折旧与摊销的影响，能够提高价值比率的适用性
	（三）可比交易案例的可比性，其他比率的适用性
	1、半导体行业重组案例情况
	2、其他比率的适用性


	五、在市净率线性回归结果较优的情况下，未选择市净率作为比准价值比率的原因，并模拟测算如市净率作为比准价值比率将对估值的影响
	（一）半导体行业采用PB指标的案例均为并购初创期未盈利的标的公司
	（二）行业成熟度与PB指标的局限性
	（三）长期运营与分红政策对PB的影响
	（四）模拟测算以市净率作为比准价值比率对估值的影响

	六、流动性折扣计算方式的依据，在股价波动影响因素较多的情况下，相关计算是否可靠，与可比交易案例的可比性
	（一）市场上流动性折扣的估算方式
	（二）本次流动性折扣计算方式，可靠性，与可比交易案例的可比性
	1、市场案例分析计算方式的合理性
	2、多期数据分析在股价波动影响因素较多的情况下流动性折扣的可靠性
	3、结合市场交易案例分析流动性折扣结果的合理性


	七、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七、关于资产基础法评估
	一、各项长期股权投资的评估过程，涉及子公司固定资产增值的，说明评估原值、经济耐用年限的确定方法及依据，相关固定资产是否存在经济性贬值
	（一）各项长期股权投资的评估过程
	1、先进半导体材料（深圳）有限公司（即AMC）
	2、先进半导体材料（安徽）有限公司（即AMA）
	3、Advanced Assembly Materials (M) SDN. BHD（即AMM）

	（二）涉及子公司固定资产增值的，说明评估原值、经济耐用年限的确定方法及依据，相关固定资产是否存在经济性贬值
	1、房屋建筑物类资产
	（1）评估原值的确定方法及依据
	1）建安工程造价的确定
	2）前期及其他费用的确定
	3）资金成本的确定

	（2）经济使用年限的确定方法及依据

	2、设备类资产
	（1）AMA、AMC设备类资产评估原值的确定
	1）机器设备重置全价
	①购置价
	②运杂费
	③安装调试费
	④基础费
	⑤前期及其他费用
	⑥资金成本
	⑦设备购置可抵扣增值税

	2）车辆重置全价
	①车辆购置价
	②车辆购置税
	③新车上户牌照手续费等

	3）电子设备重置全价

	（2）AMM设备类资产评估原值的确定
	1）机器设备重置全价
	①购置价
	②运杂费
	③安装调试费
	④基础费
	⑤前期及其他费用
	⑥资金成本

	2）电子设备重置全价

	（3）AMA、AMC、AMM设备类资产经济使用年限的确定

	3、固定资产是否存在经济性贬值


	二、技术类无形资产的主要构成，本次评估范围、方法和参数与前次的差异，本次评估值较前次大幅增加的原因，相关收入预测的确定过程、依据及合理性，更新替代率的确定方法、依据及合理性，综合税率的确定方法及依据，折现率的具体计算过程，并结合技术进度、行业发展变化、公司经营管理、产品更新和替代等因素分析对收益期、许可费额和折现率等的影响
	（一）技术类无形资产的主要构成，本次评估范围、方法和参数与前次的差异，本次评估值较前次大幅增加的原因
	1、技术类无形资产的主要构成
	2、本次评估范围、方法和参数与前次的差异
	（1）本次评估范围与前次的差异
	（2）本次评估方法与前次的差异
	（3）本次评估参数与前次的差异

	3、本次评估值较前次大幅增加的原因
	（1）本次评估对技术类无形资产进行了重新辨认，经过近五年投入发展，技术类无形资产在整体无形资产贡献度提高
	（2）AAMI经营基本面向好，核心竞争力增强，支撑AAMI技术类无形资产的收益转化


	（二）本次评估的具体过程
	1、收入预测的确定过程、依据及合理性
	2、收入分成率的确定过程、依据及合理性
	3、更新替代率的确定过程、依据及合理性
	4、折现率的确定过程、依据及合理性
	5、综合税率的确定依据

	（三）结合技术进度、行业发展变化、公司经营管理、产品更新和替代等因素分析对收益期、许可费额和折现率等的影响

	三、本次客户关系评估值较前次大幅下降的原因，本次评估范围、方法和参数和与前次评估的变化情况，超额收益现金流预测各项目的确定过程、依据及合理性
	（一）本次客户关系评估值较前次大幅下降的原因
	（二）本次评估范围、方法和参数与前次评估的变化情况
	1、本次评估范围与前次评估的变化情况
	（1）评估范围及评估范围变动的原因
	（2）辨认前20大客户对应客户关系的合理性
	1）AAMI前20大客户收入规模及收入贡献比例较高
	2）AAMI前20大客户稳定性较前50大客户更高

	（3）若评估范围修改为前50大客户对应的客户关系对估值的影响

	2、本次评估方法与前次评估的变化情况
	3、本次评估参数与前次评估的变化情况

	（三）超额收益现金流预测各项目的确定过程、依据及合理性
	1、客户关系相关收入的预测过程及采用行业增长率的合理性
	2、超额收益现金流的预测过程及合理性


	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题八、关于目标公司销售与收入
	一、目标公司2024全年以及第四季度的经营业绩实现情况、同比变动情况，期后回款情况等，是否出现企稳回升迹象，2024年1-9月引线框架产品价格下降的原因及未来的变动趋势，与行业变动是否一致
	（一）目标公司2024全年以及第四季度的经营业绩实现情况、同比变动情况，期后回款情况等，是否出现企稳回升迹象
	（二）2024年1-9月引线框架产品价格下降的原因及未来的变动趋势，与行业变动是否一致

	二、区分寄售/非寄售模式披露前五大客户、销售的内容和销售金额等；客户采取寄售模式的原因，非寄售与寄售模式的选择标准，同类产品非寄售与寄售的毛利率是否存在较大差异及原因
	（一）区分寄售/非寄售模式披露前五大客户、销售的内容和销售金额等
	（二）客户采取寄售模式的原因，非寄售与寄售模式的选择标准
	（三）同类产品非寄售与寄售的毛利率是否存在较大差异及原因

	三、目标公司引线框架的具体收入确认时点，与合同约定是否一致，收入确认政策是否符合行业惯例、是否一贯执行；合同对寄售模式如何约定，寄售模式下客户领用商品与提供使用报告的一般时间间隔，与寄售模式相关的收入确认内控及执行情况
	（一）目标公司引线框架的具体收入确认时点，与合同约定是否一致，收入确认政策是否符合行业惯例、是否一贯执行
	（二）合同对寄售模式如何约定，寄售模式下客户领用商品与提供使用报告的一般时间间隔
	（三）与寄售模式相关的收入确认内控及执行情况

	四、通富微电与目标公司业务合作的过程，间接入股目标公司的背景和原因，入股协议是否涉及业务技术合作等，入股前后对目标公司销售量的变动情况、通富微电向其采购与自身消耗的匹配性，目标公司对通富微电的毛利率与同类产品其他客户的比较情况
	（一）通富微电与目标公司业务合作的过程
	（二）间接入股目标公司的背景和原因，入股协议是否涉及业务技术合作等
	（三）入股前后对目标公司销售量的变动情况、通富微电向其采购与自身消耗的匹配性
	（四）目标公司对通富微电的毛利率与同类产品其他客户的比较情况

	五、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见，并披露对客户和收入的核查过程
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题九、关于目标公司采购与成本
	一、结合2023年主要原材料的采购和生产领用数量，分析2023年采购总额大幅下滑的合理性
	二、量化分析目标公司已有产能及新增产能的消化措施，是否存在产能过剩的情况，相关生产设备是否存在减值风险；对比同行业，分析公司产能和产量在行业内所处的排名
	（一）量化分析目标公司已有产能及新增产能的消化措施，是否存在产能过剩的情况，相关生产设备是否存在减值风险
	1、AAMI的产能利用率情况及产能规划
	2、已有产能及新增产能的消化措施
	（1）AAMI业务增长的核心驱动因素
	1）汽车半导体、算力辅助芯片等下游高增长领域为AAMI业务增长提供了充足的驱动力
	2）“境内+境外”的产能布局使AAMI充分受益于国产替代和境内外“双循环”，市场份额有望提升
	3）QFN等附加值较高的高阶封装需求将推动AAMI持续稳定增长
	4）独具竞争优势的新技术持续迭代，助力AAMI充分把握行业增长机遇
	5）功率电子引线框架市场将为AAMI打开广阔的增量市场空间
	6）AMA围绕客户紧迫需求部署先进产能，保障新技术和新产品量产落地

	（2）具体的产能消化措施及客户拓展进度
	1）整体的产能消化情况
	2）AMA的具体产能消化措施
	①原有产品：深度服务现有客户，积极推动原有产品在AMA快速放量
	②新产品、新技术转量产：以独具优势的技术大力拓展汽车等高增长领域市场
	③中国台湾市场：深耕中国台湾市场，以高精密度的加工技术切入先进QFN等高附加值封装需求
	④功率半导体：以先进的生产设备和系统大力开拓功率半导体市场

	3）AMA产能利用率的估算过程及可实现性
	①为实现整体经济效益和生产效率的提升，AAMI正持续优化不同工厂的产能布局，AMA 2026年的产能利用率系根据整体规划估算得出
	②2026年境内估算产量较2024年增长约5.9%，未来境内增量订单将逐步由AMA承接，由于AMA产能基数较小，估算的AMA 2026年产能利用率增长较快
	③近期全球半导体市场需求回暖，境内工厂整体在手订单稳定增长，境内工厂间订单转移有助于承接更多订单，并提升AMA的产能利用率
	④2025年一季度AMA实际产能利用率优于预期，且AMA已与大部分客户建立了稳定合作，内部订单转移及未来产能利用率的提升具有一定可实现性



	3、相关生产设备是否存在减值风险
	（1）减值迹象考量因素（一）“有证据表明资产已经陈旧过时或者其实体已经损坏；资产已经或者将被闲置、终止使用或者计划提前处置”
	（2）减值迹象考量因素（二）“企业经营所处的经济、技术或者法律等环境以及资产所处的市场在当期或者将在近期发生重大变化，从而对企业产生不利影响”
	（3）减值迹象考量因素（三）“市场利率或者其他市场投资报酬率在当期已经提高，从而影响企业计算资产预计未来现金流量现值的折现率，导致资产可收回金额大幅度降低”
	（4）减值迹象考量因素（四）：“资产的市价当期大幅度下跌，其跌幅明显高于因时间的推移或者正常使用而预计的下跌”
	（5）减值迹象考量因素（五）“企业内部报告的证据表明资产的经济绩效已经低于或者将低于预期，如资产所创造的净现金流量或者实现的营业利润（或者亏损）远远低于（或者高于）预计金额等”
	（6）减值迹象考量因素（六）“其他表明资产可能已经发生减值的迹象”


	（二）对比同行业，分析公司产能和产量在行业内所处的排名

	三、按照冲压和蚀刻列示成本的具体构成、金额、占比，主营业务成本中各项成本费用归集的主要核算方式和流程
	（一）按照冲压和蚀刻列示成本的具体构成、金额、占比
	（二）主营业务成本中各项成本费用归集的主要核算方式和流程

	四、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见，并披露对采购和供应商的核查过程
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十、关于目标公司的毛利率
	一、收购价格分摊如何影响AAMI主营业务毛利率，部分设备评估增值的原因、依据，影响毛利率的持续性
	（一）收购价格分摊如何影响AAMI主营业务毛利率
	（二）部分设备评估增值的原因、依据
	（三）影响毛利率的持续性

	二、剔除滁州工厂和收购价格分摊的影响后2023年AAMI的主营业务仍低于行业平均水平的原因，市场地位及产品竞争优势如何体现，并结合引线框架的销售价格变化情况等分析目标公司未来毛利率变动趋势
	（一）剔除滁州工厂和收购价格分摊的影响后2023年AAMI的主营业务仍低于行业平均水平的原因，市场地位及产品竞争优势如何体现
	1、剔除滁州工厂和收购价格分摊的影响后2023年AAMI的主营业务仍低于行业平均水平的原因
	2、市场地位及产品竞争优势的具体体现

	（二）结合引线框架的销售价格变化情况等分析目标公司未来毛利率变动趋势

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十一、关于目标公司的应收账款
	一、请公司在重组报告书中补充披露：应收账款的期后回款情况
	二、2024年三季度末应收账款大幅上升且上升幅度大于收入增幅的原因，目标公司对客户的信用期是否发生变化，报告期各期末逾期应收账款金额、占比、逾期原因
	（一）2024年三季度末应收账款大幅上升且上升幅度大于收入增幅的原因
	（二）目标公司对客户的信用期是否发生变化
	（三）报告期各期末逾期应收账款金额、占比、逾期原因

	三、结合客户类型、结构，分析不同客户的信用政策是否存在显著差异，信用政策在报告期内是否发生变更
	四、客户信用评级分类的标准、方式和依据，同一客户在报告期内信用评级的调整情况及原因，不同类别客户的信用政策和结算方式是否存在较大差异，不同信用风险特征组合预期信用损失的确定依据以及坏账准备计提的充分性，坏账准备计提比例与同行业可比公司的对比情况
	（一）客户信用评级分类的标准、方式和依据
	1、行业地位与市场声誉
	2、国家风险评估
	3、客户个体信用评分

	（二）同一客户在报告期内信用评级的调整情况及原因
	1、针对信用评级所考虑因素出现变动的情形
	2、针对有迹象表明客户出现严重财务困难或与客户就应收账款存在争议

	（三）不同类别客户的信用政策和结算方式是否存在较大差异
	（四）不同信用风险特征组合预期信用损失的确定依据
	1、“全球前100名科技领袖”的客户
	2、非“全球前100名科技领袖”的客户

	（五）坏账准备计提的充分性、坏账准备计提比例与同行业可比公司的对比情况
	1、坏账准备计提比例与同行业可比公司的对比情况
	2、公司应收账款账龄结构合理，集中在1年以内
	3、应收账款期后回款情况良好
	4、应收账款单项计提坏账准备计提充分
	5、从目标公司历史信用减值损失经验来看，目标公司历史上未发生因应收账款款项回收引发的重大争议或诉讼


	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十二、关于目标公司的存货
	一、报告期各期末，目标公司各类存货的库龄和期后去化情况
	二、目标公司存货跌价准备计提的具体过程，以及存货跌价准备计提的充分性，计提比例与同行业相比的差异情况
	（一）目标公司存货跌价准备计提的具体过程
	（二）存货跌价准备计提的充分性，计提比例与同行业相比的差异情况
	1、存货库龄良好，期后去化率较高
	2、与同行业可比公司比较，目标公司存货周转率较高，且存货跌价计提政策具备谨慎性
	3、计提比例与同行业相比的差异情况


	三、报告期各期末，库存商品的订单覆盖率及备货原因，下游市场需求疲软对目标公司存货减值的影响及对评估的影响
	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十三、关于目标公司关联交易
	一、AAMI与UTAC THAI LIMITED和日月新半导体（苏州）有限公司关联交易的背景、公允性和必要性，向UTAC THAI LIMITED销售引线框架金额下降的原因
	（一）AAMI与UTAC THAI LIMITED和日月新半导体（苏州）有限公司关联交易的背景、公允性和必要性
	（二）向UTAC THAI LIMITED销售引线框架金额下降的原因

	二、AAMI与ASMPT及其下属企业在人员、业务和资产方面的独立性，是否存在共用信息系统的情况，是否存在依赖ASMPT及其下属企业销售产品的情况
	（一） AAMI与ASMPT及其下属企业在人员、业务和资产方面的独立性
	（二） 是否存在共用信息系统的情况
	（三） 是否存在依赖ASMPT及其下属企业销售产品的情况

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十四、关于置出资产
	一、固定资产和无形资产增值的依据，评估原值、摊销年限、经济耐用年限的确定方法及依据，相关资产是否存在贬值
	（一）固定资产
	1、房屋建筑物
	（1）增值情况及原因
	（2）评估方法、评估原值及成新率的确定方法及依据
	1）成本法
	2）收益还原法

	（3）折旧年限及经济耐用年限的确定方法及依据
	（4）评估结果及是否存在贬值情况
	1）评估结果
	2）是否存在贬值情况


	2、固定资产-设备类
	（1）增值情况及原因
	（2）评估方法、评估原值及成新率的确定方法及依据
	1）原地续用的设备类资产
	2）待报废的设备类资产

	（3）折旧年限及经济耐用年限的确定方法及依据
	（4）评估结果及是否存在贬值情况
	1）评估结果
	2）是否存在贬值情况



	（二）无形资产
	1、土地使用权
	（1）增值情况及原因
	（2）评估方法、评估原值及成新率的确定方法及依据
	1）评估思路
	2）评估方法的选择
	3）评估方法的简介

	（3）摊销年限及经济耐用年限的确定及差异
	（4）评估结果及是否存在贬值情况
	1）评估结果
	2）是否存在贬值情况


	2、其他无形资产
	（1）评估方法、评估原值及增值原因
	1）车辆牌照费
	2）商标专用权
	3）软件使用权
	4）技术型无形资产组合评估

	（2）摊销年限及经济耐用年限的确定及差异
	（3）评估结果及是否存在贬值情况
	1）评估结果
	2）是否存在贬值情况




	二、应收账款减值准备计提的具体情况，包括计提的时间、对应的金额及计提的原因，至正新材料对相关客户的收入确认是否真实、准确，期后是否存在坏账准备转回情形
	（一）应收账款减值准备计提的具体情况，包括计提的时间、对应的金额及计提的原因
	（二）至正新材料对相关客户的收入确认是否真实、准确
	（三）期后是否存在坏账准备转回情形

	三、置出资产交易价格的公允性，是否存在损害上市公司利益的情形
	四、请独立财务顾问、律师、会计师和评估师对照《监管规则适用指引——上市类第1号》1-11的核查要求逐项进行核查并发表明确意见
	（一）上市后承诺履行情况，是否存在不规范承诺、承诺未履行或未履行完毕的情形
	1、承诺履行情况
	2、独立财务顾问、律师核查意见

	（二）最近三年规范运作情况，是否存在违规资金占用、违规对外担保等情形，上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员是否曾受到行政处罚、刑事处罚，是否曾被交易所采取监管措施、纪律处分或者被中国证监会派出机构采取行政监管措施，是否有正被司法机关立案侦查、被中国证监会立案调查或者被其他有权部门调查等情形
	1、最近三年的规范运作情况，是否存在违规资金占用、违规对外担保等情形
	2、最近三年上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员是否曾受到行政处罚、刑事处罚。是否曾被交易所采取监管措施、纪律处分或者被中国证监会派出机构采取行政监管措施，是否有正被司法机关立案侦查、被中国证监会立案调查或者被其他有权部门调查等情形
	（1）上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员
	（2）上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员最近三年是否曾受到行政处罚、刑事处罚，是否曾被交易所采取监管措施、纪律处分或者被中国证监会派出机构采取行政监管措施，是否有正被司法机关立案侦查、被中国证监会立案调查或者被其他有权部门调查等情形

	3、独立财务顾问、律师、会计师核查意见

	（三）最近三年业绩真实性和会计处理合规性，是否存在虚假交易、虚构利润，是否存在关联方利益输送，是否存在调节会计利润以符合或规避监管要求的情形，相关会计处理是否符合企业会计准则规定，是否存在滥用会计政策、会计差错更正或会计估计变更等对上市公司进行“大洗澡”的情形，尤其关注应收账款、存货、商誉大幅计提减值准备的情形等
	1、最近三年的业绩真实性和会计处理合规性，是否存在虚假交易、虚构利润的情形
	2、是否存在关联方利益输送的情形
	3、是否存在调节会计利润以符合或规避监管要求的情形，相关会计处理是否符合企业会计准则规定
	4、是否存在滥用会计政策、会计差错更正或会计估计变更等对上市公司进行“大洗澡”的情形
	5、应收账款、存货、商誉的资产减值准备情况
	（1）信用减值损失
	（2）存货跌价损失
	（3）商誉减值损失

	6、独立财务顾问、会计师核查意见

	（四）拟置出资产的评估作价情况，相关评估方法、评估假设、评估参数预测是否合理，是否符合资产实际经营情况，是否履行必要的决策程序等
	1、拟置出资产的评估作价情况
	2、本次拟置出资产评估的评估方法、评估假设、评估参数预测合理，且符合资产的实际经营情况
	（1）评估方法
	（2）评估假设
	（3）评估参数

	3、履行必要的决策程序
	4、独立财务顾问、评估师核查意见



	问题十五、关于交易合规性
	一、本次交易涉及的向境外投资事项适用的具体规定及需要履行的程序
	（一）本次交易尚需履行发改部门、商务部门的境外投资备案程序
	（二）本次交易尚需履行境外投资相关的外汇登记程序
	（三）本次交易需办理外国投资者对上市公司战略投资的相关程序

	二、本次交易是否符合向境外投资事项的相关规定，当前审批或备案进展，相关事项是否会对本次交易构成实质障碍
	三、结合《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》等相关法律法规，详细说明本次交易事项符合相关规定，本次交易对方为符合条件的外国投资者，报送投资信息等程序是否存在合规性障碍，以及后续履行报送信息义务、持续满足合规要求的具体工作安排
	（一）结合《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》等相关法律法规，详细说明本次交易事项符合相关规定，本次交易对方为符合条件的外国投资者
	（二）报送投资信息等程序是否存在合规性障碍，以及后续履行报送信息义务、持续满足合规要求的具体工作安排

	四、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十六、关于目标公司其他问题
	16.1 重组报告书披露：报告期各期末，AAMI货币资金余额分别为88,606.44万元、109,879.08万元和97,917.65万元，其中：存放在境外的款项总额分别为77,893.71万元、85,145.61万元和89,501.14万元。
	一、目标公司报告期各期末存放境外款项的具体银行、金额及地点，境外存款是否使用受限
	（一）目标公司报告期各期末存放境外款项的具体银行、金额及地点
	（二）目标公司对境外资金账户的管理
	（三）境外存款是否使用受限

	二、请独立财务顾问和会计师对目标公司报告期各期末存放境外款项的存在、计价、权利和义务等认定发表明确核查意见，并披露相应核查过程和取得的核查证据
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	16.2 重组报告书披露：报告期各期末，AAMI的无形资产期末账面价值分别为42,086.52万元、38,708.71万元和35,320.73万元，主要为前次收购时辨认的客户关系摊销后的净值，后续于收益年限相应期限内进行摊销。
	一、客户关系的价值确定方法及主要参数估计，是否有充足的证据支持将上述未在账面反映的客户关系确认为无形资产，入账价值是否公允，是否符合无形资产的确认条件和计量要求
	（一）客户关系的价值确定方法及主要参数估计
	1、评估方法选择
	2、主要评估步骤
	3、评估选取的主要参数

	（二）是否有充足的证据支持将上述未在账面反映的客户关系确认为无形资产，入账价值是否公允，是否符合无形资产的确认条件和计量要求
	1、企业会计准则及相关解释关于无形资产的相关规定
	2、上述客户关系满足无形资产确认的条件，具有可辨认性且其所带来的经济利益很可能流入企业
	3、客户关系的成本能够可靠计量


	二、结合本次评估结果，披露客户关系是否存在减值迹象，减值测试的具体过程，减值计提是否充分
	1、减值迹象考量因素（一）“有证据表明资产已经陈旧过时或者其实体已经损坏；资产已经或者将被闲置、终止使用或者计划提前处置”
	2、减值迹象考量因素（二）“企业经营所处的经济、技术或者法律等环境以及资产所处的市场在当期或者将在近期发生重大变化，从而对企业产生不利影响”
	3、减值迹象考量因素（三）“市场利率或者其他市场投资报酬率在当期已经提高，从而影响企业计算资产预计未来现金流量现值的折现率，导致资产可收回金额大幅度降低”
	4、减值迹象考量因素（四）：“资产的市价当期大幅度下跌，其跌幅明显高于因时间的推移或者正常使用而预计的下跌”
	（1）结合技术类无形资产整体判断，本次评估中客户关系与技术类无形资产加总后评估价值42,400.00万元高于账面价值33,613.39万元，未见减值迹象
	（2）从资产的未来收益的角度，客户关系与技术类无形资产共同带来未来收益，在评估客户关系减值风险时需结合技术类无形资产进行综合评估
	（3）从资产辨认上，本次评估中评估师对技术类无形资产和客户关系进行重新辨认，且部分客户关系价值转化为技术类无形资产得以实现，因此本次评估技术类无形资产评估增值，客户关系类无形资产估值有所减少

	5、减值迹象考量因素（五）“企业内部报告的证据表明资产的经济绩效已经低于或者将低于预期，如资产所创造的净现金流量或者实现的营业利润（或者亏损）远远低于（或者高于）预计金额等”
	6、减值迹象考量因素（六）“其他表明资产可能已经发生减值的迹象”

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	16.3 重组报告书披露：目标公司重要子公司AMM在马来西亚多项业务许可和经营证书将于2025年内到期。
	一、相关业务许可和经营证书续期进展
	二、相关业务许可和经营证书续期是否存在障碍，未能续期对AMM及目标公司生产经营的影响
	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
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