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山鹰国际控股股份公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别

	□特定对象调研   □分析师会议  
□媒体采访           ■业绩说明会 
□新闻发布会       □路演活动 
□现场参观           □电话会议

	参与单位名称及人员姓名
	投资者网上提问

	时间
	2025年9月18日

	地点
	上 海 证 券 交 易 所 上 证 路 演 中 心 （ 网 址 ：http://roadshow.sseinfo.com/）

	上市公司接待人员姓名
	董事长、总裁：吴明武先生
副总裁、董事会秘书：严大林先生
财务负责人：许云先生
独立董事：陈凌云女士

	投资者关系活动主要内容介绍

	投资者提出的问题及公司回复情况
公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：
1、您好！请问国家现在大力推行的“反内卷”对公司所在的行业有影响吗？是否可以利好公司经营发展？
尊敬的投资者您好！当前行业虽仍限于产能过剩、价格混战和利润萎缩的困境，但国家政策导向为行业指明了方向。7月以来，国家层面持续强调“反内卷”政策，某些行业不仅从供给端限制淘汰落后产能，也呼吁相关行业避免价格战。广东造纸协会于7月底率先发布行业第一封“反内卷”倡议书，强调坚决抵制低价无序竞争，主动优化产能结构等。随着“反内卷”政策的逐步落实，行业供需格局有望改善，价格企稳回升，企业盈利能力预计将逐步提升。感谢您的关注！
2、领导您好，请问下半年造纸行业有怎样的发展预期，以及山鹰面对市场变化有哪些应对措施？
您好，2025年上半年瓦楞纸市场新增产能投放，叠加部分小厂陆续转产或停机，总供应量同比增加但幅度有限。预计下半年国内箱板纸市场仍200余万吨新增产能释放，供应端压力犹存。当前行业虽仍限于产能过剩、价格混战和利润萎缩的困境，但国家政策导向为行业指明了方向。广东造纸协会于7月底率先发布行业第一封“反内卷”倡议书，强调坚决抵制低价无序竞争，主动优化产能结构等。随着“反内卷”政策的逐步落实，行业供需格局有望改善。 
未来，公司将在巩固现有业务的基础上，进一步加强企业精益管理，持续降本增效，从而增强公司竞争优势和盈利能力；同时，公司将一如既往地加强与金融机构的合作关系，提升信誉度，保持和增强公司现有的融资能力，为公司的持续发展提供后续资金支持。感谢您的关注。
3、公司本期分红吗？
公司高度重视利润分配，实施积极稳定的股东回报规划和利润分配政策。鉴于2024年度合并利润表中归属于母公司股东的净利润为负值，公司将不进行利润分配、亦不进行资本公积金转增股本，具体内容详见《2024年年度利润分配方案的公告》。未来公司将严格按照《未来三年（2025-2027年）股东回报规划》的规定，每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的归属于上市公司股东的净利润的30%，感谢您的关注。
4、公司目前专利有多少？节能方面有什么研发和成果？
您好，截至2025年6月30日，公司已获专利1,352项，其中发明专利148项，涉及造纸、环保、机械、电气控制等各个专业。公司坚持走循环经济的可持续发展道路，深度结合公司自身绿色循环的行业属性，以资源综合利用和环保投入为手段达到了循环发展、节能减排和清洁生产，公司部分造纸基地及包装企业入选了国家级绿色工厂，具体内容请详见公司《2024年可持续发展报告》。感谢您的关注。
5、领导您好，关注到公司上半年毛利率是9.5%，比去年同期高了近1个百分点，主要是什么原因导致的？下半年会保持这样较好的毛利水平吗？
投资者您好！2025年上半年公司综合毛利率为9.50%，较上年同期的8.69%增加了0.81个百分点。综合毛利率的增加受公司各产品毛利率增加而影响，上半年，公司在造纸板块的毛利率从上年同期的6.74%增加至8.05%；在具体产品层面，公司箱板纸、瓦楞纸的毛利率分别较上年同期提升2.46和2.16个百分点。由于公司精益生产、降本增效等举措，生产成本有所降低，使得造纸的毛利率水平有所回升，实现了降本增效。上半年，宿州山鹰已完成建设，公司七大造纸基地已布局完成，后续造纸板块将聚焦技术创新、工艺优化和智能制造，打造差异化高质量产品，提高服务能力，进一步加大精益推进力度，持续降本增效，从而增强公司竞争优势和盈利能力。感谢您的关注！

	附件清单
	无

	日期
	2025-09-18




