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中际联合（北京）科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	[bookmark: OLE_LINK4]□特定对象调研            □分析师会议
□媒体采访                ■业绩交流会
[bookmark: OLE_LINK7]□新闻发布会              □路演活动
[bookmark: OLE_LINK6]■现场会议                ■其他（线上调研）

	参与单位名称
	见附件

	活动时间
	2025年10月30日

	地点
	公司会议室及线上会议

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书 刘亚锋，证券事务代表 齐亚娟

	投资者关系活动主要内容介绍
	[bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK1]一、公司2025年三季度业绩情况介绍。
2025年前三季度公司实现营业收入13.52亿元，较去年同期增长44.75%；实现归属于上市公司股东的净利润4.38亿元，较去年同期增长83.99%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为4.15亿元，较去年同期增长93.26%；公司加权平均净资产收益率为15.91%，与去年同期相比增加6.01个百分点。
报告期末公司总资产为36.74亿元，较上年期末增长10.68%；归属于上市公司股东的净资产为28.52亿元，较上年期末增长10.18%。
[bookmark: OLE_LINK9]行业方面，国内的风电装机容量仍然保持较快速增长，根据最近国家能源局发布的2025年1-9月份全国电力工业统计数据，2025年1-9月份，全国新增风电装机容量6,109万千瓦，与去年同期相比增加2,197万千瓦，同比增长56%。2025年10月20日，2025北京国际风能大会暨展览会发布的《风能北京宣言2.0》提到，中国风电“十五五”期间年新增装机容量不低于1.2亿千瓦，确保2030年中国风电累计装机容量达到13亿千瓦，到2035年累计装机不少于20亿千瓦，到2060年累计装机达到50亿千瓦。
二、问答环节
1、请问公司产品的市场占有率情况。
答：公司产品主要应用在风力发电行业，在风力发电细分市场占有率第一。我们自己估算，公司主要升降产品在国内风力发电行业的市场占有率约70%左右；在国际市场，公司主要产品的市场占有率也超过30%；免爬器在国际市场占有率接近100%。
2、请介绍下公司新签订单情况。 
答：2025年1-9月从公司新签订单来看，与去年同期相比约有25%左右的增长。国内市场订单增长速度要高于海外市场订单增长速度。
3、2025年前三季度毛利率明显提升的原因？
答：2025年前三季度毛利率提升主要原因如下：一是前三季度外销收入占比略有增加，外销产品的毛利率相对较高；二是内销业务中产品结构变化，受风机大型化的影响，大载荷升降机和齿轮齿条升降机等价值量更高的产品销量增加。
4、请问公司净利率提升的原因？
答：2022年以来，因公司加大拓展新的业务领域，管理费用、研发费用、销售费用增长较多，目前相关业务经过前期的拓展逐步进入成长期，研发费用及销售费用同比下降；公司通过开展持续的技术改进及降本控费工作，比如系统性优化流程、加强培训提高人员效率等，使得2025年1-3季度公司净利率实现提升。
5、美国加大对我国的关税，对公司影响多大，公司如何应对？ 
答：关于关税问题，从目前来看，短期内不会对公司经营及业绩造成大的影响。公司在海外业务拓展之初已经考虑了相关应对措施：（1）公司一贯注重知识产权，相关产品在海外地区国际知识产权布局较早，产品具备较强的竞争力。（2）为应对贸易风险，公司已经提前在海外做了较为充足的库存，短期来看关税的增加不会对公司产生大的影响，同时公司也在积极与客户进行沟通，加强客户价格协商机制，根据情况适时调整销售价格及策略，维护企业利益，保障企业稳健经营。在国际贸易形势复杂的情况下，公司会不断进行技术创新、提升产品竞争力、开拓新业务新市场，为股东创造价值。
6、公司合同负债指的是什么？
答：合同负债是指已发货产品到约定付款期后客户已付但尚未确认收入的合同款；这个指标反映了已执行待确认收入订单的情况。
7、请介绍下升降机及免爬器同时应用在塔筒里的场景。 
答：为适应风机大型化后塔筒高度越来越高的工况，解决作业人员登高安全及物料运输效率问题，公司推出了双机(升降机+免爬器)联动登塔解决方案，即人员和物料运输从塔筒起始平台到扭缆平台乘坐塔筒升降机，从扭缆平台到偏航平台乘坐免爬器。该方案将升降机载荷能力强，运行稳定的特点与免爬器可直接运行到塔筒顶部的特点有机结合，优势互补，可有效提升登塔作业的安全性和高效性。
8、请问公司产品质保期后的维保是否收费，是否会签订维保合同？
答：公司升降类产品质保期过后为客户提供的产品维修、保养是收费的，公司会与客户签订相关维保合同。随着出保产品数量的逐步增加，公司在服务方面的收入有望持续增长。 
9、大载荷升降机和齿轮齿条升降机有什么优势？
答：风机大型化是未来行业发展的趋势，随着风机向着大型化、超高化、多样化方向不断发展，塔筒高度越来越高，针对风机大型化的趋势及客户需求而研发的大载荷升降机和齿轮齿条升降机等效率更高的设备渗透率也在进一步提升。
大载荷升降机是指载荷在350kg（及以上），空间可承载3人（及以上）的塔筒升降机，产品采用封闭式轿厢结构，抵御外界风险能力强；爬梯做导向轨道，稳定性更强，乘坐舒适；产品适用于陆上、海上，钢塔，混塔，柔塔等不同塔型。
齿轮齿条升降机解决了传统悬吊式钢丝绳升降机在高塔应用中所出现的相关问题，采用齿轮齿条传动，运行更平稳，可实现塔筒厂预先安装，吊装现场即插即用。齿轮齿条升降机与传统钢丝绳升降机相比有如下优势：（1）齿轮齿条传动替代了传统钢丝绳摩擦传动，避免了日常运维中由于钢丝绳导致的挂绳、缠绕、断丝、卡绳等故障。（2）齿轮齿条升降机载荷更大，可承载更多人及物料，同时在建期即可使用，承载更大，速度更快，效率更高。（3）运行更平稳，在极限风况下，风力可使140m塔筒顶部横向摆动约4m，导致钢丝绳摇晃、挂绳，升降机运行不稳。齿轮齿条升降机齿轮与齿条相互精准啮合，可避免轿厢升降过程中的摇晃，保证升降平稳性。（4）齿轮齿条升降机不但可以适用传统钢塔，对于混塔、桁架塔等也有很好的适应性。
10、公司的升降机与民用电梯有什么区别？
答：公司产品塔筒升降机属于悬吊式升降工作平台，其工作原理及结构和民用电梯差异较大。塔筒升降机的驱动系统为主动爬升式，驱动系统、安全防护系统和轿厢同步运动；民用电梯的驱动系统通常是固定在建筑物顶部的曳引机（卷扬机），轿厢在牵引绳的作用下上下运行。
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附件：参与单位名称
	长江证券
	浙商证券

	华福证券
	平安基金

	南方基金
	广发证券

	宝盈基金
	中金公司

	招商证券
	上海晨耀私募基金

	博道基金
	上海德汇集团

	天弘基金
	上海嘉世私募基金

	财通证券
	上海瞰道资管

	东海证券
	上海申银万国证券研究所

	方正证券
	上海重阳投资

	格林基金
	深圳市尚诚资管

	共青城鼎睿资管
	苏州云阳宜品投资

	渤海人寿保险
	天风证券

	国海证券
	中信建投证券

	国寿安保基金
	天朗私募基金

	国投证券
	深圳盈润达投资

	国信证券
	[bookmark: OLE_LINK8]务时私募基金

	国泰君安国际控股有限公司
	诺实投资

	海富通基金
	湘财证券

	杭州萧山泽泉投资
	鑫巢资本

	合煦智远基金
	兴业证券

	鸿运私募基金
	甬兴证券

	华泰证券
	张家港高竹私募基金

	诺安基金
	长城证券

	华西证券
	上海榜样投资

	建信理财
	青骊投资

	开源证券
	中信证券

	昆仑健康保险
	中国银河证券

	麦盛资管
	中银国际证券

	茂桐(海南)私募基金
	国泰海通证券

	北京真科私募基金
	众安在线财产保险

	南华基金
	北京中泽控股集团

	南京睿澜私募基金
	诺实(海南)私募基金

	富国基金
	



