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	时间
	2025 年 10 月
	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书王永生、财务总监鲁朝辉

	1、 公司三季度经营业绩解读
公司董秘办向与会投资者解读了公司2025年前三季度的业绩情况。
2、 投资者交流重点问题 
1、 请问Q3新材料的亮点和同环比情况？
答：首先，三季度算力服务器高速连接器材料、屏蔽材料持续在同比增加，除海外算力服务器，大家也可以关注国产算力领域未来的增长。其次，A公司今年新出的首款AI手机的高端机型全面使用了公司的VC散热材料，该VC散热材料在Q3出货量显著增加。再次，国内新能源车的高低压连接器材料和高速连接器材料依然是目前最主要的增长方向。未来，一旦固态电池的技术突破，新能源车在全部汽车市场的渗透率会进一步提升，公司将加快推进3万吨电子材料合金带材项目的建设，以满足未来市场的需求。公司和泰科电子联合开发的铜铝复合线束解决方案，一方面给下游汽车厂商可以实现降本10%以上，同时可以缓解全球铜资源紧张的局面，随着项目的推进，同时挖掘出在家电、储能等行业的巨大替代空间。

2、 请问公司能否系统介绍一下针对液冷散热方面开发了哪些材料，主要解决哪些行业痛点，典型的代表应用有哪些？
答：公司是国内铜基特殊合金材料的引领者，是研发驱动的数字化自进化型企业。在散热及高速传输领域，公司材料的应用主要涉及：AI算力服务器铜连接所用的高速连接器材料和以光模块屏蔽罩为代表的通讯电子器件屏蔽材料；GB300液冷板所用的异型散热材料；算力服务器所用的供配电材料；新一代AI手机散热所用的VC材料。以上材料及公司提供的散热解决方案主要解决人工智能时代，算力服务器及智能终端的散热问题，同时也解决了数据交换和高速传输的连接问题，使公司成为国内最主要的散热和高速传输材料的综合供应商。
3、 请问GPU散热材料进展情况以及传统业务的发展展望？
答：棒材业务中，AI算力服务器所用的GPU散热材料项目进展顺利，下游客户Coolermaster的出货量会在明年体现出来，具体需看GB300的项目推进及市场情况；线材新建项目中方针引线是进口替代的一大亮点，该项目在今年6月底投产后，正在产能爬坡；公司铜铝复合材料项目的推进可以同步提升铝合金产线的产能利用率，提升公司综合盈利能力；在人形机器人领域，随着量产，精密细丝在谐波减速器上的使用量也会持续提升。

4、 请问近期泰科电子发布的与公司合作的铜铝复合材料技术突破后，在铝线束行业应用的情况及降本的具体情况？
答：铜铝复合材料项目由全球行业技术领先企业泰科电子（TE）与博威合金联合开发，协同多家下游龙头企业加持的生态圈，解决了低压载流铝线束铜铝两种材料连接之后的电化学腐蚀，实现了行业应用的工程难题。该技术的应用，一方面缓解全球铜资源紧缺的现状，另一方面，可以为汽车行业实现减重，同时可以降低产业链的综合成本。预计在2026年实现市场化应用。该项目不仅具有经济意义，更有广泛的社会意义，真正实现公司引领行业发展，推动时代进步的历史使命。

5、 请问公司在英伟达算力产业链上，有哪些材料应用分别有什么用途，公司材料在GB200、GB300的中如何实现供应，另外液冷板材料有没有其他客户也通过认证？
答：在人工智能领域，公司材料的应用主要涉及：AI算力服务器铜连接所用的高速连接器材料和以光模块屏蔽罩为代表的通讯电子器件屏蔽材料；GB300液冷板所用的异型散热材料；算力服务器所用的供配电材料。公司的高速连接器材料和屏蔽材料已经供货给GB200的产业链客户，该两种材料同样应用于GB300。公司的液冷板材料未给GB200供货，本次液冷板材料供货GB300是与下游客户Coolermaster的合作项目，该项目前期已合作一年多的时间，Coolermaster是公司液冷板材料最重要的战略客户，公司液冷板材料已经过其产线验证。同时，公司液冷板材料也通过了AVC(奇宏)的产线认证。

6、 请问新能源业务Q3盈利下滑的原因？
答：新能源业务Q3净利润同比下降主要原因为：1、越南2.2GW PERC组件已于2024年末全额计提资产减值损失，并已停产；2、3GW（越南海阳）N型电池片项目还未投产，尚在优化经营方案之中；3、美国2GW N型组件于8月份正式投产，三季度产能尚处于爬坡阶段，综合成本较高，造成盈利能力下降。

7、 请问如何看待美国本土光伏的产能爬坡节奏？该产线的盈利水平如何？
答：从Q3来看，美国光伏组件项目试产后，工厂的整体制造效率目前尚达不到国内和越南的生产效率。公司组织各类资源，全力以赴支撑项目持续提升产线产能，尽可能多的增加出货量，今年出货产品全额拿到联邦补贴。随着美国电力供应紧张局面的演进，光伏组件价格有望进一步上涨，美国基地的盈利能力将稳步提升，具体盈利情况敬请关注公司的定期报告。

8、 请问股权出让的进展？
答：受大而美法案补贴政策影响，公司争取今年底前完成美国项目股权转让以拿到电池及组件的全额补贴，目前公司正在全力推进新能源股权转让及新材料国际布局事项，具体进展敬请关注公司公告。



