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国电南瑞科技股份有限公司
投资者关系活动记录表

   编号：2025-03
	投资者关系活动类别
	业绩说明会

	活动主题
	国电南瑞2025年第三季度业绩说明会

	时间
	2025-11-04 - 11:00-12:00

	地点/方式
	上证路演中心https://roadshow.sseinfo.com
网络文字互动

	参会人员
	董事长：郑宗强，总会计师：李芳，独立董事：杨雄胜，董事会秘书：胡顺靖

	投资者关系活动主要内容介绍
	[bookmark: _GoBack]投资者关系活动主要内容
1、问题：请问公司海外业务板块有哪些进展？公司海外业务的收益和展望？跟国内特高压项目相比，海外投标项目的毛利和运营风险如何？
答:前三季度海外业务主要在特高压直流输电换流阀、储能、调度自动化系统、高级配网管理系统、用电信息采集系统、调相机二次系统等产品取得进展，公司海外业务收入及利润实现稳步提升，预计全年将保持稳健增长。跟国内特高压项目相比，海外项目由于履约环境不同，毛利率有一定差异，盈利能力持续提升；运营风险方面，重点深耕“一带一路”沿线国家及新兴经济体，降低对单一市场的依赖，同时优先选择政治稳定性高、营商环境优质的市场开展业务，从源头提升国际业务的抗风险能力与可持续运营水平。
2、问题：请问公司目前对“十五五”电网规划怎么看？包括特高压、智能电网、微电网等？国际化业务后续如何规划和展望？
答:2025年9月24日，我国提出2035年新能源装机力争达到36亿千瓦的目标，对电网安全稳定、电力电量平衡等提出了更高要求。“十五五”期间，我国电网规划将围绕“双碳”目标、新型电力系统构建和能源转型展开。智能电网将由自动化技术向电力电子技术及其带来的柔性化、可重构，以及AI技术及数字孪生带来的智能化、融合化两个方向演进，预计电网投资将进一步加大。电网“十五五”规划将进一步明确新型电力系统发展目标。新能源的快速发展改变了我国的电源结构，西电东送、北电南送特征进一步加强，特高压建设投资将保持稳定增长。新型电力系统的建设需要智能电网技术进行支撑，安全稳定、灵活互动的智能电网建设能够有力的支撑新型电力系统建设。在微电网方面，国家多部委联合发文，加快推进零碳园区建设，随着源网荷储、零碳园区等政策的进一步推进，微电网也具有较大发展潜力。在国际业务方面，未来公司将紧抓全球能源转型和绿色低碳发展机遇，以及人工智能算力爆发对电力负荷和电网改造的需求，持续增强国际业务核心竞争力。加快拓展电网、数字化、电力电子等传统优势产品，持续推广直流及交流输电、储能、用电信息采集、变电站保护与控制、高级配网管理系统等产品。加强海外营销网络建设，提升产品和服务的本地化适应性。积极参与国际标准制定，提升品牌影响力。
3、问题：请问公司目前海外业务布局情况，主要地区，产品，未来拓展规划？
答：公司目前在希腊、智利、埃及、巴西、沙特、印尼、马来西亚等19个国家和地区设立境外分支机构，产品销往全球140多个国家和地区。主要涉及的产品有特高压直流输电换流阀、储能、调度自动化系统、高级配网管理系统、调相机二次系统、用电信息主站、管道及管件等。未来公司将紧抓全球能源转型和绿色低碳发展机遇，以及人工智能算力爆发对电力负荷和电网改造的需求，持续增强国际业务核心竞争力。加快拓展电网、数字化、电力电子等传统优势产品，持续推广直流及交流输电、储能、用电信息采集、变电站保护与控制、高级配网管理系统等产品。加强海外营销网络建设，提升产品和服务的本地化适应性。积极参与国际标准制定，提升品牌影响力。
4、 问题：请问公司能源低碳板块今年高增的主要原因，及该板块未来拓展规划？
答：今年以来，公司抢抓新能源高质量发展机遇，在新能源装备、构网型储能等领域，以新能源友好并网、构网型技术、“更系统、更灵活、更经济、更安全”的“4S”储能等技术方案为抓手，加大市场拓展力度，同时，进一步加大资源投入，首批组建两支行业战队（面向大型能源集团、地方能源集团）及两支新兴业务特遣队（聚焦新型储能、新型微网与零碳园区），落地一批重点项目，实现业务较快增长。未来公司将以电网友好型新能源并网技术为核心，加大在智慧火电、智能水电/抽蓄、构网型储能、绿电制氢、零碳园区、电碳协同等方面重点发展，加快推进产品化发展路径，做好场地规划、产线布局和产能建设，加强技术赋能、工艺设计、供应链管理、精益生产。
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