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董事会声明

一、本公司全体董事确信本报告不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性、完整性负个别的和连带的责任；

二、本公司全体董事已履行诚信义务，向股东所提出的建议是基于公司和全体股

东的整体利益客观审慎做出的；

三、本公司关联董事许益冉、魏乃绪在审议本次管理层收购相关事项时已予以回

避表决，本公司其他董事没有任何与本次收购相关的利益冲突。
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释义

本报告书中，除非另有所指，下列词语之特定含义如下：

简称 指 全称及注释

本报告、本报告书 指
《思创医惠科技股份有限公司董事会关于公司管理层收购事宜致全

体股东的报告书》

公司、上市公司、本

公司、思创医惠
指 思创医惠科技股份有限公司，证券代码：300078

收购方、苍南芯盛 指 苍南芯盛企业管理合伙企业（有限合伙）

苍南芯创 指 苍南芯创企业管理合伙企业（有限合伙）

思加物联 指 苍南县思加物联智能合伙企业（有限合伙）

收购方之一致行动

人、一致行动人
指

苍南芯创企业管理合伙企业（有限合伙）、苍南县思加物联智能合

伙企业（有限合伙）

山海纵横 指 苍南县山海纵横商贸有限公司，为思加物联的执行事务合伙人

本次转让 指 苍南芯盛受让路楠合计持有的上市公司62,739,500股股份

本次表决权委托 指
思加物联将所持上市公司63,890,185股股份的表决权委托苍南芯盛行

使

本次收购 指 本次转让、本次表决权委托的合称

《股份转让协议》 指
苍南芯盛与路楠签署的《路楠与苍南芯盛企业管理合伙企业（有限

合伙）关于思创医惠科技股份有限公司股份转让之股份转让协议》

《表决权委托协议》 指 思加物联与苍南芯盛、魏乃绪签署的《表决权委托协议》

《资产评估报告》 指
《思创医惠科技股份有限公司因管理层股权收购涉及的该公司股东

全部权益价值评估项目资产评估报告》（坤元评报〔2025〕991号）

《独立财务顾问报

告》
指

《国金证券股份有限公司关于思创医惠科技股份有限公司管理层收

购之独立财务顾问报告》

独立财务顾问 指 国金证券股份有限公司

坤元评估、评估机构 指 坤元资产评估有限公司

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

深交所 指 深圳证券交易所

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《收购管理办法》 指 《上市公司收购管理办法》

《准则 15号》 指
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 15号——权益变

动报告书》

元、万元 指 人民币元、万元

说明：由于四舍五入的原因，本报告书中分项之和与合计项之间可能存在尾差。



第一节 本次收购公司基本情况

一、公司基本情况

企业名称 思创医惠科技股份有限公司

股票上市地点 深圳证券交易所

股票简称 思创医惠

股票代码 300078

注册地址 浙江省温州市苍南县灵溪镇春晖路433-505号公投大楼5楼503室

办公地点 浙江省杭州市滨江区月明路567号医惠中心

联系人 王万元

联系电话 0571-28818665

传真 0571-28818665

办公地址邮政编码 310000

二、公司主营业务及最近三年经营情况

（一）公司主营业务

目前，公司主要从事商业智能业务，以“互联物联，改变生活”为理念，以 EAS

和 RFID研发生产为基础，以物联网应用开放平台为生态体系，以行业难点为切入点，

提供无人零售、智慧防损、服装供应链、智慧城市等行业深度应用的物联网解决方案，

为实现数字化零售、供应链全流程管理、体系管控等方面提供软硬件一体化服务。

公司是行业较大的 EAS硬标签生产基地，目前 EAS拥有 7大产品系列，共计 500

多种产品，其中硬标签产品市场占有率持续多年稳居全球前列。公司也是全球 RFID

重要技术研发生产基地之一，为多家国际知名 RFID客户提供 OEM服务。公司产品出

口遍及欧洲、美洲、中东、东南亚等 70多个国家及地区，与全球 300多家客户和代理

商建立了长期稳定的合作关系。

（二）公司最近三年发展情况

近三年，公司实行商业智能业务和智慧医疗业务双主业运行模式。受医疗信息化

行业竞争的加剧，业务拓展不顺利等诸多不利因素影响，2022年度至 2024年度，公

司的营业收入持续下滑，分别为 111,591.11万元、100,592.93万元和 69,076.56万元。



2025年，公司重点推进智慧医疗板块业务的重大资产出售，将智慧医疗板块业务

子公司医惠科技有限公司 100%股权出售给苍南县山海数字科技有限公司，并于 2025

年 8月完成交割，剥离智慧医疗相关业务。这一举措有效优化了公司的业务结构和资

源配置，使公司能够聚焦商业智能业务，进一步夯实优势主业，提升公司的核心竞争

力。

（三）最近三年一期主要会计数据和财务指标

项目 2025年三季度/末 2024年度/末 2023年度/末 2022年度/末

总资产 100,855.75 218,979.53 259,233.76 363,465.42

归属于上市公司股

东的净资产
57,775.77 57,978.89 49,503.90 124,409.43

营业收入 60,381.87 69,076.56 100,592.93 111,591.11

归属于上市公司股

东的净利润
-476.22 -50,150.98 -87,434.92 -87,794.85

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润

-15,768.73 -44,156.90 -89,896.85 -89,687.05

经营活动产生的现

金流量净额
3,403.67 -3,568.30 1,178.74 -10,519.27

加权平均净资产收

益率
-0.82% -110.49% -107.58% -52.45%

资产负债率 41.42% 73.11% 80.41% 65.23%

（四）最近三年年度报告刊登的媒体名称和时间

项目 媒体名称 披露时间

2024年年度报告
巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn） 2025年 4月 30日

2023年年度报告
巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）
2024年 4月 26日

2022年年度报告（更正后）
巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn） 2024年 4月 26日

2022年年度报告
巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn） 2023年 4月 28日

（五）本次收购前后重大变化情况

除上市公司已经披露的业务发展规划，本次收购前后，公司的资产、业务等情况

并未发生重大变化。



2025年 11月 17日，公司召开 2025年第五次临时股东会，增选何毅琦为独立董事，

公司董事会成员由 7人变更为 8人，其中独立董事 4人，占公司董事会成员的 1/2，公

司相应修改了《公司章程》等。

三、公司股本情况

（一）公司股本总额及股本结构

截至本报告书出具日，公司股本总额为 1,117,872,230股。其中：无限售股份为

1,113,367,148股，限售股份为 4,505,082股。

（二）收购方持有、控制公司股份情况

截至本报告书出具日，收购方未直接或间接持有公司股份，一致行动人苍南芯创

持有上市公司 20,732,440股股份，占上市公司总股本的 1.85%，一致行动人思加物联

持有上市公司 63,890,185股股份，占上市公司总股本的 5.72%。

（三）公司前 10名股东名单及持股情况

截至 2025年 9月 30日，公司前十名股东情况如下表所示：

序号 股东姓名/名称 持股数量（股） 持股比例 股东性质

1 苍南县思加物联智能合伙企业(有
限合伙) 63,890,185 5.72% 境内非国有法人

2 路楠 62,739,500 5.61% 境内自然人

3 云海链控股股份有限公司 60,858,803 5.44% 境内非国有法人

4 方振淳 23,546,600 2.11% 境内自然人

5 章笠中 18,450,902 1.65% 境内自然人

6 苍南芯创企业管理合伙企业（有

限合伙）
6,266,866 0.56% 境内非国有法人

7 杭州博泰投资管理有限公司 6,006,776 0.54% 境内非国有法人

8 段力平 5,000,000 0.45% 境内自然人

9 廖燕南 5,000,000 0.45% 境内自然人

10
红土创新基金-嘉兴景美中和投资

合伙企业(有限合伙)-红土创新红

人 86号单一资产管理计划

4,484,304 0.40% 其他

小计 256,243,936 22.93%

（四）公司持有收购方股权的情况

截至本报告出具日，公司未持有或通过第三方持有收购方的股权。



四、前次募集资金的使用情况

根据中国证监会《关于核准思创医惠科技股份有限公司非公开发行股票的批复》

（证监许可〔2019〕1442号）核准，公司由主承销商财通证券股份有限公司采用非公

开方式，向特定对象非公开发行人民币普通股（A股）股票 5,139.01万股，发行价为

每股人民币 11.15元，共计募集资金 57,299.99万元，坐扣承销和保荐费用 641.79万元

后的募集资金为 56,658.20万元，已由主承销商财通证券股份有限公司于 2019年 11月

12日汇入公司验资户。另减除上网发行费、招股说明书印刷费、申报会计师费、律师

费、评估费等与发行权益性证券直接相关的新增外部费用 117.92万元后，公司本次募

集资金净额为 56,540.28万元。上述募集资金到位情况业经天健会计师事务所（特殊普

通合伙）验证，并由其出具《验资报告》（天健验〔2019〕381号）。

经中国证监会《关于同意思创医惠科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公

司债券注册的批复》（证监许可〔2020〕3372号）同意注册，公司由主承销商中信证

券股份有限公司采用向不特定对象发行方式，发行可转换公司债券 8,170,000张，每张

面值为人民币 100.00元，按面值发行，发行总额为人民币 81,700.00万元，坐扣承销

和保荐费用 999.00万元后的募集资金为 80,701.00万元，已由主承销商中信证券股份

有限公司于 2021年 2月 1日汇入公司募集资金监管账户。另减除律师费、会计师费用、

资信评级费和发行手续费等与发行可转换公司债券直接相关的外部费用 210.62万元(含

税)，加上可予抵扣的增值税进项税额 68.47万元后,公司本次募集资金净额为 80,558.85

万元。上述募集资金到位情况业经天健会计师事务所（特殊普通合伙）验证，并由其

出具《验证报告》（天健验〔2021〕40号）。

公司于 2025年 4月 28日召开了第六届董事会第五次会议和第六届监事会第五次

会议，于 2025年 7月 30日召开了 2025年第三次临时股东会，分别审议通过了《关于

终止募集资金投资项目并将剩余募集资金永久补充流动资金的议案》，同意公司终止

尚未完成的募投项目，并将剩余募集资金余额全部用于永久性补充流动资金。

2025年 8月 15日，公司已将剩余募集资金全部划入公司自有资金账户，并已完

成募集资金专项账户的注销工作。因此，截至本报告出具日，公司前次募集资金均已

使用完毕。



第二节 利益冲突

一、公司及公司董事、高级管理人员与收购方的关联关系

截至本报告书出具日，魏乃绪先生为收购方苍南芯盛以及收购方一致行动人苍南

芯创的执行事务合伙人、实际控制人，且同时担任上市公司董事、总经理。

截至本报告书出具日，公司董事长许益冉先生同时担任收购方一致行动人思加物

联执行事务合伙人山海纵横的控股股东苍南县公共事业投资集团有限公司的董事兼董

事会秘书。

本次收购前，收购方苍南芯盛未持有上市公司股份，一致行动人苍南芯创持有上

市公司 20,732,440股股份，占上市公司总股本的 1.85%，一致行动人思加物联持有上

市公司 63,890,185股股份，占上市公司总股本的 5.72%。

本次收购完成后，魏乃绪先生将通过苍南芯盛以及苍南芯创控制上市公司

83,471,940股股份，占公司总股本的 7.47%，拥有表决权的股份数合计为 147,362,125

股，占公司总股本的 13.18%，成为上市公司实际控制人。

除此之外，公司及公司董事、高级管理人员与收购方及其一致行动人不存在其他

关联关系。

二、公司董事、高级管理人员及其直系亲属在收购方及其关联企业兼职情况

截至本报告书出具日，公司董事兼总经理魏乃绪先生同时担任收购方苍南芯盛、

收购方一致行动人苍南芯创的执行事务合伙人，公司董事长许益冉先生同时担任收购

方一致行动人思加物联执行事务合伙人山海纵横的控股股东苍南县公共事业投资集团

有限公司的董事兼董事会秘书。除此之外，公司董事、高级管理人员及其直系亲属不

存在在收购方及其一致行动人控制的关联企业兼职的情况。

三、公司董事、高级管理人员及其直系亲属在本报告书出具日持有公司股份情况

截至本报告书出具日，公司董事、高级管理人员直接持有本公司股份情况如下表

所示：

姓名 职务 持股数量

许益冉 董事长 -

魏乃绪 董事、总经理 -



姓名 职务 持股数量

王万元 董事、副总经理、董事会秘书 -

丁燕 董事 -

叶肖剑 独立董事 -

褚国弟 独立董事 -

陈体 独立董事 -

何毅琦 独立董事

钱本成 财务总监 -

除此之外，公司董事、高级管理人员及其直系亲属不存在直接持有公司股份的情

况。本公司的董事、高级管理人员最近 6个月内不存在交易本公司股票的情形。

四、公司其他应予披露的利益冲突说明

1、本次收购中，除魏乃绪先生之外，公司其他董事、高级管理人员不存在因该项

收购而获得利益的情形，全体董事、高级管理人员不存在通过获利以补偿其失去职位

或者其他有关损失的情形；

2、除魏乃绪先生之外，公司其他董事、高级管理人员未与其他任何人签订取决于

收购结果的合同或者安排；

3、除魏乃绪先生之外，公司其他董事、高级管理人员未在魏乃绪先生、苍南芯创

订立的重大合同中拥有重大个人利益；

4、除魏乃绪先生之外，公司其他董事、高级管理人员及其关联方与魏乃绪先生之

间不存在有重要的合同、安排以及利益冲突的情形；

5、2025年 11月 17日，公司基于完善治理结构考虑，将董事会成员由 7名调整为

8名，并对《公司章程》部分条款进行修改，本次章程修改已经公司 2025年第五次临

时股东会审议通过。除此之外，最近 12个月内，公司未作出涉及可能阻碍收购上市公

司控制权的公司章程条款的修改。



第三节 董事说明、独立董事及独立财务顾问的意见

一、董事会说明

（一）关于评估报告的说明

因本次收购构成管理层收购，根据《收购管理办法》的规定，公司已聘请第三方

资产评估机构对公司股东全部权益在评估基准日的价值进行评估并出具评估报告。根

据坤元评估出具的《思创医惠科技股份有限公司因管理层股权收购涉及的该公司股东

全部权益价值评估项目资产评估报告》（坤元评报〔2025〕991号），截至 2025年 9

月 30日，上市公司股东全部权益价值的评估结果为 395,726.77万元。

（二）对收购方以及本次收购的核查意见

截至本报告书出具日，收购方苍南芯盛未持有上市公司股份，一致行动人苍南芯

创持有上市公司 20,732,440股股份，占上市公司总股本的 1.85%，一致行动人思加物

联持有上市公司 63,890,185股股份，占上市公司总股本的 5.72%。收购方苍南芯盛拟

通过协议转让的方式取得上市公司 62,739,500股股份，并通过表决权委托的方式取得

上市公司 63,890,185股股份的表决权。本次收购完成后，魏乃绪先生将通过苍南芯盛

以及苍南芯创控制上市公司 83,471,940股股份，占上市公司总股本的 7.47%，拥有表

决权的股份数合计为 147,362,125股，占公司总股本的 13.18%，成为上市公司实际控

制人，本次收购构成管理层收购。

公司董事会认为，本次收购完成后，魏乃绪先生将成为公司的实际控制人，魏乃

绪先生是公司高级管理层核心成员，在引领和推动公司战略转型和高质量发展方面发

挥了关键的决定性作用。本次收购将进一步提升公司治理水平和活力、有助于加强上

市公司的抗风险能力，为公司的长远持续稳定发展奠定坚实基础。

苍南芯盛本次收购的资金来源均为自有资金或自筹资金，资金来源合法合规，具

备支付对价的履约能力，不存在利用本次收购的股份向银行等金融机构质押取得融资

的情形，不存在直接或者间接来源于上市公司及其关联方（魏乃绪先生及其控制的上

市公司以外的企业除外）的情况，不存在通过与上市公司进行资产置换或者其他交易

获取资金的情形。



本次收购完成后，公司的实际控制人将发生变化，但公司仍具备独立经营能力，

拥有独立的采购、生产、销售体系，拥有独立的法人地位、独立的知识产权，管理机

构、资产、人员、生产经营、财务体系独立完整。本次收购对上市公司的人员独立、

资产完整、财务独立不产生影响。为保障本次收购后上市公司持续、稳定的经营，收

购方及一致行动人及其执行事务合伙人已做出关于保持上市公司独立性、避免同业竞

争、减少与规范关联交易的相关承诺。

二、关于独立董事和独立财务顾问意见的说明

根据《上市公司收购管理办法》的规定，公司已聘请独立财务顾问就本次管理层

收购事项发表了独立财务顾问意见，并出具了《国金证券股份有限公司关于思创医惠

科技股份有限公司管理层收购之独立财务顾问报告》。

公司独立董事根据《公司法》《证券法》《收购管理办法》法律法规的有关规定，

认真阅读聘请的独立财务顾问就公司本次管理层收购出具的《独立财务顾问报告》，

在查阅公司提供的相关资料、了解相关情况后，基于独立判断立场，发表意见如下：

“本次收购是建立在公司具备健全且运行良好的组织机构以及有效的内部控制制

度的基础上，董事会成员中独立董事比例达到 1/2，且公司已聘请符合《证券法》规定

的评估机构对公司股东全部权益在评估基准日的价值进行评估并出具评估报告，已聘

请独立财务顾问就本次管理层收购事项出具专业意见。本次管理层收购符合《上市公

司收购管理办法》规定的条件和批准程序，收购条件公平合理，不会对上市公司产生

不利影响，不存在损害公司及全体股东，特别是中小股东利益的情形。因此，我们一

致同意该议案。”



第四节 重大合同和交易事项

本公司及本公司关联方在本次收购发生前 24个月内发生的重大合同和交易事项如

下：

1、不存在与本公司订立对本次收购产生重大影响的重大合同；

2、2025年 7月 30日，公司召开 2025年第三次临时股东会，审议通过了将公司子

公司医惠科技有限公司出售给苍南县山海数字科技有限公司的重大资产出售议案，并

于 2025年 8月实施完成。除此之外，不存在其他本公司进行资产重组或者其他重大资

产处置、投资等行为；

3、不存在第三方拟对本公司的股份以要约或者其他方式进行收购，或者本公司对

其他公司的股份进行收购；

4、不存在正在进行的其他与上市公司收购有关的谈判。



第五节 其他重大事项

一、董事会全体成员声明

董事会已履行诚信义务，采取审慎合理的措施，对本报告书所涉及的内容均已进

行详细审查。

董事会承诺本报告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、

准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。

全体董事签字：

2025年 11月 17日

许益冉 魏乃绪 王万元

丁 燕 褚国弟 叶肖剑

陈 体 何毅琦



二、独立董事声明

全体独立董事与本次收购不存在利益冲突。本报告书中援引的独立董事意见，是

我们对本次收购履行了诚信义务后，基于公司和全体股东的利益向股东提出的，该意

见是客观审慎的。

独立董事签字：

2025年 11月 17日

褚国弟 叶肖剑 陈 体

何毅琦



第六节 备查文件

一、备查文件

1、公司章程；

2、苍南芯盛与路楠签署的《股份转让协议》；

3、思加物联与苍南芯盛、魏乃绪签署的《表决权委托协议》；

4、独立董事专门会议审查意见；

5、股东全部权益价值评估报告；

6、独立财务顾问报告。

二、查阅地点及联系人

本报告书和备查文件置于上市公司，供投资者查阅：

地址：浙江省杭州市滨江区月明路 567号医惠中心

联系人：王万元

电话：0571-28818665

相关公告网址：http://www.cninfo.com.cn



（本页无正文，为《思创医惠科技股份有限公司董事会关于公司管理层收购事宜致全

体股东的报告书》之签字盖章页）

全体董事签字：

思创医惠科技股份有限公司

董事会

2025年 11月 17日

许益冉 魏乃绪 王万元

丁 燕 褚国弟 叶肖剑

陈 体 何毅琦
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