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(4) & TEPREFEMSH

PRE o ) I 2 i B A AT W R N, R e B T I e
W%, i R T EREN R T B RR, AR 2 SR i R
R TR R F B A, B Gr& NI DESEA- BT RS, EENEER
MV AT ML TS T R e R AL RO Tz B % P Bk, LA S H 4R
e

PRE) 2 7] 5 AT ML 58 S T I 2T % 7 AU EERS DL N R PR -

VNGIEZ S Xt EL A I
FHbk A JRAL T 1999 48, B4 RIS & m i /i 40 75
BE B AL T 2003 F,  BH RS L i PR 40 73

BB, BT 2010 4, ERINA 240 2 51N -

NN JRAL T 2004 47, RIS K 70 7

HAE R BT IR A A TR R

W BRI, BRAESHRNECE BAT RIS LLAL, MR SR . B B
PRI 2w ERGE D A B, (H BAT B 2 I [ P e i R 5 B, Bl TR 3E
P FRIWAE, B BRI TS, Sy N P ey e i A Al

G5 A RIS A S RT3 P TR PR L 7= ST 2B
L T R A RT3 R

() FHEARINK IPO BRI WIS B AR B Bk AL
DR TR 72 S N TR, 3 FS BB B 72 N TR 5 T IR,

W

PRI B A= i F 2R 9E SaaS B 7= S Al SaaS A= al, B 2 FE B
F= i (C/S & B/S 4514) AAE SaaS A= i, SaaS B = i B HE K AR SaaS
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A= S ATATE] T B X SaaS B A, T1EE R

AL BB i 1Y) SaaS 77 i
FENKAIZALN SaaS YAt dh, Bv3a8 Yot dh 2N HE T 14 2\ SaaS #K
PEF= i, FEFOLAR

(D [1)EE BV E KM
CEETRE” K ORAIRMEN SaaS” 7 N P ST E(S B B A
B = o MY S5 AR R P i ) = B DXCORAE T R A T SR Ty B A
i

FrEA A AE SaaS B M EAFER . B, B8, eShop NG, Kk
AIZAA SaaS 2577 i EENERE . o IR WS, KAFREN SaaS 77 dh IEAL
TERREEE R R T3 N B, b J A 572 i 2R & P B kT “ &
X7 JE SaaS Ko A,

(2) S{ETHRE it

“HrrisE PRGNS TE AR BRI 2w T AS BALE B e Y A
o, wrEE R SEOLR B E DI RE B i, B DUNERF N DR YT
DR BRI, & RE SRR

PRES S FYIENT (7] 2K SaaS 285 i 2 EONEU IS E A IR L /NS |

T« e EE, EEONERE B E = WS E D ae MR S, —
P EAAN S T
2020 5 2025 4 A 30 H, wa0IA B AT RN S DL T
BfT: TITG
A 2025 4E 2024 2023 2022 2021 2020
1-4 A FE EEF EEF EE FEEF
4E SaaS # A= i 929.80 | 4,837.28 | 6,663.42 | 5,537.20 | 7,333.02 | 8,794.56
SaaS WA= M 720.49 | 2,398.41 | 2,394.05 | 1,928.02 | 1,866.51 | 1,559.59
Hrh. kA4S
”;qj;ﬂ,mwﬂﬁ Saas 357.43 | 1,257.08 | 1,308.28 | 914.60 | 925.00 |  757.73
AP
BA TG I />
;E'fj,m’ﬂﬁ SaaS HfF 363.06 | 1,141.33 | 1,085.78 | 1,013.42 941.52 801.86
HH
it 1,650.30 | 7,235.69 | 9,057.48 | 7,465.23 | 9,199.53 | 10,354.15
SaaS A= A IRON 5 E 43.66% | 33.15% | 2643% | 25.83% | 20.29% 15.06%

TE: NSRBLGT T IX R Rl B, BRAb S5 Br mE SRR IBGE SR AT PR 2 =) CEAR iR /e
SRR, K NBIRRAER AR, BT 2022 4 12 JTR A KR 5B 2 2RI
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BT ANEELE, 2020 FE 58 2022 5, HEAFR = BN &5 58 491.64 Jiot. 367.48 Ji oAl
190.80 /3G, 1 ELEHAK.

2020 SEEA, FRIGA AP FURNAFE—E SN, LR E M 25
Mran -

1. ZFnEENERRR, RS HTE— K3

2020 F AL, ARIIA TG N FARAT M B A A AR 4 A 28 i
PR RAEA, AR S N E A5, BB TRL SaaS P AR LA AL
FIIE, XHEG B/S. C/S i BA —E BN, S8UES B/S. C/S 7™
TSN BT R B o

PRI ] SaaS BAFF= I 2020 HFEFE 1) 1,559.59 J3 76 ETF 4 2024 4R
[¥) 2,398.41 JiJG, SaaS FAF= SN 5 FAEF SUB WO EL BB A K, AR
A+ SaaS AR RUPLEAR KA R

2. AFRAH7 RS B RERRS N HERAN T E—EEW

BERIRR 0 22 =A™ 254
RIS B i T -

(1) 3E SaaS B MM E. B HEARZR b DR SRR = i A B YR

F B R B R HARAR A LB B A

20
2020 FEE4, PRIV FEHERIAR SaaS FEE WA SN K

PR AN . S S E A E NI T
B 2025 £ 2024 2023 2022 2021 2020
1-4 A FEEF FEEF FE FE FE
4k SaaS #Afr”
. 621.19 | 3,611.01 | 5,054.62 | 4,571.80 | 6,392.41 8,014.18
N CHIE)
BE (b D 12,384 67,392 94,292 80,144 111,088 134,975
LAY (T
;;g;w” SE 501.61 535.82 536.06 570.45 575.44 593.75

v NSEELGETHIX R AT B, ARG SRR e R EERA A A IR A F] (BN
N “T‘i}? ﬂ@’ﬁ HwOy B R T~ w], IR T 2022 48 12 AR A IR R RS
SRR AL 20 BB T v E A '315 RS A FER 7 b

2020 FEE 4, b A F) JFE SaaS Z577 N 32 B A2 4 B 1 5L A7 AE
PR FE SaaS 2877 P AN BT N %, BARSHTan T

O SaaS KEA BRI ARHI A ] IE SaaS KB B HIFZ I

— B B;
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MR 2 7 AE SaaS FEBAT 7 A BXHAR (1 22 7 HF SaaS SR dhll N 1152
MR 2020 4 LAKRAR SaaS SR dh i B 5 IAAFAE LRI & .

2020 4F 22 2022 4R, AR A R AE SaaS ZEFA = S RS B IO N 2020
TEFEMY 8,014.18 J3 T F R 2022 4FRE() 4,571.80 3G, RILEF FREAES,
FEFHE RZHE AL DR, FPRIENREE, BTSSR
b, SEHRRIIAFEE SaaS JEAERE AR A TR M

2023 F 1, bR 2wl AR SaaS P i I AFH BT BT BT, EEAR
PICPAEMEOR, B ARRETAG AL RIFHUYN, THEBEA K, &
BRI~ 7] AR SaaS FEEAF 7 dh i B A Rl T

2024 “EFEAE SaaS B UL 2023 FERER BT TR, FERZ 2023 4
2024 FFLTHIL BN R ORI T SRR AN ST, SR 2024 AR A AL T —
NEFEANB, 2024 4 44EE SaaS KA U = 100 M9 HHE
AHTTRE, ZRE%H 2023 4£5 2024 SEMEE SaaS KB i B8 E S 2022
A EAH EE AR

@3E SaaS I M7= i I M IHRI A T IE SaaS HEAFF= I FIR I

2020 FEA, bRIHE7IE SaaS AT B AN SRR T RGBS, RE
JEHR: 1D AR S M T G A%, WA R GRS T — R
BN, AREIE B T AN N AR B 5 3 1 i 2R B N 25 & 3 B0 B A A
NEE: 2) PR SaaS B SR JEA 7 AR B HEAT AR T AR AR R

WSS LIRS, 122857 R, SEUSARAE SaaS BMAITHH
TR B

(2) BXRREHA, KABENI SaaS HWH=mHE. LN EEE FFKiE
., SEBBRANE—EKRHER
HI K PO HHRAR T IS, AR "R AT SaaS J877 i I AN
LT

5 6 2;’_245;'*: 2024 4 | 2023 4 | 2022 4FfF | 2021 4RE | 2020 4
TRAFZAA
SaaS K MFFE i 340.46 1,121.11 1,267.72 914.60 925.00 757.73
N (B
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2025 £

i g 14 2024 £ | 2023 F£F | 2022 FF | 2021 F£EF | 2020 F£F
HE Ik 11,181 39,949 46,335 36,504 38,481 25,057
\/i} SRS —

;géﬁbl G/ 304.49 280.64 273.60 250.55 240.38 302.40

e 1. NSEIGET XA AT L, eAb G it ) bR s R B A A IR A R (BLTR i
PRCBRRRT, HENBRRAER T A R, BB T 2022 4 12 IR RA R ERE
RIS AL 20 BIER T8 TR AL il RS A R

ORI SaaS K= RHBEI PRI A T ARARK SaaS K= A K
220

HI X IPO HHRAR GRS, AR A TR AT SaaS 287 ht i LIS
FikESs, K AT SaaS F SN R 2 ILBEN BBk, KA
7\ SaaS K7 MR 57 i N 2 BB B2 1Y IEAR R &R .

2020 42 2023 4F, PREJA R AR SaaS EPAT 7 U BRTE 2022 4
ANEEEAS, BARCREE T REEIE KNS, RERRWAFFI I %
TR REX 3 SRR

2024 fEFERR A T K ASZAGR SaaS KRBT M RA T N, FERZ
2023 4FAN 2024 L GEBN R B 7RI IT S BOR A LI, s R 2024 A
BT AN BB, I 2024 4 294E SaaS FB = SR B T R %

QRABZI SaaS K= i F 2 B K ARHI A T AR AZAL K SaaS K7 il
Nuj -2

2021 L LART, BT Aipsl TRIIT A BL ARIA FIR A Saas
PR AN P N B, 2022 SRR, BEE BRI A FIK ARG SaaS 77 T
e EERSET, AHERRRDIRTT, i A m i E BT BE LK, XA 2 =K
AL SaaS 77 I 7 A IR TR

WV TPO AR A HIZ 4, BRI 20 T K A AL SaaS 2677 o 49 L Ja b
BORRE, R RE I th T SRR P B BRI AR 1 N2 5, LR AL
T

2020 4F 2 2021 4K ASEHLR SaaS 2K B2 P H O A BT T, 2R
K 2 11 TS SN W PR BN, OB B B, AR A R BIR S
B 0 T 3702500 280 T B 2 FE RO B 450, S P4 MG A B B0
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DU N X REE T R UK WG e T B T bei . 8 AR O™ i (1 SRS 3

e

2022 FFIFAETE RN IR R, R
s BN 7 BE RN 5

HLP

Ry, T dh K

]ﬂ

W pr s, RN AR

FEESAT I BT B R

B R EEARA 7= i

SaaS FEPAF 7 T 1 AT Pl Lk
(3) HAEIT K SaaS A~ MEE B4 RARZRAL DL B i 4

2) NIERNH &

HEAM N

1D REEE IR BERER
it E N S TN A =
TR R TEE, SR 7RSS 7 R R R A s 3)
AESHA — A, MR AFDETR T InEER. Ao

» GRE

5 LA A

FHUR AR

=LV ON: )2
HTK PO FIHRIRE 24, PRI wlIET [ 20 SaaS 2877 R334 AN
BHE O -
B 2025 £ 2024 2023 2022 2021 2020
1-4 A EE FE FE FE FE
iﬁggi;ﬁ?ls;¥§§g$kﬁ* 363.06 | 1,141.33 | 1,085.78 | 1,013.42 | 941.52 | 801.86
BE (R 194.88 | 600.12 | 49732 | 497.09 | 384.45| 374.57
FE A (TR 1.86 1.90 2.18 2.04 2.45 2.14

TE: NSRBLGT T IX R T EEE, BeAb Seit5a0 Br rE U R BGE B AT PR 22 =) CEAR iR “ /e
BIERAET 2022 48 12 AR R R 2 2 i

RN, Hw o BRI A

PO Ahe L o

HIK PO H il 2 24,
SaaS ™ N B LTk, T

A, BEERRRI AR
NEE BB EEAT V3.0,

SAHEIBAE BERAVEEN, bR 2w IR T B A

B 01 3.0 SR (E 7 A B RN, DAL

JARIT R 2 SaaS JE7 fh N [F20 Bk

B. HIX IPO Hifixfik &%
SRR E, SR04 B ] B TR A BUR A = i 2

TR/

2020 55 % 2021 72 B 74
SErE AN A BT BT EIRE, A e R IEIE K,

FEME A3

sk, 3B AR
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EYAES

VRN E B B AT V3.0 S5

iz

W,

2 BRI TR AT 1 3 SaaS 285 dh T4 FL A

RN ZE 57, FLAAT

G S S BT V3.0,
ZiE S EURN AT




JAIEIAT R 2K SaaS FEBAT ™ b T2 LA K B3k

=l

2022 5 2021 P E AN B R BE, EZRB A R 8 XK
BN AR BN S EEER T, 235 T BRI 2 7] 11837 B3 SaaS SREAF
YA A Pl R B

2024 F45Z 2023 P RN AP N EE, EERARN A FBUNE-2 GRS B E
B AE AR 55 57 25 BN BB ) i B IR 0, (RIS 2024 S5 PR HE W K7 it
RN RN BAR A EROS, 256G BRI 7 1)1 B 2X SaaS SREAF
77 it TP B A Bl R B

3. B R UONSREE T BRI

PRE 2 F 7 SN RN B RS Bes, E R DR

=l

— 7 BT ARRF AT W AT AR R DL M BUR AN W S R (19
X7 b B BRI D 5T, [R5 B8 AT ML T S AR AT 37 5 Hh LS TH I
WrEE, FREIAEDRAI I B 5 A SRR S RIE S LS T
IR DR FFAT LI e AL, SEBL AR B AR AL T 1 DL 95 A Ry, 382048 o
TR SE G T T 76 8

3T, BRI AR NS GG A AR, XA A A S e S
A RS, 7R T A S A AT P B AR A, SRR THIIAIT [ 2 SaaS
BAFF= B L, SRIGFSEPE R CKIE . [RIR, JITE)9T B 5 SaaS B4
AR UNTATE G ooy 1SR 2R EIREThRERER, 7 20w e ) (N AT R IRy, i
DI T AREI A F AR R RO R, RT3 SaaS PR NS 4R
FEK, SaaS SEHAF R OV BR IR 2 RTINS A B 2R YR, SaaS JEEA:
77 it (T GARACRE 2 bR i) 23w R R — 2B R S K

gi b, BRI AR AT SN SRR T RS RLN o
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I GERA4 R ENEERM . RSHOTRER. XEWENE,
AFE USRI R SR i ZIRF R S, BE EHA™ 0L
MRILES, AL FRARERE R, HiRHEAILSFBRRE PO H
wERFETRESHER.

(=) AW ML B i ZHRF TR R %E #1455,
BB BASRI B SR i ZIRF R S EE, RS EHA™ Rk
FUEILAD

1. A RRERG™ MRWRA BN, REHERE 8N, 584
7= dh Mk 55 R AN A AE DL R 1

PRI m) A bR HEA A b, DLSK IR U B O U R e e i . 24T
— M WA i 7 Y PR ESR B AT R T HE BCBEAT A & AT b, 224
i A H o AR R LR

RIS, JRAFAE R I3 A8 T LR A bR ) 23w R IR = B 15 L, AR SR I AT
NEAMWRNE, S8 ok 55 A AL DL B Pk

2. WRHIBEN SRS RIGE AR GEYE, SWA M SaaS K/ b
F AR ILIEE

A, R RGN SRR SRS R R, R ECS %
B MG SRS, NS BN R A A (BRI A
PR SaaS WSS A ATEOR RS IO TR 02 R OB SR 5
P BRI UL e AR 75 US4 £ 1 524030 = S 2 A
Fk.
I, RO TN Sl 55 REF 55 VRS LA T
AL JITT

A= fh-SaaS 7= B 7 R 5 AR

2025 4 1-4 H 33.18 720.49 21.71
2024 4F 164.39 2,398.41 14.59
2023 4F 192.53 2,394.05 12.43

TE: BAFF S5, AL SaaS KRPAFALSSHFE M 2 IS5 55K, IF SaaS AR5 ANFE
ZB .
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I, AR 7] AL R 5 AR TR B4 Bk, BB RBEE SaaS
o i B AR L B3R, 5 RS5 1E F RB SR R TR

(Z) PR FRAEETE

I, AR TV AR i BB AEAC A i SRR A 8
Mo BRI AT R RA . HETRH L B e 7 (BREAIR ) (5
B RMABE BRI (SUCE R EEHI D) 0 LM s BRI ) (W 55 =it R
) CRBIRH ZE SR L) CRleAs 98 P 420 P2 ) (R B B B A 5D (A7 B 2
FEY (AT A AR R TE) (SaaS P GWFAE BVE) (RIS BAVE) (it
B LARSR ) SEARSC A P B, L b S P B P v i W L T

F5 AR B PR 5 1 5 8 P F5 1 45 it

BB T AR R B AR SR N . AR T7vks @SL A B RS S A
1| HE. aER e N SUis AT S B i, AR RS
JEA B KB AR HE S BT, AR RS 281, ASIEE DI RRAS 9 -

INsEFR ) 2~ wE B B, HESH AT SEELMY 55 8d 5 W 55 RGO 1E, A LSS

2| SOOI, 20 R HLIN S B 1 L S B B B M T

3 Vot 55 Bl 25 ¥ 1T I 5 A1 SR A0S I A, PRAIEIN 55 Kb 55 080 5 A8 B A ) —
Bk, 3 = 55 1% S I At s 1R TR

g | IPEER SR DY R AROC ST S SRIRBOR R, A IRTUIAOCIUN A R

WWRFBURA SR, it EEERE T UAEK.

5| InamEx S S MARI G, 0 E R RO S5 4% 0 H HEAT AL, BRI H A R HE R

R T S0 TR 5T S R 43 1, AR 5 R AR 5T 5 AR P A S I A At 2
Fs WA S5 3BT IRR I FEANR] A 5 A P80 53 TAH 50 9 FHEAT I 95 4% 58 N B8
6 | HBIT RS R G T RKIALAE R, T 5SS ORFFXUAVAE, B ORIV 55 X AR 5% 5 TS IS
A S HERf W55 N R AR AR 03 T R AL S AR PR RS & TS AT 0 T, 2R
Ja T LK, DR TS H 20 e 1 £ B

W 55 8 1 TR 7 B IR 1 )R P A BRTUVT 5 S8 AL Jaly . U 55 B 1 TRl N 52 B £
S AT Jo 5 B 53 O A5 I i 22 A5 [ £ A 3 B E

25 b, BRI A IR A B AR DR IR A B P2 i T 28 A7 ol 55 F A %

(=) BALFZBFRE PO BRI & RFE T IREH KRR
2020 FFEEA, BRHA A PAE P S BAR AR RO T -

HAL: %
20254 1-4 A 2024 £ 2023 4EFEF
PR
ERE | WAL | BRIER | AL | BRE | WG
BAFFE 93.82 100.00 | 94.03 100.00 | 94.82 100.00
Hrr: HE SaaS K fEr= 98.55 56.34 | 98.69 66.85 | 98.68 73.57

59




SaaS KA 87.71 43.66 | 84.63 33.15 84.09 26.43
2022 SEFF 2021 4EFF 2020 EFF
PR
FBR=E | WAL | BRIZR | KA LE | BRIZE | WA S
WAFF= 95.47 100.00 | 96.06 100.00 | 9739 100.00
Hrp: 3F SaaS K&k 0 99.57 7235 |  98.70 76.71 99.02 81.21
SaaS KA 84.76 27.65 87.36 2329 | 90.35 18.79

AN, ARIA T BRI AN 94.82% . 94.03%F1 93.82%, *
PREE S T %, B RPRIOA 5 A= T S5 AL BT .

A AN, A1 B HE SaaS ZRARAE = i 184 B BRI 43718 98.68%-98.69%
1 98.55%, BEANFEE, EXFNAIWN AT R EIHIN, SaaS 2R
RS B A 51 84.09% . 84.63%A11 87.71%, A h 35 = IR 55 KW
WA, FEMFEYENTRA, FIBRRMAFBAC, N & R in,
Rl e 3 BOPR 1R A B 3R AR 7= 25 6 B R 2 AT BRAIG

gr BATR, B TR IHAFRIA T SaaS KR 5B R AR BK B Ay 8
N 5 EEA Fre T, SRR A B 5 i B R R BRI N -

N GEHERH. BERA. TRAATHEEMRINE K HBWER,
U HERERAES A SEER TREANEREEEME, BRAES5VEFE

TROUAHILES, HLBRA . SHER A R TR MR BRI R T e EH A 3
1T, MEWARGHFERS T HRFRER .

(D EEHERA. EERA. PR A EZM R E REBER,
AFEVHH R AL SHERTREBNERLEEYE, RESVEITR
(ERU [N

1. HERH

WA IAPY, AR A 784 65 2 FAG B S AR I L

. Jiot
. 2025 4E 1-4 A 2024 SEE 2023 ¥
S S BT S5
HRT 357 1 666.55 2,414.55 -378.13 2,792.68
JBCRL i 33.87 186.44 -316.64 503.08
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5 20254 1-4 A 2024 EE 2023 £EE
&5 &5 Bkl &8
VYNV E 33.27 64.26 -16.18 80.44
A I 2 o 24.79 86.06 -28.19 114.25
] oMk 554 3 5.25 79.28 0.60 78.68
At 3.10 7.08 -19.33 26.41
it 766.84 2,837.68 -757.86 3,595.54

s BAR 1A, Rt A 5] 88 28 FH 0 3N 3,595.54 75 70+2,837.68 T3 TG A 766.84
Fiot, fHEHRHES N 9.87%. 8.57%AH1 7.39%, 452 & IR N/ L&
BEA N, TERENT M. AU A BT R BT E.

HR T3 N B 25 22 28 2024 4R .2025 4F 1-4 A GHE N BT T RS TRtk
i 2023 1 B 172 NIEH FHRZE 2025 £ 1-4 A A 112 A, AW T &N

PN 9 T B AR 2022 4F 8 H AR 2w S B TR, ARSI 2
F R BOE 1S5RS, £ NZIABOLSTE I8, 7> =Mt £
AT TR BRI o b3 1 2> 7] $2 B BB 26 1 70 S0 2022 £ & 2025 S 1 1]
MR IR 2 Y, BEAE 58— 26 IR T IO IR A o, ReBLURh 9
BN

PRI R AE P i AN, A RS I RIE B, ST BRI SS
ARFTIR I 2 7] AT i o (0 SR Pay THAERLHIT i, T RE SN HOAH 45 2 I 45
WO B 9 R B

2. EHEHEH

TN, ARA O F) PR B AL RSO LA I DL T

A o0
- 20254 14 A 2024 FE 2023 FFF
S5 S5 BXAIL] S5
HR T3 418.75 1,232.09 185.68 1,046.41
715 S e 112.28 341.31 -9.57 350.88
Wk B 7K HL 2 24.37 85.56 -7.41 92.97
(el 18.20 90.49 -984.74 1,075.23
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- 20254 14 A 2024 £ F 2023 F£F
&8 &8 BXAL ] &8

R 2 15.86 91.78 -183.67 275.45
T ezl B 7.55 16.61 -12.97 29.58
HIS L, 38 R 2% 3.84 16.76 -0.96 17.72
I M FE TR B 2.78 19.26 -78.92 98.18
FHoAth 2.47 10.55 -17.37 27.92

it 606.10 1,904.43 -1,109.92 3,014.35

HAE BN, PREUA T E 2 H 45008 3,014.35 J376. 1,904.43 T3 501 606.10
FiTt, S ZRSRN 8.27% 5.75%F 5.84%, LA T R,

PR 2 ] 3 30 A B Bl < R K A I H 2 O BRI IH R4
e € Uik S Tk

WG WIN, B I IH KA RS RRE, BRI A R E B R
PR P MU AR UL G s 5 B2 9% A A BBl 9% Bl B, 32 B2 SRR ah 2% FH 73
e A 113 S P 2

2023 1, EEFEMBEMTEGE, EERIRN AT HE PO H R YIE
Il PSR

2024 1, EHEAMPIRTHME R, EERDFERN L HTAERE A G
7 R e AR AR A P2

3. HR#EHA
WA, AR A w2 A R AR B L an F

Hhi: JiJt
5 20254E 14 A 2024 EFE 2023 EFE
&5 &5 Bkl &5
TR T 57 T 1,200.17 3,956.32 158.55 3,797.77
JEAL U 2 100.10 579.39 -837.63 1,417.02
At 30.16 105.63 -3.60 109.23
it 1,330.43 4,641.34 -682.69 5,324.03

5 B, AR A FF A 37 43N 5,324.03 T3 7G+4,641.34 J376H1 1,330.43
TiTt, WERZFHFZRS 5N 14.61%. 14.02%F1 12.82%, A7 K.
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WA, BRI A R AAFAERER B AR o #5509 <
BORMIRE 2R N G AT BB 9% - i I, 32 22 B 2
O SRR AT BT R, AR~ mIWER S A BT R B

4 SR B A SR & EE R ARSI
IR, YITA] 2% SO & L R AR I LR -

AT St
. 2025 £ 1-4 A 2024 £ 2023 £
EH | SRAKE | &8 | SWAKE &5 HWAELE
B o H 766.84 7.39% | 2,837.68 8.57% | 3,595.54 9.87%
EHEH 606.10 5.84% | 1,904.43 575% | 3,014.35 8.27%
R B H 1,330.43 12.82% | 4,641.34 14.02% | 5,324.03 14.61%
&3t 2,703.37 26.05% | 9,383.45 28.34% | 11,933.92 32.75%
0 B3 - IR ASUHL il 9 149.83 1.44% | 857.61 2.59% | 2,195.55 6.03%
| -5 1) 2 18.20 0.18% 90.49 027% | 1,075.23 2.95%
Vil = N7 2,535.34 24.44% | 8,435.35 25.49% | 8,663.14 23.78%

LR EPTR, W HIA, FR 2w YITE] B AT R R A B 9 o 130
AR A B 2% 2 E B BRAR G IR ZR 20, b2 w) 18] 3% F 3 kN L 4l
BRI, AL G BUAHILAC .

(=) WHRA. HERH. BIREAMRAIER RS REHFUHIIT,
WE AR ETFERAFTHRFAER

1. XA EESE S REHTRPIT

PRI A RS RAS . SRR BRI Ca o 1T CRUEARAIRI L) (5
B RMABE BRI (SUCE R BRI D) O LM s BRI ) (I 55 =it R
) CRRIVH ZE IR L) CRleAs 2% 20 ) CR B B BRI ) (A7 B2 B
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R AR SLEE N SIEENETTEE, HTARPRE. HE, NMEEH
SHIUCE SR, BARS T

1. BEBEN

REAR G EH T E, “ARERBREE AT R m B sgE. 5k
B AR 3 438 5 %6k 77 W SEH A 10 IR A 13.50% 8% 1 O v B A
14,312,500 ), 22 k% 21,607.62 J3ot” 5 X A3 IR A% 22 4E 1% 15.097 I,
(B PR bR A &) A 2248 1 N\ D2 35 1 SR R AR IR 22418 5,108.83 T3 TG
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2. MEMTAFLIT

B Jioo
iH 2025 £ 1-4 A 2024 4 2023 £
PaRAWEY 9,543.15 21,207.00
ZEBH TN DL RN RE I (9 43 21 304.56 676.79 | Korer”
SR T AL (%) 3.19 3.19

e 2023 FFEEARIA A 4L

WA “=7 2 “(Z) WRB = RAREH A ERON . R K & A
ENTEBL” iR, AR B A R I N 0 S 2 A T B B A B RN
9.34%. 6.61%F1 5.23%; R LLEI5: 7N 24.16% 23.58%H1 22.69%, %2 [H]

(V) IWEAABR A RSBARRI B 51, 88 KIHRBKTT SR8 &3
BR EhEHIA EE BE. REEEAR . XBHMUAREFER T AL
RERBIBERBKARR (METRA L. ERES). RS RBH AR 252k

WA L, BRA S S IRRI 50, R B SO L7 0 3 7
BRI SEhRpsf A . W BTG KRN SRS R AR
PERR IS S (B R R IR B AESRIRAE). YR FL A 3
et

(b GRRRNRT RO R BRI RO AR R A R,
HTER BRI R 5 AR LR OB B RRI S, 647, BRI RA LI bR
WRGHEREER

i BRI K P A A3 BRI, A28 7 £ £ AT
SPGB L AT BRI A e 225 RN, @15
AV S SRR AL B 2 8 SR S O 1 VR B 2 o (2
AR R, SOTEIR R 2R R SR, I
U1V, R A AN 28 4 4 7 P A0 R 0 22 5 5 8 R R 5 P A7
AT A L
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1. ARRA B F R R R IR 2 85 B B S A 7= R B
(1) 3k SaaS KM EEN

BT SR, JIUG. Sl TG0/ R
2025 1-4 A
23 L= E it ZHEAI HEBRA HE LR
R LA 397 364.17 5,279 689.84
R 24 41 177.70 3,626 490.07
2024 £
23 P it ZHEAI HEBRA HE LR
R A 839 2,416.94 33,247 726.96
R 24 45 1,065.42 18,916 563.24
2023 ¥
23 it LEB MM HERA e LRily
R E A 893 3,100.29 43,481 713.02
R 24 44 1,555.02 27,637 562.66

T HIER T T R AL Bl SR AN AR 1 i ARSI BR T RRCAS T2 AR AR B

o 3 o

(2) SaaS BAFK AR

%{j: %\ ﬁj—t\ jljj){_i\ fl:l/jljj/ﬁ

2025 4E 1-4 A
23 it LEB MM HEWA e Bafy
R A 372 261.07 7,743 337.17
24 32 79.38 3,438 230.89
2024 £
23 it LEB M HEWA e Bafy
R LA 716 851.34 27,589 308.58
R 24 43 269.77 12,360 218.26
2023 & F
23 it LEB MM HEWA e Bafy
R 618 996.79 33,794 294.96
R 24 42 270.93 12,541 216.04
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(3) SaaS AFHAMRIVT 35X

$"f_\_‘7‘: %_{\ ﬁﬁ\ 9&\ ﬁ/%/ﬁ‘lﬁ;ﬁ

2025 14 A
LHRERR L4 M HERA & Bafy
R LA 1,006 252.91 1,478,618 1.71
24 52 110.14 470,158 2.34
2024 £
LHERE LB HEBA HE By
R LA 1,286 787.04 4,533,803 1.74
R 24 57 354.29 1,467,406 241
2023 &£ F
LHERE LB HEBA HE By
R E A 1,270 729.06 3,557,892 2.05
R 24 55 356.71 1,415,350 2.52

PR B o ) A 7 it ) B 2 T B T D R 6 0 N S e T 4 R g
R, SLMEE N NGRS A FBRA KR,

L5 EPTIE, b A m AP R S LM R R AT, TP R IR P RS,
KIWEAG R, SRARFAWEA R IK.

2 BRAY A AR BO AR R e A T A B B A RIS I, R R 4
W S AR R R A B AR A R E R, BT Pk

BfT: FITG

HA 8] EEFR KA 5% FEFE

AERR 2 A 1,130.48 104.00 90.80%
202504

P 2 AH T 542.61 56.53 89.58%

AERF LY v 5,185.71 593.04 88.56%
202412 —

STAX ET ] . . . (0}

B 2w 2,407.30 274.15 88.61%

AERR 24w 6,317.58 554.72 91.22%
202312

P A AH T 3,192.46 289.39 90.94%

3. BREIA B [ ATIR 40 BRI AR S5 B AR X L

X FHORMRSS B, B 22 w14 R 55 T AR SC T 7 (108 238 S i K K — € Lo
B, EESFEINONE R A RK (B 8L 9 RIS G 1R R * it
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Bl LA BN R RAR B 2R 9 R  IRSS R A A E SR Ay L B S AN 2
DRI 55 i A2 15 A FE I AN R T 7 22240 B 3R 543 0 0 7K I AR 6 25 7 1 FR) 5K
Brf DU E « AL, Bn i) 28 = 1 AN [ AR 55 7 BT SO BRI 55 2 (0 3 EEAR e A2 A
R, AMEERRZES,

R T M A A S 8 A S AR R 55 B B AR 2 (i BEAT X b, AR
THOLah

AL oo
2025 14 A
7 B PR HRE B 32
R 643.32 1,675,878.39 0.0384%
B[RSy et T 2,661.93 6,801,003.81 0.0391%
2024 FE
7 B PR RSB 32
FRIA 2,133.18 5,236,189.80 0.0407%
R E 8,327.42 20,182,019.81 0.0413%
2023 FFF
i B PR HRE B 32
R 2,619.49 5,715,438.90 0.0458%
R E A 9,076.96 19,549,552.64 0.0464%

i ERATRN, A AR A F 0 R R T L AR R IR S R R R IR 5%
PN 2,619.49 JiG. 2,133.18 JiJG. 643.32 JjJGAH1 9,076.96 Ji G 8,327.42
JiTCs 2,661.93 Ji76. #HFE#E T -0.0006%- -0.0006% -0.0007%, =5 ZE/N,
i LRTIR, HWAEHAW, FRRA E RN R S B A e A R A R R W 4 R
A BN A S AR 2 R

9. FrEIE =S R AR, 447 A EREBLE S = M SN
DG i 4

(=) IR EFZ SR A GERE. WA SR EBBR E&HE T4 e S
FAJ UG fic 4

WG, AREBE A R UG R i E BB B A A A
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WS REAIER R

Hhi: JiJt

WiH 20254 1-4 A 2024 £ F 2023 FFF
& [ B £k 1,857.42 1,705.79 1,402.26
B GNP NRAIBEY kI 151.47 693.06 961.15
A= AR 1,650.30 7,235.69 9,057.48

WE I, b2 wl & F 7S K EE RIS T mRCA R AR 3
IEFIAEE R R AT . E0E R MA RS 7 EH I A BT KGR,
ER TR PG R, MR e LS, AR S LR RIAON, SR B
B ARATAEVL A -

T I, AR R 2> ) 52 3G (A3 B AR RITE A S DE BBOR A% Se a7 a1
NS PSS EE R TN EAL P I

A it
Wi 2:’_15 ;’5 2024 FE£E 2023 £F

A= i IO 1,650.30 7,235.69 9,057.48
LAk e L R Sk L ONCD) 1,616.93 7,263.11 9,054.37
ig%f;;ﬁ@ﬂ%%ﬁﬁf&i%ﬁﬁéﬁiﬁmﬁ (@=0 210,20 904421 1L177.07
B i AT A HE IR A D) 10.22 33.58 44.63
BAF P I EB MBS (@=2-B) 199.98 910.63 1,132.44
LHIRREERA (©=D-3%*D) 151.47 692.74 860.81
A A B 3G AE A RIAE BT A A5 151.47 693.06 961.15
JRL IR A/ bR B IR BN &8 (B/D) 9.37% 9.54% 9.51%

2023 L 2024 LA 2 YRR (E AL A 7 A /T 2 I3 (4 B AR RTIE B
W, PIRHT SRR 7 LA A RIE R R B

PR 2 F] B E OB BN RARYE W EGH . B KBS 2R COT AR b= 5
HEBIBORIEED OWFL2011]100 5D BiE, HER— BB NG &L 81TIF
KRAEFE BT LR 5 A5 B RGN K AEF= 5 2 17% CATRLE 13%)
FEAAEOEERLS 0 I ER S BRB 5 3% )38 43 S A7 RIAE RR B . @
o ERATLVEH, bR E EIAERTIE NS P S B RN L RL .
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(2 ZHRXWJE RS A, RS MARKR ™ EZLHMmAHEFRR
WEHIN, bri)2 w230 AT - R 2 e A5 A A7 A Ol T

BN Ul
2025 % 1-4 H/2025%F 4 A 30 H
ALIEY S 4 Bt iz 7
R 5 1 R AT A PR A 7] 7,371 2,957 2,607 7,721
B 5T B IR A IR DR A 3,396 3,196 2,790 3,802
T g SRR 2% R AT R ] 3,616 305 483 3,438
T E AR A A 1,975 823 1,166 1,632
B Z R IR A 7 769 472 555 686
RERETTRHUR A PR A T 447 187 123 511
EE W HTHE &1 i 7 B PR A 5 563 399 475 487
28 S TR A BR A 623 367 515 475
HETAMBTHSERAA 357 100 108 349
HO BB TR A IR A F 273 389 349 313
527K 6 H T RHCA IR A A 261 270 309 222
HIKRHE R A PR A 281 110 205 186
7R B S SR PR A 7] 216 206 246 176
Pz ZRHEIE BRHA R A7 154 205 198 161
& T RS IR A F 79 188 155 112
it 20,381 10,174 10,284 20,271
2024 5EE/2024 £ 12 A 31 H
ALIEZY S UE)] Bt iz 7

M T3 1 IR BR A 7 4,667 9,872 7,168 7,371
A a7 B R R DA A 7 3,408 13,078 13,090 3,396
T i IR 2 R A IR 5,085 1,167 2,636 3,616
BT E AT A BR A A 1,725 4,040 3,790 1,975
B 2 BHH R A 7 810 1,696 1,737 769
KR TT R A PR A 7] 262 1,159 974 447
EE W HTHE &1 i 7 R PR A 653 1,993 2,083 563
28 S RS A R A 688 905 970 623
R FE TS A RA A 308 823 774 357
Ho BB AL TR A IR A F 369 926 1,022 273
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P82 7K BT R PR A 7 320 987 1,046 261
HIKRHE R A PR A 462 717 898 281
7R B S B AR A R A 222 764 770 216
P2 th = BHIME BRHEA IR A 158 377 381 154
& T RS IR A 82 597 600 79

&t 19,219 39,101 37,939 20,381

2023 5EE/2023 4E 12 A 31 H

GBS LRl yiid iz 7
M5 1 IR A PR A 7 758 8,913 5,004 4,667
A a7 B R R DA A 7 379 19,132 16,103 3,408
T g SR 28 B PR A 7 2,656 5515 3,086 5,085
BT E AT AR A A 945 4,645 3,865 1,725
HHR % 2 BHA PR A 7 418 1,507 1,115 810
KERTT R A PR~ 7] 223 612 573 262
TR B TR R A 7 676 1,993 2,016 653
Ll ZR SRS BT RS AT PRA 7] 410 1,163 885 688
HETTHE BT H S A RA A 273 731 696 308
HR B A TR R A 170 1,016 817 369
P82 7K G BT R PR A 7 324 1,508 1,512 320
H R R A PR A 7 230 1,420 1,188 462
7R B S B AR A R A 243 773 794 222
P2 = B BRHEA IR A 284 651 777 158
W& T AR S AR A 95 563 576 82

&t 8,084 50,142 39,007 19,219

REAN, FRA R EELEE EAREROVEE, HRHEE IR

(Z) FRHLRHEEHR

A, BRA A T 2B T R A L A R 7 R e S R

E

1. KA SaaS B E M R F N

CABRIF) 22 R A7 i R B AR B B SR M DU, DA sy MR 5 T 2 01
ot MR R DL ) Bt A SR AT U B, AR O T
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FAAL: 3 R

2025 4F 1-4 A 12,384 22,233 179.53%
2024 4 67,392 77,144 114.47%
2023 4 94,292 90,987 96.49%

Ve AEGEHE SR HIBR T E N A St AR B, R R
R HIN, AREIA ] EE SaaS P iiE MR 73008 96.49%. 114.47%H1 179.53%
eSS
2. KA SaaS 7= RiEMEE MR
DUAR R 28 ) 3000 7 i (R B A s S R DR S DAl sy 8 55 1 2

ol SRR R DL I S ol S R AT U B, BARTE DL T

BAT: 3 A
2025 4F 1-4 11,181 8,345 74.64%
2024 4F: 39,949 34,149 85.48%
2023 4 46,335 35,016 75.57%

WA, WS HNPRI A T S IEM RN 75.57% 85.48%. 74.64%,

BT BAKRE, FIIAF KA SaaS BAF 7 bt AL 1 L i 1
FRITEMHE A

3. T3 SaaS F= &

X UITRIT B AR i, 4% 2 g 7 S B A5 FH X RS TR 2 i RN
HOT )20 SaaS 77 i, BISEIL T £ SmiEu .

ik, WEHA, b a2 E DRI T D IEN RO G, 24

TR, 2t AR LS

() REFENBTLHEBHE . XWENBRBEFEEEEZRRHIAR
REBACHITE T B & E

1. RRAFRHENERZN TR

PR 2 F AR D SR e A PR D0 5 45 6 DR 30K 2 B 7 0 9 i R B 7 S A
2R AR, JFIRIBLME IO T ReR S HE D e s DL LR
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EIE AT UIE A 98 A, IR BORE (K SRAE S A BB O H RS (B
FESERRA BTGB T, bR 7] 2 45 A A8 R RS R 30 A i 45 T 1&
FEDLA, A FREUG™ s SR SR E S 50, ARIA RIRREAE “X
T X RIS R SRR AR AT, AR,
LHFRMEEBUER]—EbsitE e, AT 325 E LR BUR.

AR, bR TR i A BB A IR e B, TR BRI
O m) R B S A T 2 TR 7 i SR A R AT B[R] i B A
BEAT IR T

2. EHRERMEMR S B R MKEE A Rtk

FERRI) A ) AR IR S 45 HOIT R 2 i, AR A M 8 1 CRARIL
T LERR IR 2 7] SCATHEAR MRS ML 25 iR sE A7 S RSS2, TRERRN “IIR% w7, [
B SR RSS T SO R B F IR B E BT SRR 2 o o T SR 5 R
KA T T ZH AR A7) 5 B 88 =07 S 2 IR B2 45 5077 30, JREs &b
32 ) 1R T S A, B S AT R AR R S5 Mk 25 1 B AR B R 2, g — 25 2 B0t IR 5% v Ul
IRFEE S A RS, TURE. IE A, FRrA m) el ikss b it EoR
S5 1) R ZEE B 77 SON LA A B8 G KO B, A 8O Bk * (7 P44
WRRSS T GAE TR *43 LI o %58 M J7 2 S ARSE 118 7 A i Js ),
HA otk

HAT, PRI ) SO HER RS L5 B @ 4 sr 47k T8 B AW B2, Z%F5
(A TR AE = S RAT ML 7], R SR IR SR I 28 4 i A 258 PR 77 b 5
I I BT B B (0 B i TR TR G ST, [ AR RS SR
55 o XTI NF B R G SRS, AHIR AL TR 15 B BT 28 W i
SRAENRSS, RIS LR P2 22 G K Rl 1) 2 B s SO RS S A - BRI, i A
SCA R R 55 B 1) v SRR A B AT LA

N TR R E . RIWEMAFAERCRZE R, BN AT, MAREIA F 3
R, BORIRSS R 2 HEES B AR 23 23R4T B XS

(D HIA R RS RO T B
DFE SaaS &4
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T K. JIJG. SR U/ R
2025 4E 1-4 A
L4 R AR LEB M HERA e Bafy
100 Jicbh | 2 83.13 2,050 405.53
50-100 /5 G 3 48.68 682 713.74
50 JiGbA R 433 410.06 6,173 664.28
2024 £
L4 R AR LEB M HERA e Bafy
100 Jicbh | 3 493.83 11,088 445.37
50-100 /5 G 7 242.00 3,230 749.23
50 J7CbA T 874 2,746.53 37,845 725.73
2023 £
L4 R AR LEB M HERA e Bafy
100 Jiscbh | 5 904.07 18,733 482.61
50-100 /5 G 9 446.53 5,846 763.82
50 JiGbA R 923 3,304.70 46,539 710.09
T 2025 4 1-4 H BQSCNEUE ) 7> bR CREAT AR AL BE
@8SaaS MK AR
AT K. JIJG. SR U/ R
2025 4E 1-4 A
22 Sl LEB M HEWA & LRily
10 il b 9 76.10 3,142 242.19
5-10 JiJG 26 52.96 1,381 383.52
5 TG R 369 211.39 6,658 317.50
2024 £
LHB IR LB HEBA HE LR
10 il b 10 248.10 11,676 212.49
5-10 JiJG 27 159.69 5,068 315.10
5 FITCUL T 722 713.32 23,205 307.40
2023 £
LHRB IR LB HEBA HE LR
10 il b 9 351.00 16,140 217.47
5-10 JiJG 34 240.22 6,981 344.11
5 FITCUL T 617 676.50 23,214 291.42
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VE: 2025 4 1-4 H SN BRI o3 An e AT A AL B

®SaaS B4R 1T B =

AL Ky JiJGy Ry JUIR/ R

2025 4E 1-4 A
4 T AR L4 M HERA e Bafy
10 Jitbl I 8 65.49 297,307 2.20
5-10 JiJG 19 41.42 150,682 2.75
5 TG R 1,031 256.15 1,500,787 1.71

2024 £
4 T AR L4 M HERA e Bafy
10 il b 9 219.61 911,522 2.41
5-10 JiJG 17 114.30 409,938 2.79
5 TG R 1,317 807.43 4,679,749 1.73

2023 £
23T LB HEBA HE By
10 Jitbl I 8 202.36 857,276 2.36
5-10 Jit 17 113.30 312,879 3.62
5 TG R 1,300 770.11 3,803,087 2.02

E: 2025 4 1-4 H SN BRI o3 An v E AT A AL B

FRA A T BB 1) A8 2 F SaaS 288, BYEHEK, By ES T,
BRI FBL S 100 FtLh By 50-100 F5 76 50 JiTGLA R. SaaS SKE4FUL
NI AR AR, Rz 10 J5ocbh B 5-10 Jigo. 5 i F#tiT 4=

4E SaaS BT A & MAE 100 Ji7uLh E . SaaS B 4H B MARAE 10 /il b

) E Y X U 2B R DS D AL O AR, IR B R A s S B
SR ERE ST, AR A R SRR, Mbri A m X RS S T EM
SCFF, WU R R AT KT S AT IS K. 4R SaaS BUIFAH S MUERAE 50-100 37T
Z 18] SaaS BAFEHEHAAE 5-10 JI 02 [8] LB e 2= BT foe i, B B8 AR
Oy CEAH TR A R IR 28 S e ORRER, X TR R TE, BRI AS AR AR SR AR SaaS
BATEH B ARLAE 50 J37CLA R SaaS BAFEHEIEAE 5 30 AN s, £
BRI /N NV, ORI R AR
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(2) FREI2A 7RG 320 T FiR:

LV WP
20254 1-4 A
W FRAE REHEHE | BARARSH AR GK &3
100 J576LA I 3 28.17 78,808.90 0.04%
50-100 Jj 7t 4 166.89 380,218.34 0.04%
50 Jigubl R 1,339 3,110.20 8,017,854.96 0.04%
Bt 1,346 3,305.26 8,476,882.20 0.04%
2024 4
W FRAE REHEHE | BARARSH AR ZK &3
100 /37 bh 1 3 91.83 251,410.32 0.04%
50-100 Jjt 14 1,025.89 2,509,473.63 0.04%
50 Jigubl R 1473 9,342.88 22,657,325.67 0.04%
At 1490 10,460.60 25,418,209.61 0.04%
2023 4
WA B RERHE | BARSH AR BifK WE
100 Ji7bh 1 6 653.37 1,406,444.70 0.05%
50-100 J3 7t 13 693.78 1,661,737.41 0.04%
50 TIGRAF 1610 10,349.29 22,196,809.43 0.05%
At 1,629 11,696.45 25,264,991.54 0.05%

VE: 2025 4 1-4 H BN BRI 3 s i Db A7 E A b 3L
M EREBH, P T RAREEIRESHEE RGP R FEERAR, BE
S8R MBI A RBYE. WIS, XTSRRI R 2 R EEE

(F) XHAH A2 4 i R & S A E— e MR, BEAFELRXR
I, AR m ORI 1K A48 7 1 R Ol an T -

A it
2025 £ 1-4 A

SHE A * AR

B 5T B IR A IR DR A 117.36 31.51 6
HEH 5 1 R A A PR A 7] 108.25 64.33 2
T E A AR A A 37.37 9.54 79
T RE I B TR A PR A 7 31.12 121.66 1
HOR BRI H R A PR A 29.15 13.88 38

120




it 323.26 240.92 -

2024 £
SHw LN P RAHE4
B 5T B B IR DR A F 578.13 149.80 3
H PN 3 R R A A PR A ] 322.18 196.29 2
T E AR A 191.62 36.05 59
EE W HTHE &1 i 7 R PR A 5 106.08 361.77 1
R % 2 BH A PR A 7 85.07 57.15 26
it 1,283.08 801.06 -

2023 &£ F
SHE A * AR
B 5T B IR A IR DR A 995.98 252.35 2
R 5 1 R AT A BR A 7] 347.86 233.76 3
T E AR A A 266.36 35.17 68
TR B TR R A 7 138.94 408.62 1
HPRHE R A R A 7 125.21 62.80 28
&t 1,874.36 992.70 -

MR N Fe i 2w X A0 T IR R SR AR 55 9%, W 40 R R 41
BRI E, PERT AN, A LRIKR. NSRS, RIWEEHN
BRI SS, RIG R A7 B L H P (08 R Sk, BAF S 20Oy 1 n &
PRI A, ST AR SRR (A AN AE DL O

() AEEBESLHREL. AT HEEREN . RBRARH. 45t

REMEAFHETERAN . RAEHHEE

I, ANEE LB T B B0, BAR M n] 2 WA R R 22 “PY 722 (=)
ARSI A, RS AR B £ ELEEEEAAEL; (2) 77
an P2 B G OL” MORNA, SMmA —E &0, SIRENGHE,

I, bri) 2 ] 5 28 1 2 R U A 8 5 SR IR 55 R Pk 55
RS LR R E DB A S EE L, PSSO AL S, AR IR
A ARG, BARZHIE SEARRS KW, ZRAEREZ “—7 2

“C) BREIBEPEIRA P 2 AR AR AN BRI 5 R AR 7

g EPIE, RSN, ARE A A S 2B T R BT T ECR WA
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& AREBYRAT . RSN BE A S RN . AR BT I o

I A REE P EENRET R, SRR RS iR st
A, B RARRFHRAET X, HESRAFRTHRE™RESEEHET K
L5, REBBH AL R BRI SIS s A B T AR BB A
TFi@E “B Pay” HILLEI, FREGEF= AR FHT “BE Pay” MRGAT R,
REFAEZMNEHBHRAE “BR Pay” KER, WL, HXEFNASRE
TR GEdRHRE P RARA T RERARANRREEET AR GRS (4
W THEND A RRRE BATILAR B .

(—) HEREE P HHSMER TR

L BRI &R 7, JF 5 HE T A A S T A P . PR
B REEEINRR (BRI, BoE. B SR 2
by A SR ANEE . G T A A T8 A WA A B P R 40 XU T
s BRI AR AS S BT S S I UE e 28 . Al T S Ao
P IGE DT AT BRI AR TE R B2 AT R T a7

(2D PREIB =B B S5 KRB B &4

PRI R 5 G2 IR ST B, R0 4 7] S BT 2 0 (Y
W0 P OAHSEARAC, AR PR — R TR, 5 A A

LHFRTIGEE . SFRZEFIELT:

N

“DU. F= AR RIE A

“LIF 2T IR AR ECRE < RAFF=0 7 N

2AFH T RBAAT 5K, FEEAHE S5 SR F 48 5w F g =X

37— &R, BRI,

(=) A= fAE R RS i Bk &

MRAEFR BT 5 LA R LAY, SRS T H = SR DR R S5 (¥ B AR ) 2
LI

“Iv 477 (B8, TED WSERTy CRREME, TED ™8, FA X
Sl A AR BE E RS, LG 2 R R AR SRR
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2. FOTAH B IR AL TAE H iR SS R . A, R R
R 2245 0]

3. WG ORAIEFT A B K7 i AMRICAR T8 =7 & iz, HLAHA R i
FERA R 7

(O #HE S FPRT RGeS EHET L, BB RLHRR
28 3 7 P WU 3%

I, BRI BT dh 32 2R A SR W s 2 R e R 6 - i
m) A T 2™ dh e, BT 7 ot B L e R I i 1 K, IR SEIUAR I 2
Al BREALERAT dh B R B TRV 5 1 RS ER R A AR 55, B (EA IR 77
S, 2 HE . E B RE ERERS AR

RAEARH A B 528 2 M2 E K (LU0 PR IUE, FrA F1E
TG GAHEE N CTT I EELA E T

NN Z: 1]

LA L5 R T RN GARBE “BAEP= 7 1 | 1. 207 2R i 2 P 3R 408 i
BN, B AEORE fh SSit. WE) | 55, BRI SIS BOR IR 5555
BEZL R M5V RE U B B IR, RN E | 2. SO LR T AR AR
IR 5 FH I PR 1 s A5 R 7
2. WUSRRMS 205 BB RWEINEORSCRR, WM | BUERDT K R BURMELE,  [FI they
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	问题1．关于标的资产经营业绩
	一、标的资产支付技术服务业务的主要客户情况，包括业务资质、合作时间、获客方式、合作模式，有效交易流水
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	（二）报告期内主要支付业务客户与前次IPO申报报告期发生较大变化的原因，是否涵盖国内主要第三方支付机
	1、报告期内主要支付业务客户与前次IPO申报报告期发生较大变化的原因
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	（3）主要支付业务客户变化情况及原因

	2、标的公司对第三方支付机构及商业银行等客户的覆盖情况
	3、报告期内主要客户经营情况、行业地位与下游竞争格局，标的资产与主要客户合作的可持续性
	（1）标的公司支付技术服务业务下游客户所处行业竞争格局
	（2）报告期内标的公司支付技术服务业务主要客户经营情况、行业地位
	（3）标的公司与报告期内支付技术服务业务主要客户合作的可持续性



	三、结合标的资产等收单外包服务机构、收单机构以及标的资产经销商等所处的产业链环节及作用，支付技术服务
	（一）标的资产等收单外包服务机构、收单机构以及标的资产经销商等所处的产业链环节及作用
	1、第三方支付机构、商业银行
	2、标的公司等收单外包服务机构
	3、经销商

	（二）支付技术服务收入、成本中主要参数的确定方式和具体数值变化情况
	（三）支付技术服务毛利率持续上升的原因
	1、商户签约费率的变化情况
	2、商户通过思迅Pay完成的有效交易流水情况
	3、商户签约费率的适度下降会导致标的公司毛利率的上升

	（四）标的公司毛利率高于主营第三方支付业务的拉卡拉的合理性
	1、行业细分领域不同
	2、国家政策影响
	3、成本结构及内容不同

	（五）标的资产的利润空间是否具有商业合理性

	四、标的资产标准化软件产品是否具备技术壁垒，同类零售软件领域内的竞争格局、标的资产与竞争对手相比是否
	（一）标的资产标准化软件产品是否具备技术壁垒，同类零售软件领域内的竞争格局、标的资产与竞争对手相比是
	1、标的资产标准化软件产品具备技术壁垒
	（1）专门针对零售业使用场景设计的底层技术
	（2）面向多类型零售业使用场景的综合技术解决方案

	2、同类零售软件领域内的竞争格局
	3、标的资产与竞争对手相比具备竞争优势
	（1）产品技术优势
	（2）产品功能优势
	（3）经销渠道优势
	（4）线下客户资源优势


	（二）并结合前次IPO申报报告期至今软件产品的销量、单价的具体变化以及对软件产品销售收入的影响，补充
	1、受产品销售侧重的影响，产品结构存在一定波动
	2、不同类别的产品销售单价及销量变动对销售收入产生一定影响
	（1）非SaaS软件产品销量、单价的具体变化以及对软件产品销售收入的影响
	（2）本次报告期内，永久授权式SaaS软件产品销量、单价总体呈上涨趋势，对销售收入有一定的促进作用
	（3）期间订阅式SaaS软件产品销量、单价的具体变化以及对软件产品销售收入的影响

	3、软件产品收入持续下降风险较小


	五、结合软件产品业务对配套硬件产品、云服务的需求情况、采购定价等，补充说明标的资产对硬件产品、云服务
	（一）结合软件产品业务对配套硬件产品、云服务的需求情况、采购定价等，补充说明标的资产对硬件产品、云服
	1、标的公司配套硬件产品采购具有偶发性，采购规模具有合理性，与软件产品业务规模不存在匹配性
	2、标的资产对云服务采购规模具有合理性，与软件产品中SaaS类产品业务规模匹配

	（二）软件产品业务成本核算完整
	（三）软件业务毛利率较IPO申报报告期存在下滑趋势的原因

	六、结合销售费用、管理费用、研发费用中的主要构成项目及其变化情况，补充说明期间费用金额及占比呈现下降
	（一）结合销售费用、管理费用、研发费用中的主要构成项目及其变化情况，补充说明期间费用金额及占比呈现下
	1、销售费用
	2、管理费用
	3、研发费用
	4、总体期间费用与收入的占比及变动情况

	（二）说明成本、销售费用、研发费用相关内部控制是否健全并有效执行，报告期内是否存在成本费用混同情形
	1、相关内部控制是否健全并有效执行
	2、报告期内是否存在成本费用混同情形
	（1）营业成本
	（2）销售费用
	（3）研发费用



	七、标的资产员工持股平台合伙人的确定方式、履历，自成立以来合伙人及合伙份额是否存在变化、原因以及作价
	（一）标的资产员工持股平台合伙人的确定方式、履历
	1、万国联迅合伙人的确认方式及主要履历
	（1）合伙人确定方式
	（2）合伙人主要履历情况

	2、万国联兴、万国联赢的合伙人确定方式及主要履历
	（1）合伙人确定方式
	（2）合伙人主要履历情况


	（二）标的资产员工持股平台自成立以来合伙人及合伙份额变化、变化原因以及作价依据
	1、万国联迅自成立以来合伙人及合伙份额变化、变化原因以及作价依据
	（1）万国联迅设立时，合伙人出资及占比等情况
	（2）万国联迅自成立以来合伙人及合伙份额变化、变化原因以及作价依据
	（3）截至本回复出具日，万国联迅各合伙人出资及占比等情况如下：

	2、万国联兴自成立以来合伙人及合伙份额变化、变化原因以及作价依据
	3、万国联赢自成立以来合伙人及合伙份额变化、变化原因以及作价依据
	（1）万国联赢设立时的相关情况
	（2）万国联赢自成立以来合伙人及合伙份额变化、变化原因以及作价依据
	（3）截至本回复出具日，万国联赢各合伙人出资及占比等情况如下：


	（三）标的资产员工持股平台对离职员工合伙份额的处理方式
	1、万国联迅离职员工份额的处理方式
	2、万国联兴、万国联赢离职员工份额处理方式

	（四）结合标的资产历史业绩与估值等，补充说明标的资产股份支付费用的确认是否准确、合理
	1、万国联迅相关股份支付费用情况
	2、万国联兴、万国联赢股份支付费用确认情况


	八、是否存在上市公司从事类似标准化软件产品销售、支付技术服务的情形；结合可比公司的选取过程及依据，补
	（一）不存在上市公司从事类似标准化软件产品销售、支付技术服务的情形
	（二）结合可比公司的选取过程及依据，补充说明本次重组申请与前次IPO申报选取的可比公司存在较大差异的
	1、本次评估中可比公司的选取过程及依据
	（1）可比上市公司的选择标准
	（2）可比上市公司的确定

	2、本次重组申请与前次IPO申报选取的可比公司存在较大差异的合理性


	九、核查过程及核查结论
	（一）对支付技术服务收入真实性的核查程序
	（二）对标的资产成本费用完整性的核查程序
	（三）独立财务顾问、会计师执行的其他主要核查程序
	（四）核查结论


	问题2．关于标的资产经销模式
	一、标的资产软件产品经销流程和技术服务采购流程，向经销商采购技术推广服务的具体结算方式，经销模式、经
	（一）标的资产软件产品经销流程和技术服务采购流程
	1、标的资产软件产品经销流程
	2、标的资产技术服务采购流程

	（二）向经销商采购技术推广服务的具体结算方式
	（三）标的公司经销模式、经销商数量和集中度符合行业特点和惯例
	1、经销商的数量和集中度情况
	2、渠道经销模式亦为该市场通行的销售模式

	（四）标的资产对经销商的主要管理规定、相关内部控制是否健全有效
	1、标的资产对经销商的主要管理规定
	2、相关内部控制是否健全有效


	二、主要经销商的基本情况、与标的资产合作情况，对主要经销商是否存在收入下降情形、原因以及对后续合作的
	（一）主要经销商的基本情况、与标的资产合作情况，对主要经销商是否存在收入下降情形、原因以及对后续合作
	（二）不同类别或层级的经销商数量、销售收入及毛利占比变化原因及合理性
	（三）新增和退出经销商数量、销售收入及毛利占比，是否存在新设即成为标的资产主要经销商的情形及合理性
	1、当期新增经销商当期收入、毛利率情况
	2、当期退出经销商上期收入、毛利率情况

	（四）是否存在个人等非法人实体等

	三、报告期内间接持有标的资产股份的经销商及其人员的具体情况，标的资产向前述经销商的销售收入、采购及占
	（一）报告期内间接持有标的资产股份的经销商及其人员的具体情况
	1、报告期内，通过万国联迅持有标的公司股份的经销商重要人员情况
	2、报告期内，通过万国联商持有标的公司股份的经销商重要人员情况

	（二）标的资产向相关经销商的销售收入、采购及占比变动情况
	（三）相关人员参股标的资产的原因及资金来源
	（四）入股价格是否公允
	1、万国联迅涉及股份支付确认的情况分析
	（1）合伙企业设立涉及的股份支付情况

	2、万国联商设立及历次合伙变化所涉及的股份支付确认

	（五）考虑股权增值和分红后的入股收益与相关经销商对标的资产的业绩贡献水平不存在明显的匹配关系
	1、股票增值权
	2、报告期分红情况如下

	（六）报告期内除人员参股标的资产外，经销商及其关联方与标的资产及其股东、实际控制人、董事、监事、高级
	（七）结合标的资产软件产品销售、技术服务采购的定价依据及其公允性，补充说明标的资产与前述经销商的销售
	1、标的公司向持股和非持股的经销商销售软件产品均价
	（1）非SaaS类软件销售情况
	（2）SaaS软件永久授权式
	（3）SaaS软件期间订阅式

	3、标的公司向前述经销商采购服务的价格对比


	四、标的资产合同负债规模、软件产品增值税退税金额与软件产品销售额的匹配性
	（一）标的资产合同负债规模、软件产品增值税退税金额与软件产品销售额的匹配性
	（二）经销商采购后的销售周期，报告期内标的资产主要经销商进销存情况
	（三）产品的终端销售情况
	1、永久授权式非SaaS软件产品注册率情况
	2、永久授权式SaaS产品注册率情况
	3、订阅式SaaS产品

	（四）是否存在对部分经销商销售、采购定价或数量存在显著差异或出现较大变化的情形及合理性
	1、标的公司销售的主要定价方式
	2、向经销商采购服务的定价依据及公允性
	（1）标的公司软件销售单位价格如下所示
	（2）标的公司采购费率如下所示：


	（五）对相同经销商的采购和销售金额存在一定相关性，但不存在匹配关系
	（六）不存在通过经销商囤货、调节销售或采购价格、代垫成本费用、体外资金循环等调节收入、成本的情形

	五、经销商向其客户的销售和收费方式，标的资产软件产品销售后的退换货条件，软件产品相关服务的具体含义，
	（一）经销商向其客户的销售和收费方式
	（二）标的资产软件产品销售后的退换货条件
	（三）软件产品相关服务的具体含义
	（四）销售合同中关于软件产品后续更新维护的约定，是否额外向经销商或终端商户收取费用
	RANGE!B30

	（五）终端客户基于标的资产软件产品开通“思迅Pay”的比例
	（六）标的资产向终端商户推广“思迅Pay”的具体方式，是否存在支付经销商费用推广“思迅Pay”的情形
	（七）结合前述情况进一步说明软件产品收入确认及成本核算方式是否符合《企业会计准则》的有关规定及行业惯

	六、结合主要经销商是否专门销售标的资产产品、经销规模与自身业务规模，标的资产与主要竞争对手的对比情况
	（一）主要经销商是否专门销售标的资产产品、经销规模与自身业务规模，标的资产与主要竞争对手的对比情况
	1、主要经销商是否专门销售标的资产产品
	2、经销规模与自身业务规模
	3、标的资产与主要竞争对手的对比情况

	（二）补充说明经销商是否存在经销竞争对手产品的情形，标的资产渠道优势等核心竞争力的体现，与主要经销商
	1、经销商是否存在经销竞争对手产品的情形
	2、标的资产具有较强的渠道优势，与主要经销商合作具有可持续性
	（1）广泛的经销网络
	（2）成熟的经销商管理及运营方式
	（3）稳定的合作关系

	3、软件产品及基于软件产品的支付技术服务业务是否存在被竞争对手模仿、取代的风险
	OLE_LINK42
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	七、核查过程与核查结论
	（一）对经销收入真实性的核查程序
	1、对主要经销商工商信息进行核查
	2、对主要经销商执行了函证程序
	3、对主要经销商执行了实地走访
	4、对标的公司、标的公司子公司、标的公司实控人、董高、销售负责人进行了流水核查
	5、针对终端客户软件产品实际使用情况进行核查
	6、对经销商销售终端客户情况穿行测试
	7、针对已销售并注册的的软件产品销售，执行细节测试，验证其实际注册情况

	（二）独立财务顾问、会计师执行的其他核查程序
	（三）核查结论


	问题3．关于评估定价
	一、结合标的资产前次IPO申报报告期初以来的经营情况、业绩变动趋势及原因，所处行业及上下游行业未来发
	（一）标的资产前次IPO申报报告期初以来的经营情况、业绩变动趋势及原因
	（二）标的资产所处行业及上下游行业未来发展趋势及市场空间
	1、标的资产所处行业发展趋势及市场空间
	（1）零售专用软件领域
	（2）聚合支付技术服务领域

	2、上下游行业发展趋势及市场空间
	（1）标的资产所处行业上游主要为第三方收单机构
	（2）标的资产所处行业下游主要为零售终端商户


	（三）评估标的资产的竞争格局及竞争优劣势
	1、标的资产的竞争格局
	2、标的资产的竞争优劣势

	（四）与主要客户合作的可持续性
	（五）分业务补充说明标的资产收入是否存在持续下滑风险
	1、软件产品
	2、技术服务
	3、配套硬件产品及其他

	（六）预测期收入增长的可实现性分析
	1、软件产品和硬件及其他收入增长的可实现性分析
	（1）标的资产软件产品收入变动趋势与社会消费零售品变动趋势基本一致
	（2）宏观环境与标的资产所在行业政策支持未来增长可实现性

	2、技术服务收入增长的可实现性分析
	OLE_LINK5

	3、总体收入


	二、结合报告期毛利率、期间费用水平的合理性、变化趋势及原因，预测期成本、费用主要构成项目的预测依据以
	（一）预测期毛利率具有合理性，且与预测期增长情况相匹配
	1、报告期毛利率趋势及原因分析
	2、预测期毛利率水平分析

	（二）预测期标的资产期间费用构成是合理的，并且与预测期内业务增长情况相匹配
	1、报告期内标的资产期间费用合理性分析
	2、预测期，标的资产期间费用合理性分析
	（1）预测期销售费用具有合理性，与预测期内业务增长情况相匹配
	（2）预测期管理费用具有合理性，与预测期内业务增长情况相匹配
	（3）预测期研发费用具有合理性，与预测期内业务增长情况相匹配
	（4）预测期财务费用具有合理性，与预测期内业务增长情况相匹配



	三、评估基准日后标的资产业绩实际实现情况，与评估预测是否存在重大差异以及对本次交易评估作价的影响。
	OLE_LINK4
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	四、结合子公司业务规模与业绩情况，补充说明本次评估对于合并报表范围内所得税取15%的合理性，并说明确
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	（一）上市公司及体系内的酒店、餐饮及零售信息系统业务经营主体等关联方的具体业务范围，软件产品与标的资
	1、上市公司及体系内的酒店、餐饮及零售信息系统业务经营主体等关联方的具体业务范围，软件产品与标的资产
	（1）酒店信息系统业务
	（2）餐饮信息系统业务
	（3）零售信息系统业务

	2、上市公司其他业务经营主体是否从事支付技术服务业务

	（二）上市公司及其关联方与标的资产主要客户（包括经销商与终端客户）、供应商之间是否存在业务和资金往来
	1、客户重叠情况及相关业务
	（1）支付技术服务业务客户重合情况
	（2）软件产品业务经销商客户及终端客户重合情况

	2、供应商重叠及相关业务情况

	（三）标的资产是否存在业务、技术、人员等来自上市公司及关联方情形，是否对上市公司及关联方存在重大依赖
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