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投资者关系活动记录表
                                                   编号：2025-003
	投资者关系活动
类别
	□特定对象调研    □分析师会议
□媒体采访        业绩说明会
□新闻发布会      路演活动
现场参观        其他（一对一沟通）

	参与单位名称
	1. 开源证券
2. 天风证券
3. 大成基金
4. 线上参与苏能股份2025年第三季度业绩说明会的投  资者

	时间
	2025年11月5日（周三）、2025年11月6日（周四）、
2025年11月19日（周三）上午9：00-10：00

	地点
	1. 深圳
2. 上证路演中心（网址：https://roadshow.sseinfo.com/）

	上市公司接待人员
姓名
	1. 董事长 于洋
2. 董事、总经理 陈创举
3. 独立董事 杨思光
4. 独立董事 侯晓红
5. 副总经理、董事会秘书 王志强
6. 财务总监 崔恒文
7. 董事会办公室 王曦
8. 财务部 顾中华

	投资者关系活动主要内容介绍
	活动期间沟通交流的主要内容如下：
问题一：领导您好，请问公司如何看待2025年前三季度的业绩表现？
答：尊敬的投资者，您好！今年前三季度，公司实现营收87.60亿元，实现归母净利润1.88亿元，与上年同期相比均有一定下降，主要原因在于开年以来煤炭市场价格走弱。单季度来看，第三季度业绩取得环比改善，公司实现营收31.86亿元、归母净利润0.95亿元，环比增收7.63亿元、增利2.03亿元。分业务来看，煤炭业务方面，受商品市场整体供需影响，公司商品煤价格整体低于去年同期。但第三季度以来，随着煤炭市场供需情况改善，第三季度公司商品煤售价与去年同期的差额，相比二季度已经实现改善。第三季度，电力业务盈利能力与去年同期相比改善明显。感谢您对公司的关注！

问题二：贵公司募投项目投运后，预计全年能够带来多少业绩增量？
答：尊敬的投资者，您好！公司募投项目苏能乌拉盖2×1000MW机组，分别于今年9月底、10月底正式投入商业运营。乌拉盖两台机组均为百万千瓦级褐煤机组，在发电效率、运行成本等方面具备优势，系公司火电业务持续发展的重要支撑项目，有助于提升公司火电规模和盈利能力。目前，乌拉盖两台百万千瓦级机组运行稳定。感谢您对公司的关注！

问题三：请问公司前三季度电力业务出现下降的原因是什么？
答：尊敬的投资者，您好！今年前三季度，公司电力业务发电量94.05亿度，售电量89.96亿度，同比下降4.98%和3.87%，主要由于今年二季度，公司在役火电厂安排大修计划，影响机组运行时长所致。第三季度迎峰度夏期间，相关机组检修已经完成，单季度火电盈利能力同比、环比均明显提升。感谢您对公司的关注！

问题四：百贯沟西部煤炭资源目前开发进展怎么样？
答：尊敬的投资者，您好！公司竞得百贯沟西部煤炭资源后，持续开展相关工作，今年7月，野外勘探工作已经进行完毕，转入成果报告编制阶段。今年8月底，百贯沟西部煤炭资源未来的经营主体百贯沟煤业公司，产能扩建计划也已经获得总规批复。感谢您对公司的关注！

问题五：从贵公司的半年报及三季报看，公司利润下降的主要原因是煤炭价格下跌所致。火电的主要成本是煤炭，既然煤炭价格下跌，那么发电成本就下降，而夏季又是用电高峰，为什么火电还会亏损？
答：尊敬的投资者，您好！根据公司披露数据，2025年前三季度，公司电力业务销售毛利4.61亿元，其中，火电业务销售毛利3.70亿元，同比下降22.51%。主要由于今年二季度公司在役火电厂安排大修计划，影响火电发电量、售电量，且电价同比有小幅下降所致。今年迎峰度夏期间，公司在役火电机组运行稳定，第三季度火电业绩同比、环比均明显向好。感谢您对公司的关注！

问题六：公司三季度新能源经营业绩增幅明显，请问公司在新能源布局方面取得了哪些进展？
答：尊敬的投资者，您好！截至三季报披露日，公司新能源发电量19,895.62万千瓦时，售电量39,573.67万千瓦时（含储能业务），销售毛利9,111.85万元，分别同比增长222.45%、185.40%、122.19%。主要由于麟游125MW、垞电100MW光伏项目，丰县50MW储能项目年内建成投产，睢宁50MW储能项目2024年底投产并在今年贡献增量。苏能正镶320MW风电、80MW光伏以及配套60MW储能项目正在全速建设中，建成后将进一步壮大公司新能源产业规模。感谢您对公司的关注！

问题七：请问公司煤炭产业方面，有没有参与市场并购的打算？有没有具体进展？
答：尊敬的投资者，您好！公司始终将市场并购作为夯实产业基础、提升盈利能力、促进可持续发展的重要举措扎实推进。未来，公司将围绕发展战略积极争取煤炭资源，强化“煤电一体化”运营，后续若有具体进展，公司将依规履行信息披露程序。感谢您对公司的关注！

问题八：公司作为国资控股上市公司，未来在市值管理方面有哪些规划？
答：尊敬的投资者，您好！今年8月份，公司对外披露了《2025年度提质增效重回报行动方案》，后续将持续提升上市公司质量，以发展实绩回馈广大投资者。未来，苏能股份将继续把市值管理工作作为长期重点任务扎实推进，综合运用证监会、交易所倡导的市值管理工具回报广大投资者。感谢您对公司的关注！

问题九：公司下一步有增加中期分红的打算吗？
答：尊敬的投资者，您好！今年7月份，公司已经实施了2024年年度权益分派，共计派发现金红利8.4亿元，占当年归母净利润比例达60%。未来，公司将综合生产经营需要、股东投资收益等多方面因素制定分红方案，如有中期分红，将依规履行信息披露程序。感谢您对公司的关注！


	关于本次活动是否涉及应披露重大信息
的说明
	
本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

	
附件清单（如有）

	
无


注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及公司战略规划等意向性目标，不视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。
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