
证券代码：600004 公司简称：白云机场

广州白云国际机场股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-018

类别
□特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访 ☑业绩说明会

□机构策略会 □路演活动 □现场参观 □其他

时间 2025 年 11 月 25 日

地点
上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com

网络文字互动

形式 □现场 □电话 ☑线上系统 □其他

方式 ☑书面 □口头

是否涉及应当

披露重大信息
□是 ☑否

活动文档 □是 ☑否

接待人员

王晓勇先生（公司董事长、总经理）、李孔岳先生（独立董事）、

戚耀明先生（副总经理）、张建诚先生（副总经理）、段冬生

先生（董事会秘书）、曲佳状女士（财务部部长）

参加人员 网络参会投资者

主要内

容记录

1.公司 T3 航站楼有多少资产是航空资产？预计的投资回

报率有多少？是否有基础设施建设内容，广州市是否分担部分

投资？

白云机场三期扩建工程项目法人和建设主体为公司控股股

https://roadshow.sseinfo.com


东广东省机场管理集团有限公司。谢谢！

2.T2 出境免税协议将在 2026 年到期，公司对到期后的免

税业务运营有什么规划？

公司将根据白云机场整体商业情况、业内免税环境、国际

旅客吞吐量、航司分配情况等因素综合考量免税业务规划工作，

并按照政府有关部门出台的口岸出境免税店管理办法规定的程

序和要求确定 T2 出境免税运营商。

结合白云机场免税业务实际和免税业务发展规划，借鉴业

内有关做法和相关经验，进一步研究推进与免税运营商成立合

资公司相关事宜，共同做大做强免税业务，提高公司免税收益。

谢谢！

3.三期资产的具体使用方式（如租赁、收购等）和付费标

准预计何时能确定？公司目前是否已与控股股东建立了透明的

定价协商机制，确保交易条件符合市场化原则？

三期资产项目的具体使用方式正在研究，公司将积极维护

股东利益。谢谢！

4.请问 T1 更新改造的时间安排以及投资规模是怎样的？

T1 更新改造方案正在研究中。谢谢！

5.中小股东如何确保自己在定价决策过程中的参与权和监

督权？

公司积极维护中小股东利益，根据规定，关联交易方案将

提交股东会审议，关联股东需回避表决，确保中小股东知情并



直接参与决策。谢谢！

6.新出台的《关于完善免税店政策支持提振消费的通知》

对公司有什么影响？

白云机场将与免税经营方紧密沟通，结合免税业务经营实

际情况，进一步增加免税经营品类，丰富免税商品，不断满足

旅客免税购物需求。谢谢！

7.三期资产付费可能以租金、运营分成或资产折旧等形式

实现，公司如何评估不同付费方式对未来毛利率、净利率和现

金流的影响？是否有预案避免利润空间被过度挤压？

三期资产项目的具体使用方式正在研究，公司将积极维护

股东利益。谢谢！

8.未来是否考虑通过定向增发等方式直接收购三期资产，

以减少关联交易并增强独立性？

三期资产项目的具体使用方式正在研究，公司将积极维护

股东利益。谢谢！

9.广州新机场的建设将对白云机场产生什么影响？

广州新机场定位为“粤港澳大湾区国际航空枢纽之一、广

州国际航空枢纽的重要组成部分、大湾区西部综合交通枢纽”。

根据《民航局关于支持粤港澳大湾区民航协同发展的实施

意见》，在粤港澳大湾区国家战略规划及广佛同城区域发展战

略背景下，将发挥白云机场与广州新机场各自优势，在规划、

建设、运营等方面全方位、系统性的协同发展，共同提升广州



国际航空枢纽的竞争力，提升粤港澳世界级湾区建设以及我国

高水平对外开放水平。谢谢！

10.公司对明年的国际业务发展有什么预期？

今年以来，新增、加密及恢复至东南亚和中东国际客运航

线超 20 条，洲际通航点数量超 30 个。截至目前，国际旅客吞

吐量已达到 1542 万人次，同比增长 19%。白云机场将继续强化

全方位门户复合型枢纽功能，加强与国际枢纽间大通道高密度

连接，深耕东南亚、中东、澳新、非洲等优势市场，推动与“一

带一路”国家、RCEP 成员国家航线新开及加密，扩大欧洲、北

美航点覆盖，推动国际旅客吞吐量持续增长。谢谢！

11.公司对未来的分红政策有什么规划？

公司高度重视对投资者的回报，上市以来分红率约 47%，

公司不仅制定了现金分红中长期规划，2024 年第一次临时股东

大会也通过了现金分红特别安排，未来公司将严格落实监管部

门关于现金分红的相关要求，在符合分红条件情况下，为投资

者提供连续、稳定的现金分红，与投资者共享发展成果。谢谢！


