
证券代码：002053 证券简称：云南能投

云南能源投资股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-017

投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观

其他（线上调研）

参与单位名称及

人员姓名

华源证券：查浩

浦银安盛：邓思平 白鹭 陈晨

时间 2025 年 11 月 27 日（周四）上午 10:00~11:00

地点 线上调研

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书：秦媛

新能源事业部副总经理：段家华

战略投资与证券事务部部长：熊艳芳

证券事务代表：刘益汉

财务管理部副经理：杨星辰

投资者关系活动

主要内容介绍

1.请简要介绍一下公司情况？

答：公司是云南省能源投资集团有限公司控股的国有上市公

司，云南省国资委为公司的实际控制人。公司作为能投集团新

能源业务的最终承接平台，坚决贯彻落实国家“双碳”战略目标

及云南省绿色能源强省战略部署，聚焦“绿色能源”核心赛道，

深耕“盐业”传统优势产业。公司积极响应国家“双碳”战略，

大力发展风电和光伏等清洁能源。2025 年前三季度末，公司

新能源售电量 25.44 亿千瓦时，节约标煤 20.70万吨，减少二



氧化碳排放 53.82万吨。截至 2025年 10月，公司新能源总装

机容量 225.7 万千瓦，其中风电占比 92%，光伏占比 8%。昆

明安宁 350MW压缩空气储能示范项目已于 10月 28日正式开

工。该项目总投资 18.72 亿元，计划总工期为 18 个月。盐板

块方面，公司是云南省唯一食盐生产商和省级食盐批发企业，

旗下“白象牌”是云南知名品牌，消费者忠诚度高，在省内品

牌优势突出。25 年前三季度公司经营业绩出现阶段性承压，

但核心主业现金流强劲。公司将持续贯彻绿色化、市场化、一

体化、数智化的战略方向，深化改革创新，提升效益和效率，

坚定不移地做强做优做大绿色能源核心主业。同时，公司将加

快推动盐业转型升级，夯实主业发展基础，推动公司高质量可

持续发展，不断提升核心竞争力。谢谢！

2.公司未来的装机规模是多少？

答：截至 2025年 10月，公司并网装机规模已达到 225.7万千

瓦，在建项目装机总容量约 50万千瓦，筹建项目装机总容量

约 50 万千瓦。在建项目计划于 2025 年四季度及 2026年一季

度相继投产。与此同时，公司将持续加大资源排查力度，加强

后续新能源项目资源获取。谢谢！

3.新能源项目的投资成本在多少？

答：公司新能源项目投资成本因建设条件不一而各不相同，其

中风电项目投资成本约 5000 元 -6000 元 /千瓦，光伏约

3500-4000 元/千瓦。公司将通过各种措施做好全过程成本控

制，严控投资成本，提升项目收益水平。谢谢！

4.未来风电的占比还会有维持较高的比例吗？光伏项目资本

金收益率目前可以做到 6%以上吗？

答：公司目前投资建设的增量新能源项目及资源排查均以风电

为主，公司目前投资建设的光伏项目占比比较小，基本是在公



司风电基地范围内，其送出和升压站可以与风电项目共享，相

比单独在新的区域开发光伏项目成本上会具有一定的优势，目

前已完成立项的光伏项目资本金收益率均保持在 6%以上。谢

谢！

5.请介绍一下云南省电力市场机制电量和机制电价政策？

答：云南省机制电量和机制电价实施方案，承接了 136号文“价

格市场形成、责任公平承担、区分存量增量、政策统筹协调”

的要求，结合云南省新能源发展的实际情况，立足稳定新能源

投资预期。实施方案明确：新能源上网电量原则上全部进入电

力市场，上网电价通过市场交易形成；以 2025年 6月 1日为

界区分存量、增量项目，针对存量项目与现行政策妥善衔接，

依据全容量并网时间分档设定新能源项目的机制电量比例，机

制电价执行云南省燃煤发电基准价。对于增量项目，通过合理

设置竞价上、下限和机制电量的规模，组织新能源项目开展竞

价，机制电量和机制电价执行年限为 12年；建立差价结算机

制，对机制电价高于或低于市场化交易均价的部分，开展差价

结算。

9月 29日，昆明电力交易中心组织云南省 2025年 6月 1日-12

月 31日全容量并网的增量新能源项目机制电价竞价，此次竞

价单个风电项目机制电量申报比例上限为 65%，光伏项目机制

电量申报比例上限为 75%。竞价结果：风电机制电价为 0.332

元/kWh，光伏机制电价为 0.33元/kWh。谢谢！

6.空气压缩储能项目的投资是多少？如何产生收益？

答：昆明安宁 350MW 压缩空气储能示范项目属于新型储能项

目，项目建设规模 350MW/1750MWh，项目总投资 18.72亿元。

该项目商业模式主要是参照市场化模式下的“容量市场（容量

补偿或容量租赁）+电量市场（充放电价差或电力现货价差收

益）+辅助服务市场”盈利模式机制。项目为电力系统提供转



动惯量，在辅助市场中具备较强市场竞争力。谢谢！

7.未来分红情况？

答：2024 年度公司现金分红总金额（含税）占该年度归母净

利润的 45.01%。未来公司将继续实施积极、持续、稳定的分

红政策，与全体股东共享经营成果，持续提升广大投资者的获

得感。根据公司《未来三年（2025-2027年）股东分红回报规

划》，在满足现金分红条件时，公司每年以现金方式分配的利

润不少于当年实现的可供分配利润的 30%。谢谢！

附件清单（如有） 无

日期 2025 年 11 月 27 日
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