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	对应的尚阳通估值
	转让原因
	2016.07
	无锡馥海
	子鼠技术
	150.48万元（6.84%）
	1元
	-
	南通华达微根据股东之间的约定，向预留的员工持股平台转让股权，作为预留激励股权，无锡馥海作为代持人，根
	2018.01
	南通华泓
	肖胜安
	40.04万元（1.82%）
	1元
	-
	南通华泓作为控股股东，根据股东之间的约定，对核心技术人员、研发负责人肖胜安进行股权激励
	子鼠咨询
	179.96万元
	（8.18%）
	1元
	-
	子鼠咨询替代子鼠技术作为员工持股平台；南通华泓作为控股股东，根据股东之间的约定，向其转让股权作为预留
	2019.12
	南通华泓
	子鼠咨询
	59.51万元
	（2%股权）
	400
	万元
	本次估值2亿元；尚阳通2018年8月融资投前估值2.15亿元
	根据股东、尚阳通有限于2018年2月、2018年6月签订的《深圳尚阳通科技有限公司增资协议》，南通华
	2021.08
	南通华泓
	南通富耀
	236万元
	（6.01%）
	920.40
	万元
	本次估值1.53亿元；尚阳通2021年1月融资投前估值5亿元
	考虑到尚阳通发展前景，南通华达微决定以尚阳通股权对其体系内的重要员工（不含尚阳通员工）进行股权激励。

	2、尚阳通是否存在业务、技术、核心人员等来源于南通华达微及其关联方的情形，南通华达微及其关联方与尚阳
	3、尚阳通是否曾存在或当前存在控股股东、实际控制人及其关联方非经营性资金占用的情形

	（四）标的资产历次增资和股权转让的背景，是否存在客户（含主要终端客户）或供应商及其关联方入股或存在其
	1、尚阳通历次增资和股权转让的背景、估值或转让对价的确定依据以及股东实际持股情况与其出资情况是否相符
	2、是否存在其他未披露的股权代持，尚阳通股权是否存在纠纷或潜在纠纷
	3、是否存在客户（含主要终端客户）或供应商及其关联方入股或存在其他利益安排的情形

	（五）标的资产与股东以及股东之间签署的各类特殊股东权利约定的具体条款，相关条款生效条件的触发情况，相
	1、标的资产与股东以及股东之间签署的各类特殊股东权利约定的具体条款，相关条款生效条件的触发情况
	2、相关方是否签署补充协议对相关安排予以约定，截至目前各类特殊股东权利的生效及解除情况，是否对尚阳通

	（六）结合各交易对方转让价格对应具体估值、交易对方内部协商情况、特殊股东权利中对于收益保障的具体约定
	1、各交易对方转让价格对应具体估值、交易对方内部协商情况、特殊股东权利中对于收益保障的具体约定
	2、补充说明各交易对方转让价格对应估值差异较大的合理性，交易完成后标的资产管理层股东是否仍需承担补偿

	【核查程序】
	【核查结论】

	三、《审核问询函》问题8、关于整合管控及交易安排
	【回复】
	（一）本次交易业绩奖励安排业绩基准的确定方式，业绩奖励是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》的
	OLE_LINK19
	OLE_LINK18

	【核查程序】
	【核查结论】

	四、《审核问询函》问题9、关于股份锁定期与股东人数
	【回复】
	（一）结合交易对方主营业务、除持有标的资产股权外其他对外投资情况，补充披露交易对方及其上层权益持有人
	1、结合交易对方主营业务、除持有标的资产股权外其他对外投资情况，补充披露交易对方及其上层权益持有人是
	2、锁定安排是否符合相关规定

	（二）标的资产股东人数穿透计算的具体情况，是否符合《非上市公众公司监管指引第4号——股东人数超过20
	【核查程序】
	【核查结论】

	五、《审核问询函》问题11、关于上市公司股权
	【回复】
	（一）控股股东股份质押比例较高以及被司法冻结的原因；并结合控股股东及实际控制人的资金情况、债务偿付能
	1、受收入准则调整、百货零售和地产行业发展下行等因素的影响，为维持当前经营所需的银行贷款规模，友阿控
	2、结合友阿控股融资履约保障比例、本次交易完成后交易对方的持股情况，友阿控股质押股权被行使质权从而影
	（1）友阿控股融资履约保障比例相对较高，质押股权被行使质权的风险较小
	（2）根据交易完成后交易对方的持股情况，友阿控股已冻结股份被司法处置不会导致上市公司本次交易完成后控
	（3）友阿控股短期内存在较大的资金压力，短期内的偿债能力相对较弱，将采取多项措施尽快清偿到期债务；实


	（二）本次交易前控股股东协议转让股份的原因、价格确定方式以及资金用途，与本次交易是否构成一揽子安排
	1、本次交易前控股股东协议转让股份的原因、价格确定方式以及资金用途
	2、本次协议转让与本次交易不构成一揽子安排

	【核查程序】
	【核查结论】


