证券代码：603477                             证券简称：巨星农牧
债券代码：113648                             债券简称：巨星转债

乐山巨星农牧股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	□特定对象调研 
业绩说明会 
现场参观 
	分析师会议 
□新闻发布会 
其他（券商策略会、电话会议）       
	媒体采访
路演活动 


	参与单位
	国泰海通、申万宏源、天风证券、国海证券、华创证券、银华基金、中欧基金、
嘉实基金、摩根基金、富国基金、长城基金、中证焦桐基金、鄂尔多斯投资、
睿目投资、长城财富、中金资管、博时基金、银华基金、富安达基金、阳光资产、
华夏久盈、华夏基金、平安资管、天弘基金、盈怀基金、西部利得、四川发展基金、
高腾基金、盈峰资本、南方基金、红土创新基金、长江证券自营、国信证券自营、
景顺长城基金、景元天成投资、国投瑞银基金、LMR Partners
（以上排名不分先后）

	时间
	2025年11月14日至12月2日

	地点
	成都、北京、南宁、深圳

	上市公司
接待人员姓名
	董事长：岳良泉
董事会秘书：张耕
副总经理：徐成聪
财务总监：陈丽青
证券事务代表：张诗琪

	  投资者关系活动
主要内容介绍
	[bookmark: 7182-1592134663918]会议交流主要内容
一、公司经营计划与战略规划
公司持续聚焦生猪养殖业务主航道，公司2025年度规划的商品肥猪出栏目标为400万头以上、商品肥猪完全成本目标为6.5元/斤以内。2025年1至10月公司已累计销售生猪339.36万头，2025年10月商品肥猪完全成本约为6.1元/斤；包括商品肥猪在内的生猪销售计划按照年度出栏目标顺利执行，商品肥猪完全成本已经阶段性达到年度成本目标。后续，公司将在“效率提升、成本管控”等方面继续突破，持续增强竞争优势和盈利能力，根据年度出栏目标按计划销售商品肥猪并根据市场需求择机开展仔猪销售，实现公司2025年度经营计划目标。
公司高度重视生猪产业高质量发展并积极响应国家生猪产能调控政策号召，以停止新建种猪场项目、淘汰低效种猪产能等方式主动落实生猪产能调控责任，并通过先进技术研发推广、数智化升级改造等多个维度，致力于提高养殖效率和经营质量，推动实现高质量发展。

二、公司生猪养殖生产指标情况？
2025年10月，公司生猪养殖业务的PSY为30头以上、育肥料肉比为2.5以内。
通过与全球优秀养猪标杆企业对比，公司的生产效率、经营管理仍然存在较大的提升空间，公司将在“科技研发、管理迭代”等方面继续创新突破，以技术成果应用推广提高生产水平，将成功管理经验赋能提升经营业绩，推动实现公司高质量发展。

三、公司生猪养殖完全成本情况？
2025年10月，公司断奶仔猪成本约为250元/头、商品肥猪完全成本约为6.1元/斤，呈现持续改进下降态势。
[bookmark: _GoBack]公司将通过优化动物疫病防控、生猪营养管理提升猪群健康水平和提高生产成绩，并通过加强对于一线员工和管理干部的培训和赋能提升核心技能和组织能力，推动优秀标杆养殖成绩的成功要素萃取、复制、推广，改善相对落后产线、猪场、基地生产成绩，管控并缩小养殖成本离散度，实现养殖成本的整体下探和持续改进，从而提升公司盈利能力和业绩水平。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2025年11月14日至12月2日

	重要提示
	公司郑重提醒如下：
参与单位和人员由组织机构整理提供，鉴于参与单位和人员的数量较多，公司无法完全保证参与单位和人员的完整性、准确性，敬请投资者特别注意。
以上内容如涉及行业预测研判、公司发展战略、公司经营计划等相关内容，均不构成公司的实质性承诺和保证，敬请广大投资者审慎决策，理性投资，注意风险。



