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广东三雄极光照明股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-003

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观 □其他（ ）

参与单位名称及

人员姓名

国科龙晖姜俊峰

招商证券王琪

坤酉基金冷波

中财集团芦智东

前海鸿富吴辉玲

泽恩投资蔡晓霞

灏达投资资香莲

中金资本刘弦

时间 2025 年 12 月 4 日上午 10:00

地点 公司南沙榄核园区会议室

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书颜新元

证券事务代表冯海英

证券事务高级专员黄梦淇

投资者关系活动

主要内容介绍

公司先是组织投资者参观了公司展厅，后与投资者进行沟

通交流。与投资者沟通交流的主要内容如下：

1. 照明行业总体情况介绍

答：照明产品需求既有较强的消费品属性，又与基建投资

活动密切相关。受宏观经济增速下滑以及地产投资持续下降等

诸多因素影响，国内照明行业需求自2021年以来国内市场需求



持续下滑，目前总体趋势与国内房地产行业景气度趋势比较一

致。照明行业市场进入存量竞争时代，叠加海外出口企业转向

国内市场，行业竞争加剧，行业内卷向中高端品牌蔓延。

2. 公司今年前三季度营收净利双下降的原因是什么？

答：今年前三季度公司营业收入同比下降了10.78%，净利

润同比下降了117.11%，净利润下降较多。下降原因一是行业

竞争激烈，营收同比减少了约1.6亿元，营收下降导致毛利润

下降约4,600万元；二是毛利率由去年三季度的32.57%下降到

今年三季度的28.94%，同比减少3.63个百分点，导致毛利润下

降约4,800万元，从而导致前三季度净利润同比减少约7,000

万元，扣非后净利润出现亏损。

3. 2026年在研发上会重点布局哪些方向？

答：从研发与技术的角度看，照明行业的发展趋势依然是

向着更节能、更智能、更健康的方向发展，因此，公司研发投

入主要围绕高光效、智能化、人因与节律照明等方面加强投入。

2025年10月28日，广东省能源局联合财政、住建、机关事

务管理四部门发布了《广东省公共机构合同能源管理办法（试

行）（征求意见稿）》。新政规定，年能源消费量500吨标煤

以上或年电力消耗200万千瓦时以上的公共机构，必须“优先”

采用合同能源管理模式。EMC新兴业务或迎来政策机遇，公司

已成立创新发展事业部推进相关业务，该方向的产品规划设计

以及更高效的智能管控系统也将是公司研发的重要方向。

4. 公司未来毛利率情况会如何？

答：公司综合毛利率从去年三季度的32.57%下降到今年三

季度的28.94%，下降了3.63个百分点，但拉长时间看，公司的

综合毛利率一直保持总体相对稳定。公司会坚持中高端的品牌

定位，通过技术研发与品质提升等措施提供产品竞争力，同时

通过供应链及生产制造的优化管理降本增效，尽量保持毛利率

的相对稳定。



5. 公司有哪些明确的营收提升措施和落地方向？

答：一是稳固与巩固公司优势领域的基本盘，保持优质客

户的稳定；二是加强大客户与行业源头客户的开发力度，更加

重视存量市场的更新需求；三是加大力度拓展EMC业务，努力

促进新业务增长。此外，公司研发将围绕产品更健康、更节能、

更智能不断开拓创新，提升公司产品与应用的市场竞争能力。

其他情况说明

接待过程中，公司接待人员严格按照有关制度规定与来访投资

者进行交流、沟通，没有出现未公开重大信息泄露等情况，同

时已按深圳证券交易所有关规定要求来访人员签署调研《承诺

书》。

附件清单（如有） 无

日期 2025 年 12 月 04 日


