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证券代码：603456                                             证券简称：九洲药业
浙江九洲药业股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-005
	一、活动类别
	现场会议或电话会议

	二、参与方名称
	华夏基金、大成基金、南方基金、招商基金、景顺长城基金、安信基金、国联民生、中泰医药、华创医药、华源证券等机构投资者

	三、会议时间
	2025年11月17日-12月5日期间

	四、会议地点
	公司会议室

	五、接待人员
	董事、总裁梅义将；董事、执行副总裁、董秘林辉潞；IR总监陈剑辉

	问题一、请问公司目前的产能分布及产能利用率情况？
答：公司业务主要分为新药定制研发和生产（CDMO）、特色原料药及中间体两大板块。在CDMO业务方面，公司目前已形成三大生产基地：浙江瑞博主要用于承接客户商业化项目，当前产能利用率约为65%；九洲台州（一期）作为公司重点推进的募投项目，已于2024年7月投产并于2025年1月取得药品生产许可证，目前大部分商业化产品处于验证阶段，产能处于爬坡阶段，产能利用率约为40%；瑞博苏州工厂产能利用率较高，达到85%左右，当前正在新建两个多功能车间，解决海外大客户商业化项目放量的需求。在仿制药及制剂业务方面，椒江片区（含制剂工厂）整体产能利用率保持在70%左右，业务结构较为稳定。
问题二、诺欣妥专利到期后公司有何应对策略？诺华乳腺癌产品凯丽隆未来销售预期如何？
答：目前诺欣妥销售表现稳健，诺华通过优化海外市场布局，加强合作，不断拓展诺欣妥的海外市场份额。该产品的专利期在欧洲、日本等国家已获得延长。同时，乳腺癌产品凯丽隆的终端销售增长势头强劲，特别是美国市场表现突出，销售额增速较快。
[bookmark: _GoBack]近几年，公司在持续引入新客户、推动新项目落地的同时，也看好凯丽隆未来的销售增长。
问题三、公司多肽、小核酸等新兴业务的发展情况如何？
答：多肽、小核酸等新兴业务是公司未来的重点发展方向。在多肽业务方面，2024年曾因产能限制导致部分订单未能承接，随着瑞博苏州年产800公斤的新增多肽产能正式投产，订单承接能力已得到显著提升。2025年以来，公司已成功承接海外大客户多肽订单，金额近千万美元。
在小核酸业务方面，公司目前在美国已建成小核酸研发平台，主要承接海外大客户的实验室阶段项目。根据未来战略规划，公司正积极推进国内小核酸商业化产能的落地。
问题四、目前CDMO行业整体情况以及公司在手订单情况？
答：随着地缘政治影响常态化、美国进入降息周期，2025年下半年，国内外投融资情况明显转好，同时，今年以来的创新药BD交易对创新药产业链上下游带来积极效应，创新药产业链受益明显。
从公司目前项目管线及在手订单来看，项目管线日益丰富，NDA项目增速明显。2025年前三季度，公司主营业务趋势向好，大客户业务持续保持稳定，实现营业收入41.60亿元，同比增长4.92%；归母净利润7.48亿元，同比增长18.51%，预计全年将保持较快增速，据预测未来12个月CDMO在手订单约40亿元。
问题五、公司目前现金流情况，后续并购项目的考虑？
答：公司当前账上现金充裕，在保障日常业务运营的基础上，未来将结合战略规划和市场情况，积极评估并开展有利于公司长期发展的投资与并购，重点聚焦于CDMO产业链上下游及新兴业务领域，以完善产业布局并加强公司核心竞争力。
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