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投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观

其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

2025 年 12 月 15 日

中泰证券

富国基金

国寿安保基金

中欧基金

东证资管

2025 年 12 月 16 日

银华基金

平安基金

万家基金

富达基金

时间 2025 年 12 月 15 日-2025 年 12 月 16 日

地点 上海市

上市公司接待

人员

副总裁

投资者关系经理

投资者关系活动

主要内容介绍

主要交流问答：

1）请介绍一下公司当前环保主业的发展情况，以及海外业务，特

别是越南项目的进展。公司如何落实未来的环保板块增长目标？

答：公司始终坚持“环保+新能源”双轮驱动战略。在环保主业方

面，公司依托垃圾焚烧发电、城乡环卫服务和环保装备制造三大核心

业务，通过智慧化运营和工艺优化实现降本增效。同时，公司积极拓

展热电联产、协同处置等新业务模式，培育新的利润增长点。

在海外市场，公司深度聚焦“一带一路”沿线国家环保市场。越

南河内朔山生活垃圾焚烧发电项目作为公司海外业务的关键战略落子

及区域标杆，今年 8月项目成功完成装机扩容，总容量从 75MW 提升至



90MW 并全面进入商业运营。该项目是中国企业截至目前在海外投资的

最大垃圾焚烧发电厂，其成功扩容显著提升了项目的运营效能和盈利

水平，巩固了公司在越南及东南亚市场的领先地位。此外，公司在越

南清化省、富寿省的项目也稳步推进中。

关于增量目标的落实，在海外市场方面，公司紧跟“一带一路”

倡议，积极拓展东南亚、欧洲等地区市场，凭借技术优势和项目经验

获取更多 BOT 及 EPC 项目订单；在项目能效提升方面，公司通过精细

化管理、智能化升级提升现有垃圾焚烧项目的处理效率和能源产出，

并在此基础上探索新的业务模式，实现商业模式创新与盈利结构优化，

持续增强板块竞争力与增长动力。

2）公司近期签署的 5600 万欧元法国项目合同具备怎么样的战略

意义？

答：新斩获的法国图卢兹市米拉利尔区垃圾焚烧发电项目，公司

作为关键设备供应商，主要提供焚烧炉与锅炉设计施工，合同总价款

达 5600 万欧元。该订单的取得不仅彰显了公司在环保装备制造领域的

技术实力和集成能力，获得了欧洲环保市场的高度认可，更标志着公

司在深化国际化布局、提升全球品牌影响力方面迈出关键一步。

通过与国际环保行业领军企业苏伊士集团的深度合作，公司进一

步巩固了在垃圾焚烧发电核心装备领域的领先地位，增强了海外高端

环保市场的拓展能力，为持续推动环保装备出口和海外 EPC 业务协同

发展、加速向综合环境服务商转型提供了有力支撑，也体现了公司积

极响应“一带一路”倡议、以先进技术推动全球绿色发展的战略决心。

3）公司如何看待氢基能源产品行业未来的发展前景？

答：公司对氢基能源产品行业的未来发展持非常乐观的态度。这

一判断立足于政策、技术、市场三重维度的强劲支撑。

首先，政策层面上，国家层面给予了强有力的支持。公司的辽源、

安达项目已成功获得国家政策性金融工具共计 2.8 亿元的资金支持。



其次，在技术层面，公司项目采用成熟的碱性电解水 ALK 四拖一

制氢工艺，融合柔性化工合成设计理念，耦合多元生物质制碳的绿醇

绿烷工艺，同时匹配"荷随源动"与"源随荷动"智慧能源管理系统。总

体上兼顾工艺成熟度与技术创新性，确保新能源直供模式下系统稳定

运行，从源头保障氢基产品的绿色属性。氢基能源核心产品--绿色甲

醇聚焦绿电制氢耦合 CO2 捕集路线，新型催化剂优化与 AI 智能化综合

能源调控技术突破，实现二氧化碳转化率超 98%，核心装备与系统集

成水平达国际先进。为氢基能源产品的规模化、低成本生产奠定了坚

实的技术基础。

最后，在市场层面，下游需求正迎来爆发式增长。当前全球航运

业面临严峻的脱碳压力，叠加欧洲等地区港口相关环保法规的驱动，

绿色燃料加注需求激增；而中国凭借完整的产业链配套体系与庞大的

市场容量，有望成为全球氢基能源产品的核心生产基地与消费市场。

综上，公司坚信，氢基能源作为实现“双碳”战略目标的关键路径，

具备广阔的市场空间。

4）基于乐观的判断，公司在氢基能源产品行业的具体布局和项目

计划是什么？

答：公司已进行前瞻性战略布局，致力于构建“风光发电—储能

—制氢—氢基衍生物”的完整产业链。目前的核心是打造氢基能源一

体化项目，通过“绿电制绿氢、绿氢合成绿色氢基产品”的模式，解

决新能源消纳难题，生产高附加值的绿色燃料。

具体项目计划包括：

1.吉林辽源与黑龙江安达项目：这是公司首批落地建设的标杆项

目。以辽源项目为例，一期工程建设内容包括 514.8MW 上网风电、443MW

离网风电、电解水制氢、生物质余热利用以及装置规模为 17 万吨/年

电制甲醇项目，公司计划于 2026 年二季度末具备绿色甲醇生产能力，

目前制氢厂房、储氢罐等正加紧施工，电解槽等设备已进场安装。安

达项目紧随其后，进程预计相差两个季度。



2.长远产能规划：公司计划在 2026 年实现年产 20 万吨符合欧盟

标准的电制甲醇产能，并计划在 2030 年前后将这一规模提升至 100 万

吨，同步投产多条氢基能源化工衍生品产线，全面覆盖航运业绿色燃

料需求。公司的产品已获得欧盟 ISCC EU 绿色认证，并与多家国内外

领先企业合作锁定终端应用场景。


