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COZD BRI R

2022 AEFE. 2023 EE. 2024 MK 2025 £ 1-9 A, AFSRAM AR
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T BRIE B

T 2. AN DT A T ) Buy&Sell JEEME SRR, B[ % 48 AR
KIEREL, 52BN LS B ES %, Buy&Sell W& HIAHSRILN O AT 0L . 1%
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e HUS R BT TR IC T &

VE: 2025 4 1-9 A B R L it

RAT NIANE P RO EOR . R RN KRR, RN LB
Dt BT IR 2 P HEAT T UK. 2025 4F 1-9 A, AN TR TR R E R Y
WG I AC ARMERESNE PN s 3L AC an] T 2025 4 5 AN
AFIEIEH, GARMPNETTEEN .

(2D EXBRHBRBERERLD R, MHRIERERERREHTLENE

ozt WEANLSITAY: XHRAT NSO Fr AT R BN e 07
IR B AR DG UESE BE 9% AH L EIE .

1-85




HEMDE LR BB A7 BR 2 7] GRARRE b EES

5]/ 2
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BERSDHAET 10329448 At (BFH), HMRAITRAGNSEEESS
PGS IA T AC 7] 100%A%HF TIS T~ 0.003%B&H (ML fEifR AR 32
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EMREITRESENEZE AN RREITEERSIL AT, ARSIRE
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KRR ZZABBIEIL TR 5 g H R EM L7 I8 AC
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& IR ZHEREFRRIB” RER T
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	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等相关规定
	1、财务性投资（包括类金融业务）的认定标准
	2、公司最近一期末财务性投资情况
	（1）交易性金融资产
	（2）其他应收款
	（3）其他流动资产
	（4）其他非流动资产


	（二）自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除
	1、类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、发行人及境内外控股子公司最近三十六个月内是否发生涉及生态环境领域、安全生产的违法违规事件，是否被有权机关处罚及相应整改措施，是否构成重大违法违规行为，是否对本次发行构成实质障碍，是否存在相关媒体报道以及重大舆情，公司为防范相关风险所采取的措施及其有效性
	（一）发行人及境内控股子公司最近三十六个月是否发生涉及生态环境领域、安全生产的违法违规事件，是否被有权机关处罚及相应整改措施，是否构成重大违法违规行为，是否对本次发行构成实质障碍，是否存在相关媒体报道以及重大舆情，公司为防范相关风险所采取的措施及其有效性
	1、发行人及境内控股子公司是否发生涉及生态环境领域、安全生产的违法违规事件，是否被有权机关处罚及相应整改措施，是否对本次发行构成实质障碍
	2、是否存在相关媒体报道和重大舆情
	3、发行人境外控股子公司最近三十六个月是否发生涉及生态环境领域、安全生产的违法违规事件，是否被有权机关处罚及相应整改措施，是否构成重大违法违规行为，是否对本次发行构成实质障碍，是否存在相关媒体报道以及重大舆情
	4、公司为防范相关风险所采取的措施及其有效性

	（二）核查程序及核查意见
	1、核查过程
	2、核查意见


	十、发行人补充披露情况
	（一）与问题（1）相关的风险
	（二）与问题（2）（3）相关的风险
	（三）与问题（4）相关的风险
	（四）与问题（5）相关的风险
	（五）与问题（6）相关的风险
	（六）与问题（9）相关的风险

	十一、请保荐人、会计师说明对发行人外销收入真实性进行核查的手段、具体核查过程及取得的核查证据，涉及函证的，请说明函证金额及比例、未回函比例、未回函比例较高的原因及合理性（如适用）、回函不符情况、执行的具体替代程序的具体内容及有效性，包括但不限于所取得的原始单据情况，实际走访并取得客户签章的访谈记录情况，期后回款情况，所取得外部证据情况等，并说明已采取的替代措施是否充分、有效，相关证据是否能够相互印证。
	（一）对发行人外销收入真实性进行核查的手段、具体核查过程及取得的核查证据，涉及函证的，请说明函证金额及比例、未回函比例、未回函比例较高的原因及合理性（如适用）、回函不符情况、执行的具体替代程序的具体内容及有效性，包括但不限于所取得的原始单据情况，实际走访并取得客户签章的访谈记录情况，期后回款情况，所取得外部证据情况等
	1、对发行人外销收入真实性进行核查的手段、具体核查过程及取得的证据
	2、函证金额及比例、未回函比例、回函不符情况
	3、执行的具体替代程序的具体内容及有效性、获取的原始单据和外部证据情况，期后回款情况
	4、对境外客户实际走访并取得客户签章的访谈记录情况

	（二）已采取的替代措施是否充分、有效，相关证据是否能够相互印证


	问题2
	一、结合发行人及AC公司行业地位、业务经营情况、主要产品及应用领域、核心技术、下游主要客户、发行人海外运营经验、AC公司历史演变过程等情况，说明发行人选择AC公司作为标的的背景、原因及商业合理性，发行人与AC公司是否具有业务协同性，本次募投项目是否属于将募集资金主要投向主业的情形及本次交易的必要性
	（一）结合发行人及AC公司行业地位、业务经营情况、主要产品及应用领域、核心技术、下游主要客户、发行人海外运营经验、AC公司历史演变过程等情况，说明发行人选择AC公司作为标的的背景、原因及商业合理性
	1、发行人与AC公司基本情况对比
	2、发行人海外运营经验
	3、AC公司历史演变过程
	（1）AC公司前身
	（2）设立All Circuits S.A.S.，并纳入境内上市公司主体

	4、发行人选择AC公司作为标的的背景、原因及商业合理性
	（1）本次交易的背景
	（2）本次交易的原因及商业合理性


	（二）发行人与AC公司是否具有业务协同性，本次募投项目是否属于将募集资金主要投向主业的情形及本次交易的必要性
	1、发行人与AC公司是否具有业务协同性
	（1）产品及服务的协同性
	（2）采购的协同性
	（3）区域布局的协同性

	2、本次募投项目是否属于将募集资金主要投向主业的情形及本次交易的必要性
	（1）关于“现有主业”的认定
	（2）关于募集资金投向“新产品”是否属于“主要投向主业”
	（3）关于“募投项目实施不存在重大不确定性”的认定


	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、本次收购AC公司和TIS工厂股权的相关交易安排，包括但不限于交易时间、交易前提条件、交易作价依据、支付安排等事项、相关安排及有关承诺是否一致，是否公允合理，相关信息披露是否真实、准确、完整，是否存在损害上市公司利益或中小投资者合法权益的情形
	（一）收购AC公司和TIS工厂股权的相关交易安排，包括但不限于交易时间、交易前提条件、交易作价依据、支付安排等事项、相关安排及有关承诺是否一致，是否公允合理
	1、交易时间
	2、交易价格和作价依据，是否公允合理
	3、交易前提条件
	4、相关承诺
	5、支付安排

	（二）相关信息披露是否真实、准确、完整，是否存在损害上市公司利益或中小投资者合法权益的情形
	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、本次交易是否履行规定的决策程序和信息披露义务，是否存在程序瑕疵，标的公司股权是否清晰，是否存在资产抵押、质押、查封等限制转让情形，是否涉及重大担保，完成本次收购是否存在法律障碍,本次收购是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-8收购资产信息披露要求
	（一）本次交易履行的决策程序和信息披露义务，是否存在程序瑕疵
	（二）标的公司股权是否清晰，是否存在资产抵押、质押、查封等限制转让情形，是否涉及重大担保
	（三）完成本次收购是否存在法律障碍,本次收购是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-8收购资产信息披露要求
	1、完成本次收购是否存在法律障碍
	2、本次收购是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-8收购资产信息披露要求

	（四）核查程序及核查意见

	四、不同评估方法下主要参数选取设定依据及合理性，在此基础上说明标的资产定价是否公允合理，在账面价值下降的情况下最新一轮评估值更高的原因及合理性，与市场可比案例以及历史评估及增资价格是否存在较大差异，与后续经营情况是否匹配，评估基准日后标的公司内外部经营环境是否发生重大不利变化；本次交易是否设置业绩承诺及其原因和合理性；本次收购对价是否合理，本次收购是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-9资产评估监管要求
	（一）不同评估方法下主要参数选取设定依据及合理性，在此基础上说明标的资产定价是否公允合理，在账面价值下降的情况下最新一轮评估值更高的原因及合理性，与市场可比案例以及历史评估及增资价格是否存在较大差异，与后续经营情况是否匹配，评估基准日后标的公司内外部经营环境是否发生重大不利变化
	1、本次评估结论
	2、资产基础法参数选取设定依据及合理性
	（1）存货参数设定依据及合理性
	（2）房屋建筑物参数设定依据及合理性
	（3）设备资产参数设定依据及合理性

	3、市场法参数选取设定依据及合理性
	（1）价值倍数的选取
	（2）可比案例的选取

	4、在账面价值下降的情况下最新一轮评估值更高的原因及合理性，与市场可比案例以及历史评估及增资价格是否存在较大差异，与后续经营情况是否匹配
	（1）在账面价值下降的情况下最新一轮评估值更高的原因及合理性
	（2）与市场可比案例以及历史评估及增资价格是否存在较大差异，与后续经营情况是否匹配

	5、评估基准日后标的公司内外部经营环境是否发生重大不利变化

	（二）本次交易是否设置业绩承诺及其原因和合理性
	（三）本次收购对价是否合理，本次收购是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-9资产评估监管要求
	1、本次收购对价是否合理
	2、本次收购是否符合《监管规则适用指引——发行类第7号》7-9资产评估监管要求

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、发行人是否具备整合标的资产的所需的人员、技术和市场等储备，制度上是否存在障碍，本次交易完成后发行人对标的公司整合管控计划及其可行性，AC公司历史上是否存在分红，标的公司向发行人分红是否存在政策或外汇管理上的障碍；本次发行完成后是否新增重大不利影响的同业竞争，是否新增显失公平的关联交易或严重影响上市公司生产经营的独立性
	（一）发行人是否具备整合标的资产的所需的人员、技术和市场等储备，制度上是否存在障碍，本次交易完成后发行人对标的公司整合管控计划及其可行性，AC公司历史上是否存在分红，标的公司向发行人分红是否存在政策或外汇管理上的障碍
	1、发行人是否具备整合标的资产的所需的人员、技术和市场等储备，制度上是否存在障碍
	（1）所处行业特点
	（2）人员和技术储备
	（3）市场需求和销售渠道
	（4）丰富的沟通管理经验

	2、本次交易完成后发行人对标的公司整合管控计划及其可行性
	（1）本次交易完成后的整合管控计划
	（2）上述计划的可行性和有效性

	3、AC公司历史上是否存在分红，标的公司向发行人分红是否存在政策或外汇管理上的障碍

	（二）本次发行完成后是否新增重大不利影响的同业竞争，是否新增显失公平的关联交易或严重影响上市公司生产经营的独立性
	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、项目实施及未来产品销售所需的全部审批程序、相关资质是否已取得，是否还需要取得发行人子公司AC Holdings所在地相关行政许可；结合《产权交易合同》具体条款说明披露公告期具体时间范围，期间进行的尽职调查是否影响交易结果，本次交易是否仍存在不确定性
	（一）项目实施及未来产品销售所需的全部审批程序、相关资质是否已取得，是否需要取得发行人子公司AC Holdings所在地相关行政许可
	（二）结合《产权交易合同》具体条款说明披露公告期具体时间范围，期间进行的尽职调查是否影响交易结果，本次交易是否仍存在不确定性
	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、具体分析AC公司业绩下滑的原因和背景，与同行业可比公司是否存在差异，相关不利影响的发展趋势及标的公司拟采取的措施及有效性，标的公司最近一期实际效益与预计效益是否存在较大差异，如有，说明存在差异的合理性、评估或定价基础是否发生变化，标的公司脱离原母公司是否对AC公司业绩存在不利影响；在此基础上分析本次收购对上市公司经营业绩等方面的影响，本次收购的评估结果是否可能发生变化，本次收购是否损害上市公司及投资者利益
	（一）具体分析AC公司业绩下滑的原因和背景
	（二）与同行业可比公司是否存在差异
	1、同业可比公司的选取
	2、与同行业可比公司比较分析

	（三）相关不利影响的发展趋势及标的公司拟采取的措施及有效性
	（四）标的公司最近一期实际效益与预计效益是否存在较大差异，如有，说明存在差异的合理性、评估或定价基础是否发生变化
	（五）标的公司脱离原母公司是否对AC公司业绩存在不利影响
	（六）分析本次收购对上市公司经营业绩等方面的影响，本次收购的评估结果是否可能发生变化，本次收购是否损害上市公司及投资者利益
	1、本次收购对上市公司经营业绩等方面的影响
	2、本次收购的评估结果是否可能发生变化，本次收购是否损害上市公司及投资者利益

	（七）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、本次交易对发行人商誉影响的具体情况，商誉确认过程中是否充分辨认相应的可辨认无形资产；如因标的公司业绩不达标收到来自交易对方的或有对价，是否单独确认金融资产；将商誉分摊到相关资产组或资产组组合的方法是否合理；标的公司对商誉减值计提是否充分
	（一）本次交易对发行人商誉影响的具体情况，商誉确认过程中是否充分辨认相应的可辨认无形资产
	（二）如因标的公司业绩不达标收到来自交易对方的或有对价，是否单独确认金融资产
	（三）将商誉分摊到相关资产组或资产组组合的方法是否合理
	（四）标的公司对商誉减值计提是否充分
	1、AC公司资产组的确认
	2、资产组减值测试过程及结果
	3、资产组评估方法及主要过程

	（五）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、本次募投项目投资明细及最新进展，标的资产在本次发行董事会前是否已完成过户登记，是否涉及置换董事会前投入的情形，结合发行人资产负债率、现有资金余额、资金用途和资金缺口等，进一步说明在已完成股权交割的情况下进行本次融资的必要性和规模合理性，同时说明若本次发行募集金额未募足，发行人收购的资金来源，是否可能对发行人日常生产经营造成重大不利影响。
	（一）本次募投项目投资明细及最新进展，标的资产在本次发行董事会前是否已完成过户登记，是否涉及置换董事会前投入的情形
	1、本次募投项目投资明细及最新进展
	2、标的资产在本次发行董事会前是否已完成过户登记，是否涉及置换董事会前投入的情形

	（二）结合发行人资产负债率、现有资金余额、资金用途和资金缺口等，进一步说明在已完成股权交割的情况下进行本次融资的必要性和规模合理性
	1、资产负债率
	2、现有资金余额、资金用途和资金缺口
	（1）报告期各期末资金余额情况
	（2）日常运营资金需求
	（3）预计未来阶段大额资金支出

	3、已完成股权交割的情况下进行本次融资的必要性和规模合理性
	（1）发行人向AC公司提供资金偿还借款占用了部分资金
	（2）交易整合及AC公司发展需要资金支持
	（3）公司未来继续加大东南亚市场投入仍需部分资金
	（4）已完成股权交割的情况下用募集资金置换的原因
	（5）规模合理性


	（三）说明若本次发行募集金额未募足，发行人收购的资金来源，是否可能对发行人日常生产经营造成重大不利影响
	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
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