[bookmark: OLE_LINK11] 金石资源集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
（2025年12月24日-25日）
 编号：2025【11】号

金石资源集团股份有限公司于近期以接待投资者线下调研等方式，与投资者、券商分析师等进行交流，现将投资者关系活动的主要情况发布如下：

一、投资者调研情况 

（1） 调研方式：接待投资者线下调研 

	序号
	日期
	参加机构或人员

	1
	[bookmark: OLE_LINK6]
2025年12月24日
公司 线下调研

	和君资本：陈一诚
伟星资本：罗莉莎
多璨投资：蓝小迪

	[bookmark: _Hlk210049423][bookmark: _Hlk208994161]
2
	[bookmark: OLE_LINK1]
2025年12月25日
公司 线下调研

	浦银安盛、青骊投资、胤胜资产、国海富兰克林、伟星资产管理、亘曦资产、人保基金、平安养老、建信基金、兴银基金、富国基金、泉果基金、上海涌乐私募、海南与君投资等机构投资者，以及个人投资者王胜年、戴简籍、俞罗云等
申万宏源化工、开源证券、长江证券、天风证券、东方财富证券、国海证券、中银证券、华安证券


（二）公司调研接待人员：董事长 王锦华；副总经理、董事会秘书  戴水君；诺亚氟化工执行总经理 张向阳（现场连线）

2、 交流的主要情况及公司回复概要（同类问题已作汇总整理，近期已回复问题不再重复）
（1） 关于公司新近投资的诺亚氟化工公司
1. 诺亚产品主要有哪些？主要竞争优势？
答：诺亚目前主要是3大系列产品，氟化冷却液、氢氟醚电子清洗剂、全氟己酮灭火剂。
（1）氟化冷却液
[bookmark: OLE_LINK9]诺亚氟化冷却液主要有氢氟醚类和全氟烯烃类；全氟烯烃类冷却液目前主要应用于数据中心，包括浸没式液冷和冷板式液冷，以浸没式液冷为主。该类产品具备优异的兼容稳定性与性价比，未来也可随数据中心功率密度提升被广泛采用。另外，这两类产品也已应用在半导体领域的温控。目前诺亚已经建成的冷却液产能是5000吨/年，这一产能规模在国内同行业中处于前列。
就产品竞争力而言，诺亚的全氟烯烃类产品在性能与价格上均处于国内领先地位，相较于美国3M公司同类产品具备更高性价比，和其他同类产品相比，产品具备更好的兼容稳定性以及冷却能力。而在双相冷却液领域，只有氟化液可以使用，国内超算中心以往主要依赖3M氟化液，现在已实现国产化替代，诺亚产品已成功应用于包括中科院及相关保密单位在内的多家高端计算项目，逐步推动该领域的进口替代。
[bookmark: OLE_LINK5]（2）氢氟醚电子清洗剂
氢氟醚电子清洗剂是诺亚在中高端清洗领域的重要产品线，已开发十余种纯品及配方产品，这些产品均可作为3M同类清洗剂的有效替代，广泛应用于精密光学、面板、半导体、医疗器材制造和汽车领域的清洗与冷却。诺亚产品的优势是，在保持价格竞争力的同时，具备更优的技术含量与性能表现，尤其在材料稳定性与清洗效能方面具有明显优势，构建了较高的技术壁垒。
[bookmark: OLE_LINK4]（3）全氟己酮
全氟己酮是一种新型环保灭火剂，主要用于替代七氟丙烷，并应用于数据中心、储能电站等领域。随着七氟丙烷因温室效应问题被逐步淘汰（目标2036年削减85%），全氟己酮的替代进程正在加速，尤其在印度、美国、欧洲及中东地区需求增长较快。目前该产品主要由国内几家企业生产，包括诺亚、中化蓝天、利民、永和等，国内产能增长较快，随着《全氟己酮灭火剂》国家标准于2026年施行，市场需求将逐步释放。诺亚目前将该产品的市场重点放在海外，已与多家海外企业建立稳定合作关系。
2．请问氟化冷却液和氢氟醚电子清洗剂的市场规模预计是多少？诺亚目前占据的市场份额是多少？各产品的销量、价格、盈利情况？
答：在浸没式冷却液细分领域，诺亚处于领先地位。关于浸没式冷却液，从市场规模与趋势看，在数据中心冷却市场中，目前浸没式冷却（包括单相与双相）整体占比约10%。其中，在技术门槛较高的双相冷却液市场，诺亚份额超过80%，主要为国内超算等高端客户提供产品与全套服务（含提纯回收装置）；在单相含氟冷却液市场，诺亚份额超过80%，甚至更高，单相冷却液需求增长较快，尤其在海外市场增量显著。
氢氟醚电子清洗剂的市场规模，参考全球需求，氢氟醚纯品及配方系列产品每年的市场需求预计可达万吨级。该市场目前主要厂商有海斯福、天津长芦化工等。诺亚相关产线于去年年底投产，但业务拓展迅速，今年四季度订单已排满，增长态势明确。
4.请介绍诺亚目前主要产品向客户送样检测的情况及合作验证的情况，目前主要客户对公司产品的认证情况。
答：浸没式液冷方面：双相冷却液，自2019年起诺亚已与中科院及多家涉密单位建立稳定合作关系，产品持续供应并获长期应用验证。单相冷却液目前主要客户是云计算厂商和知名互联网企业，以及服务器厂商，如新华三、华鲲振宇、浪潮等。总体而言，诺亚的产品在数据中心领域覆盖了主流的芯片、服务器、光模块及互联网终端客户，为进一步拓展高端市场奠定了良好基础。
电子清洗剂：主要市场在日韩及欧美，诺亚产品已批量交付海外主要客户使用。
全氟己酮：主要以海外市场为主，目前已与国际头部的消防系统厂商建立了长期的合作关系，广泛应用在数据中心、医疗中心、储能电站和半导体厂等领域的消防灭火。
5.诺亚公司产品的毛利率如何？
答：冷却液毛利率在行业平均水平以上，氢氟醚毛利率与行业毛利率持平。全氟己酮前两年毛利率比较高，今年以来市场投产比较多，短期内供需不平衡，导致毛利率下降较快，目前微利。2025年诺亚业务的主要利润来源是冷却液和清洗剂。
6.目前液冷技术主要分为冷板式液冷和浸没式液冷两大路线，诺亚公司产品为浸没式氟化冷却液，请问诺亚目前是否在双相冷板技术上有所布局？请问是否有全氟聚醚的产品？
答： 诺亚的冷却液产品可用于冷板式液冷和浸没式液冷，当前以浸没式为主。已在开发适用于双相冷板的产品。已储备全氟聚醚产品的相关技术，在市场合适时择机推出。
7. 3M的氢氟醚专利将于2028年逐步到期，请问到期专利是否有助于诺亚加快在研产品的研发，是否可以抓住该窗口期？
答：目前诺亚的重点产品都是自主研发的，3M的专利到期对诺亚没什么影响。
8.关于诺亚公司的发展战略？未来的放量节奏和扩产的后续规划？
答：诺亚下一步目标主要：一是对现有成熟产品继续加大在应用端的开发，与主要客户形成深度合作关系建立较高的市场门槛；二是在液冷技术方面进一步开发产品，形成产品矩阵，进一步扩大市场占有，替补3M市场份额；三是在氢氟醚领域，加大全球市场布局，开发更多配方型产品，覆盖更广的应用领域；四是布局海外营销公司，拟先在马来西亚成立子公司。此外，诺亚也在制定新的产品规划，形成更具竞争力的产品平台。
[bookmark: OLE_LINK7]9.请问公司投资诺亚的主要出发点，基于哪些方面的考虑投资诺亚？
答：我们在对下游产业长期的调研中，发现了诺亚公司的吸引力。一是诺亚的专业性，诺亚是一家以技术驱动的氟精细化学领域专业化公司，技术团队实力强，低调、务实，和我们的文化很匹配，在行业内的口碑和认可度很高；二是诺亚的投资方，投资方背景和实力也比较雄厚，其股东中包含产业链的最终用户，其财务投资方也具有较大影响力；三是客户，诺亚已经成功切入高端市场，与知名互联网企业等大客户建立了业务关系。
当然，对于公司来说，这是公司作为氟化工上游龙头企业，向下游精细氟化工进行战略性延伸以及价值链深化、产业整合的重要布局。双方可以充分发挥各自在资源、原材料、技术及人才方面的优势，提升标的公司在氟化液等产品上的技术能力与市场占有率，增强双方在氟化工产业链的整体竞争力。 

（二）公司其他业务
[bookmark: OLE_LINK61][bookmark: OLE_LINK12][bookmark: OLE_LINK2]1.关联交易公告中，增加额度是因为包钢金石选矿产量增加，具体情况？
[bookmark: OLE_LINK8]答：是的。包钢金石2025年原计划生产萤石粉60万-70万吨，现预计全年产量在80万吨左右，根据投资协议约定以及金鄂博氟化工自身生产经营需要，增加采购量以及相应的采购金额。
2.近期萤石价格，无水氟化氢价格？ 
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK13]答：近期萤石精粉价格稳定在3200-3300元/吨左右，无水氟化氢出厂价在11000-11500元/吨之间，无水氟化氢价格比较坚挺。
3.蒙古项目的情况？明年的计划？
答：今年前三季度，蒙古国项目矿山剥离和预处理项目生产基本正常运转。选矿厂项目已基本完成建设和安装，由于蒙古国冬季天气严寒，通常自10月底至次年4月都不能进行施工，故选矿厂的带料生产调试以及取水工程、尾矿库建设预计将在2026年4月后继续进行。
4.新疆等新投放产能的情况和对下游新增需求的预计？
答：供给方面，2025年进口有所增加，主要来自蒙古国，后期新疆等地可能陆续有新矿山投产，逐步释放产能，我们会密切关注。下游需求方面，储能领域需求的增长比较快，带动六氟磷酸锂、PVDF等需求增加，预计对萤石的需求也会增加
5.翔振技改进展？
答：目前已基本完成技改，以及初步验收。预计明年开始可以正常生产。
6.公司在ESG、碳足迹等方面的工作及展望？
答：公司已经连续四年发布ESG可持续发展报告，目前也在和第三方机构就包头“选化一体”尾矿资源综合利用的碳减排做了专项评价报告，以及就无水氟化氢、无水氟化铝两个产品做了碳足迹核查报告，减排效应显著。近期，我们也入选了2025年上市公司可持续发展最佳实践案例。下一步，我们将进一步加强ESG和碳减排方面的工作，争取更好的评级。

特此发布。详细内容请参见公司相关公告并以公告为准，并注意投资风险。


                                      金石资源集团股份有限公司
                                      二〇二五年十二月二十九日
