证券代码：601026                                    证券简称：道生天合
道生天合材料科技（上海）股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                        编号：2025-002
	活动类别
	█特定对象调研        □分析师会议        □媒体采访
□业绩说明会          □新闻发布会        □路演活动
□现场参观            □其他                        

	参与人员
	单  位
	姓  名
	单  位
	姓  名

	
	信达证券
	武浩
	长江证券
	司鸿历

	
	长江证券
	周圣钧
	国诚投资
	相健

	
	国诚投资
	谢胜平
	惠秀基金
	杨素斌

	
	招商证券
	沈敏迪
	中信建投
	卢昊

	
	中信建投
	陶爱普
	天风证券
	高鑫

	
	申万宏源
	宋涛
	申万宏源
	李绍程

	活动时间
	2025年12月

	活动地点
	公司会议室

	接待人员
	职  务
	姓  名
	职  务
	姓  名

	
	董事长、总经理
	季刚
	副董事长、副总经理
	姜磊

	
	副总经理、财务负责人
	施永泉
	副总经理、研发总监
	吉明磊

	
	副总经理、董事会秘书
	张珈堃
	战略发展部总监
	苏玉芬

	活动主要内容
	一、公司2025年前三季度经营情况介绍
公司董事会秘书张珈堃向与会投资者介绍了公司2025年半年度及前三季度经营情况。2025年1-6月，公司风电叶片用材料、新型复合材料用树脂和新能源汽车及工业胶粘剂三类主要产品的销量分别为87,873.95吨、14,123.03吨及4,065.99吨，较上年同期增长56.97%、45.69%及35.29%。2025年1-9月，公司实现营业收入269,764.21万元，较上年同期增长26.92%；归属于母公司股东的净利润为15,349.60万元，较上年同期增加56.89%。
二、投资者交流环节
1、公司新能源汽车及工业胶粘剂产品的竞争优势
在新能源汽车领域，公司产品围绕“三电系统”（电池、电机、电控）具备高强度、高抗开裂、耐湿热老化性在双85老化测试中可保持高达500小时、高导热、阻燃且能室温固化、高柔性；适合多种基材，包括不同金属/塑料粘接。具体应用包括：新能源电机的灌封保护，圆柱、方形、软包等各类电池的结构粘接与导热管理，以及电控单元内零部件的固定与密封。
在电子用胶领域，公司产品应用于为传感器等精密电子元器件的粘接、灌封、密封及导热需求提供保护。产品具有高抗开裂性、高密封性、阻燃特性，同时拉伸延伸率超过100%。结合低固化内应力与低线性膨胀系数的设计，能有效避免因温度变化或机械应力导致的封装失效。
其他通用工业胶产品线具有高强度、室温固化、高耐温、低粘度及高导热等特点，同样适配多种金属与塑料的粘接。应用于广泛服务于通信设备、汽车、船舶、轨道交通、路桥工程、医疗设备及一般工业制造等多个重要领域，具有横向拓展能力和市场适应性。
2、公司产能情况介绍
公司2025年上半年度：风电叶片用环氧树脂产能8.13万吨，产量7.91万吨，利用率97.30%；高性能风电结构胶产能0.91万吨，产量0.93万吨，利用率102.35%；新型复合材料用树脂产能1.41万吨，产量1.50万吨，利用率106.19%；新能源汽车及工业胶粘剂产能0.66万吨，产量0.47万吨，利用率71.33%。
3、公司产品销售的季节性
在风电领域，由于改性树脂在不同温度下固化的速度和效率以及固化后的成品效果有所不同，且一般在低温下改性环氧树脂系统料的灌注难度较大，因而通常气温较低的一季度为淡季，而三至四季度为旺季。同时，我国风电场建设的周期通常是年初开工、年内建设、年底竣工投产，公司下半年业务量通常高于上半年。由于风电企业发运和吊装业务在三四季度比例较高且年底通常是风电场业主内部工程考核的时间节点，风电设备的生产周期及发货时点与风电场的建设有较高的相关性年底通常是风电场业主内部工程考核的时间节点，风电设备的生产周期及发货时点与风电场的建设具有较高相关性。
[bookmark: OLE_LINK1]4、公司高性能电力材料产品介绍
公司电力业务目前聚焦在高中低压绝缘件、一二次融合绝缘件、高压套管、中低压互感器线圈、高压电容器以及变压器线圈等核心产品，整体覆盖了电力装备产业链的重要环节。
5、2025年国内风电与新能源汽车市场情况
根据公开信息，2025年1-9月，全国新增风电并网装机容量61.1GW，同比上升56.2%，截至2025年9月底，国内风电累计并网装机容量581.6GW，占电源总装机比例为15.6%。2025年1-9月，中国新能源汽车产销分别完成1124.3万辆和1122.8万辆，同比分别增长35.2%和34.9%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的46.1%。
6、未来新能源行业的发展前景？
我们认为风电发展前景依然广阔且充满潜力。国内风电装机容量保持稳步增长。随着电力领域相关政策调整，市场解读认为对风电而言反而潜在长期利好。
过去几年，光伏装机规模显著高于风电。从最新上网电价政策看，预计未来3–5年内，两者增长关系可能发生逆转，风电有望成为新增装机的主力。
[bookmark: _GoBack]目前电价竞标等机制对光伏项目带来一定压力，光伏行业也正通过整合产能、恢复组件价格等方式积极应对。但从源头来看，光伏新建项目数量呈减少趋势，行业整体面临调整。相比之下，风电在政策支持与技术进步双重驱动下，有望迎来更显著的发展窗口，公司也将持续关注政策与市场变化，把握行业增长机遇。
7、中国风电整机厂出海的新趋势对公司的海外业务构成影响？
[bookmark: OLE_LINK2]面对中国整机厂出海带来的竞争格局变化，公司策略是依据不同市场进行不同应对。在欧美成熟市场中，欧盟《净零工业法案》设定了风电等产品的本地含量目标，其中“韧性贡献”要求直接限制了中国整机产品在招标中的使用比例。这些政策将市场竞争从价格维度转向了供应安全、产品硬实力，我们作为已深入当地供应链、产品经过长期严苛认证的供应商优势明显。另外，在东南亚、拉美等新兴市场，我们则采取灵活策略，积极适配中国整机厂的出海与本地化生产需求，作为其海外的核心材料供应商，把握全方位的增长机遇。

	附件清单
	无




