
证券简称：钧达股份 证券代码：002865

海南钧达新能源科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-007

投资者关系活动类别

□ 特定对象调研 ☑ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人员姓名

易方达基金管理有限公司 袁方；银华基金管理股份有限公司 方

建；诺安基金管理有限公司 陈衍鹏；湖南八零后资产管理有限

公司 田超平；耕霁（上海）投资管理有限公司 王立；上海禧弘

私募基金管理有限公司 杨莹；国金证券股份有限公司 姚遥；长

江证券股份有限公司 任佳惠；磐泽资产管理（香港）有限公司 李

柏逸；中泰证券股份有限公司 赵宇鹏；摩根士丹利 Reigna
Chen；华西证券股份有限公司 刘泽晶；招商基金管理有限公司

陈西中；海通国际证券集团有限公司 徐柏乔；国海证券股份有

限公司 张钰莹；平安证券股份有限公司 张之尧；深圳锦洋投资

基金管理有限公司 刘玉恩；西部证券股份有限公司 李华丰；北

京江亿资本管理有限公司 张翔；中国民生银行股份有限公司 白

宇航；德意志银行 Gary Zhou；中信证券股份有限公司 林劼；

中国国际金融股份有限公司 胡子慧等总计 176 人

时间 2025年 12月 30日 (周二) 下午 16:30~17:30

地点及形式 线上电话会议

上市公司接待人员姓名

钧达股份：副董事长、副总经理郑洪伟；

董事会秘书：郑彤；

证券部总监：刘双。

投资者关系活动主要内容介绍

一、公司副董事长郑洪伟介绍公司基本情况和太空光伏方面

战略规划

1、公司的基本情况

钧达股份是国内最早专注于光伏电池领域的企业之一，多年

深耕光伏赛道，始终坚持以技术驱动为核心发展理念，在光伏电

池技术迭代进程中稳居行业前沿地位。公司目前海外业务占比超



50%，具备全球化供应能力；截至目前，公司已在欧洲布局合资

电池生产基地，可实现对北美及欧洲市场的定向供应。

在技术研发层面，公司早年即启动钙钛矿电池相关研究工

作，聚焦钙钛矿与晶硅叠层技术路线，目前已建成小型叠层电池

产线，其地面光伏产品转化效率可达 33%以上。

此外，公司是目前国内唯一一家实现 A+H 股上市的光伏企

业，具备持续稳定的融资能力。

2、太空光伏方面战略规划

太空光伏市场潜力巨大，仅低轨卫星领域就有望形成万亿产

值，太空算力中心的市场空间则更为广阔。公司已与尚翼光电达

成战略合作，拟以战略股东身份对尚翼光电进行股权投资，双方

将深度整合产业与场景资源，围绕钙钛矿电池技术在太空能源的

应用展开合作，在技术研发、在轨验证、产业化落地及应用场景

拓展等方面建立协同机制。

尚翼光电拥有中科院上海光机所技术背景，是国内稀缺的卫

星电池生产商。核心团队深耕钙钛矿航天应用多年，聚焦柔性钙

钛矿光伏技术在太空场景的应用研发，在太空极端环境（高低温、

强辐射、真空）适配性配方、抗辐照结构设计等方面具备独家技

术优势，依托中科院深厚的技术背景，建有独有的太空仿真研发

平台，目前已完成太空环境下钙钛矿材料第一性原理验证。

公司将依托技术积累与合作优势，有效拓展公司产品应用场

景边界，实现从地面光伏领域向太空光伏高价值赛道的战略延

伸，进一步提升公司核心竞争力与长期盈利水平。

二、投资者提出的问题及公司回复

问题一：公司目前在北美市场的光伏产品销售情况如何？是

否有向北美商业航天及太空算力市场发展的计划？

回答：截至 2025年三季度，公司海外销售占比已超 50%，

北美市场作为高价值市场之一，是公司重点拓展的区域。为更好



满足当地市场需求、应对全球贸易格局变化，公司正通过技术合

作、产能建设等多元化模式积极推进海外高效电池产能布局，旨

在进一步融入海外本土产业链，提升对北美等核心市场的供应能

力与响应效率。

目前主流太空能源方案在成本控制、轻量化设计、柔性适配

等方面存在一定局限，难以适配批量部署与成本敏感型商业航天

需求，而钙钛矿光伏技术凭借超轻量化、低成本、高抗辐照性、

可柔性卷展等核心优势，有望成为破解太空能源瓶颈、支撑太空

经济规模化发展的革命性解决方案。

公司与尚翼光电正在根据下游客户需求，积极推动产品量

产，加强产品服务能力，开拓布局国内及北美商业航天及太空算

力市场，致力于以技术及成本优势服务全球商业航天及太空算力

客户，致力成为全球太空光伏引领者。公司原有的海外产能和销

售布局，也将有助于公司布局及开拓全球太空光伏市场。

问题二：公司目前合作定位以电池层面为主，而不同电池技

术路线对封装材料、结构及太阳翼柔性结构存在差异化要求，后

续是否有向太阳翼整体封装结构等方向拓展业务、实现产业链延

伸的规划？

回答：传统晶硅电池为满足抗辐照需求，通常采用玻璃盖板

或硬性封装，即便后续升级为柔性封装，能质比仍然较低。而钙

钛矿电池具备天然优势，通过配方调整、柔性衬底材料应用及防

辐照、温控等针对性设计，无需额外玻璃封装，天生适配柔性封

装形态，其能质比显著优于现有商业化水平。

从行业前景来看，太空能源领域的柔性封装材料、温控及散

热膜技术等存在广阔市场空间。尚翼光电团队已具备相关技术能

力储备，未来公司有可能投资太阳翼及相关下游公司。

问题三：公司后续提供太空能源整体解决方案的规划是怎样

的？

回答：太空能源解决方案目前处于快速迭代与演变阶段，尚



未形成固定技术与结构模式，当前行业内多为小型化、小功率的

个性化解决方案。公司核心规划是率先在钙钛矿与晶硅叠层技术

领域推动制定国家标准与行业标准，待标准确立后实现全球范围

内的应用。当前阶段，解决电池功率与成本问题是核心关键，公

司将依托深厚技术积累与核心技术优势，为后续太空能源整体解

决方案的规模化落地、商业化推广提供支撑与保障。

问题四：太空钙钛矿与地面钙钛矿在产线设备上是否存在核

心差异？为何钙钛矿层叠层效率数据与地面存在较大差异？

回答：太空钙钛矿与地面钙钛矿的核心差异并非产线设备，

二者设备基础一致，仅存在部分增量环节差异，关键区别在于太

空环境适配技术：地面钙钛矿需解决水氧稳定性、大面积涂布良

率等问题，而太空钙钛矿无需应对水氧影响，核心聚焦配方优化、

柔性衬底应用、防辐照处理及极端温控设计等太空专属技术，尺

寸上也以小尺寸可折叠形态为主，与地面大面积产品不同。叠层

效率差异的核心原因是，目前太空叠层方案中钙钛矿层主要承担

抗辐照保护功能，晶硅层主导发电，以此在太空环境中兼顾稳定

性与发电量。

问题五：钙钛矿产品在轨测试通过后，对现有主流技术的替

代节奏是快速提升还是逐步阶梯式替代？

回答：预计不会出现断崖式替代，初期将与现有主流技术形

成共存格局，但长期替代趋势明确：商业化卫星体系因成本优势

诉求强烈，将更快采纳钙钛矿产品；国有及军工相关体系可能偏

保守，整体替代路径类似地面光伏 P 型向 N 型的过渡，最终钙

钛矿将凭借显著的成本与效率优势实现主导性替代。

关于本次活动是否涉及应披露

重大信息的说明
否

附件清单（如有） 无

日期 2025-12-30


