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证券代码：601456 证券简称：国联民生 公告编号：2025-084号

国联民生证券股份有限公司

关于公开挂牌转让中海基金管理有限公司 33.409%股

权的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

 国联民生证券股份有限公司（以下简称“公司”）拟公开挂牌转让所持有

的中海基金管理有限公司（以下简称“中海基金”）33.409%股权，首次挂牌价格

不低于经国资备案的评估结果。转让完成后，公司不再持有中海基金股权。

 本次交易采用公开挂牌转让方式，受让方尚未确定，无法确定是否构

成关联交易。

 本次交易不构成重大资产重组。

 本次交易已经公司第六届董事会第二次会议审议通过，未达到股东会审

议标准。本次交易尚需履行国有资产交易相关手续，受让方还需取得中国证券监

督管理委员会（以下简称“中国证监会”）核准的公募基金股东资格。

 公司与法国爱德蒙得洛希尔银行股份有限公司（以下简称“法国洛希尔

银行”）采用公开挂牌、联合转让的方式转让所持有的中海基金股权，受让方须

同时摘牌公司和法国洛希尔银行持有的中海基金股权，能否成交、成交价格以及

受让方能否取得公募基金股东资格均存在不确定性。公司将根据本次交易的进展

情况，及时履行信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。
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一、交易概述

（一）本次交易的基本情况

1、本次交易概况

中海基金为公司参股的公募基金管理公司，其股权结构为：中海信托股份有

限公司（以下简称“中海信托”）持股 41.591%，公司持股 33.409%，法国洛希

尔银行持股 25.000%。

为优化公司资源配置，公司拟与法国洛希尔银行采用公开挂牌、联合转让的

方式转让公司所持有的中海基金 33.409%股权（双方联合转让的股权比例合计

58.409%）。受让方须同时摘牌公司和法国洛希尔银行持有的中海基金股权。公

司公开挂牌转让所持中海基金 33.409%股权的首次挂牌价格不低于经国资备案

的评估结果。受让方和最终交易价格存在不确定性。

2、本次交易的交易要素

交易事项（可多选）
√出售 □放弃优先受让权 □放弃优先认购权

□其他，具体为：

交易标的类型（可多

选）
√股权资产 □非股权资产

交易标的名称 中海基金管理有限公司 33.409%股权

是否涉及跨境交易 □是 √否

交易价格

 已确定，具体金额（万元）：

√ 尚未确定：首次挂牌价格不低于经国资备案的评估结

果，最终交易价格尚不确定。

账面成本 2025年 9月 30日账面价值为 7,920.79万元

交易价格与账面值相

比的溢价情况
尚未确定
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支付安排

 全额一次付清，约定付款时点：

□ 分期付款，约定分期条款：

√ 尚未确定：本次交易协议尚未签订，尚未确定支付安

排。

是否设置业绩对赌条

款
是 √否

（二）董事会审议情况

公司于 2025 年 12月 30 日召开第六届董事会第二次会议，以全票同意的结

果，审议通过《关于公开挂牌转让中海基金管理有限公司股权的议案》。

（三）交易生效尚需履行的审批及其他程序

本次交易已经公司第六届董事会第二次会议审议通过，无需经过股东会批准。

本次交易尚需履行国有资产交易相关手续，受让方还需取得中国证监会核准的公

募基金股东资格。

二、 交易对方情况介绍

本次交易采取公开挂牌转让方式，交易对方尚未确定。

三、交易标的基本情况

（一）交易标的概况

1、交易标的基本情况

中海基金为公司参股公司，成立于 2004年 3月，注册资本人民币 14,666.67

万元。本次交易标的为中海基金 33.409%股权。

2、交易标的的权属情况
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本次交易标的产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情况，也

不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情

况。

3、相关资产的运营情况

2004年 3月，公司出资 4,900万元，与其他投资方共同成立中海基金。2024

年度，中海基金营业收入 12,468.56万元，净利润 365.14万元；2025年 1-9月，

中海基金营业收入 8,088.98万元，净利润 291.36万元。

4、交易标的具体信息

（1）基本信息

法人/组织名称 中海基金管理有限公司

统一社会信用代码
√ 913100007598950149

□ 不适用

是否为上市公司合并范围内

子公司
是 √否

本次交易是否导致上市公司

合并报表范围变更
是 √否

是否存在为拟出表控股子公

司提供担保、委托其理财，

以及该拟出表控股子公司占

用上市公司资金

担保：是 □否 √不适用

委托其理财：是 □否 √不适用

占用上市公司资金：是 □否 √不适用

成立日期 2004/03/18

注册地址
中国（上海）自由贸易试验区银城中路 68 号

2905-2908室及 30层

主要办公地址
中国（上海）自由贸易试验区银城中路 68 号

2905-2908室及 30层

法定代表人 曾杰

注册资本 14,666.67万元人民币
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主营业务

基金募集、基金销售、资产管理、中国证监会许可

的其他业务。【依法须经批准的项目，经相关部门

批准后方可开展经营活动】

所属行业 J672 公开募集证券投资基金

（2）股权结构

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 中海信托股份有限公司 6,100万元人民币 41.591%

2
国联民生证券股份有限公

司
4,900万元人民币 33.409%

3
法国爱德蒙得洛希尔银行

股份有限公司
3,666.67万元人民币 25.000%

（3）其他信息

①中海信托未放弃优先购买权。

②经查询，中海基金不是失信被执行人。

（二）交易标的主要财务信息

单位：万元

标的资产名称 中海基金管理有限公司 33.409%股权

标的资产类型 股权资产

本次交易股权比例（%） 33.409

是否经过审计 √是 □否

审计机构名称 安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）

是否为符合规定条件的审

计机构
√是 □否

项目
2025 年 1-9 月/

2025 年 9 月 30 日

2024 年度/

2024 年 12 月 31 日

资产总额 27,302.65 30,999.98

负债总额 5,625.73 6,853.37

净资产 21,676.92 24,146.61

营业收入 8,088.98 12,468.56
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净利润 291.36 365.14

四、交易标的评估、定价情况

（一）定价情况及依据

1、本次交易的定价方法和结果

公司拟以公开挂牌方式转让所持有的中海基金 33.409%股权，首次挂牌价格

不低于经国资备案的评估结果，最终交易价格尚不确定。

本次交易涉及的评估报告尚需履行国资评估备案程序。

2、标的资产的具体评估、定价情况

标的资产名称 中海基金管理有限公司 33.409%股权

定价方法

 协商定价

□ 以评估或估值结果为依据定价

√ 公开挂牌方式确定

 其他：

交易价格

 已确定，具体金额（万元）：

√ 尚未确定

评估基准日 2025/09/30

采用评估结果（单选）
□资产基础法 □收益法 √市场法

□其他，具体为：

最终评估结论
评估价值：15,276.75（万元）

评估增值率：92.87%

评估机构名称 中联资产评估集团有限公司

中联资产评估集团有限公司（简称“中联评估”）接受公司的委托，分别采

用资产基础法和市场法两种方法，就公司拟转让所持有的中海基金 33.409%股权

所涉及的中海基金的股东全部权益在评估基准日 2025年 9月 30日的市场价值进

行评估。
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评估报告选用市场法评估结果作为最终评估结论，中海基金在评估基准日评

估值 45,726.32万元，公司对中海基金长期股权投资账面金额 7,920.79万元，

根据中海基金股东全部权益价值计算得出的拟转让 33.409%股权评估值为

15,276.75万元，评估增值 7,355.96万元，增值率 92.87%。

中联评估认为，运用市场法能够选择适当参照物、剔除行业波动影响，评估

过程更直观，评估数据直接来源于资本市场，评估结果更接近投资者对标的公司

价值的预期，能够公允合理的体现评估对象的市场价值，评估结果相对可靠，因

此选取市场法评估结果作为最终的评估结论。

本次评估中，评估人员遵守交易假设、公开市场假设、企业持续经营假设等

一般假设，以及被评估单位未来经营期内的管理层尽职、稳定，保持现有经营管

理模式持续经营，经营范围、方式、业务结构与目前基本保持一致，生产、经营

场所的取得及利用方式不变等特殊假设。

（二）定价合理性分析

公司将通过公开挂牌方式转让所持有中海基金 33.409%股权，首次挂牌价格

不低于经国资备案的评估结果，不存在损害公司及股东利益的情况。

五、交易合同或协议的主要内容及履约安排

本次交易采取公开挂牌转让方式，交易对方尚未确定，尚未签署交易合同或

协议。

六、对上市公司的影响

（一）本次交易对公司未来财务状况和经营成果的影响。

本次交易能够优化资源配置，符合公司经营发展的整体需要，不存在损害公

司及股东利益的情况。
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截至 2025年 9月 30日，中海基金 33.409%股权在公司账面价值为 7,920.79

万元，如按中联评估目前的评估值 15,276.75万元转让，本次交易完成后，预计

会产生税前利润约 7,355.96 万元。公司将根据本次交易的进展和转让款到账时

间情况进行财务处理，并最终以会计师事务所审计确认的数据为准。

（二）本次交易不涉及人员安置等情况。

（三）本次交易完成后，不涉及新增关联交易，不会产生同业竞争。

七、风险提示

本次交易采用公开挂牌、联合转让的方式，受让方须同时摘牌公司和法国洛

希尔银行持有的中海基金股权，能否成交、成交价格以及受让方能否取得公募基

金股东资格均存在不确定性。公司将根据本次交易的进展情况，及时履行信息披

露义务，敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

国联民生证券股份有限公司董事会

2025年 12月 30日
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