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投资者关系活动记录表
编号：2025122901
	投资者关系活动类别
	特定对象调研       分析师会议
□媒体采访          □业绩说明会
□新闻发布会        □路演活动
现场参观           电话会议
□其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
	（排名不分先后）
东北证券、东方证券资管

	会议时间
	2025年12月29日 14:30

	会议地点
	五洲特种纸业（湖北）有限公司

	上市公司接待人员姓名
	[bookmark: _GoBack]董事会秘书：张海峡先生
证券事务代表：韩孝琴女士

	投资者关系活动主要内容介绍
	[bookmark: KHPU-1662045086578][bookmark: DQao-1662045086574][bookmark: JJSk-1663656205810][bookmark: tmyt-1694590311221][bookmark: KR0P-1662045086576][bookmark: A2rU-1694599505935]公司生产经营情况：
湖北基地：从2022年开始建设，截至目前已有6条造纸生产线投入生产。其中4条工业包装纸产线，主要原材料为废纸系，产品包含瓦楞纸、箱板纸、纱管纸等，产线设计实现了原料资源综合利用的最大化，设计产能98万吨。公司通过原料采购价格的管控、调整适配的生产工艺等方式，工业包装纸投产即收益，进一步提升了公司在工业包装纸的市场地位；另有2条特种纸产线于2025年第四季度投入生产，主要原材料为木浆系，产品包含格拉辛纸和硅油纸等，设计产能32万吨，目前产能还在爬坡阶段，2026年将有很好的释放，进一步有效利用湖北基地的热能供给。
江西基地：截至目前已有6条造纸生产线投入生产，设计产能105万吨。其中食品包装纸50万吨，格拉辛纸15万吨，数码转印纸9万吨，文化纸30万吨，描图纸1万吨。食品包装纸、格拉辛纸、数码转印纸毛利基本保持稳定，文化纸因市场原因毛利盈亏基本持平。另有一条30万吨的化机浆产线，主要以基地周边省市的木片为原材料生产，基本满足公司文化纸和食品包装纸的浆纸平衡。目前在建项目还有一条在建的文化纸产线，预计将于2026年一季度末投入生产，以及一条年产60万吨的化学浆项目，按目前市场情况预测产线投产后有较好的成本节约效益，也会带动公司化机浆和其他纸品的成本节约。
衢州基地：通过自建和并购，目前有7条造纸生产线，设计产能41.4万吨。其中食品包装纸28万吨，格拉辛纸6万吨，数码转印纸2.2万吨，工业衬纸5.2万吨。
2025年收入逐季增长，2026年一季度环比2025年四季度更好。

1、废纸从哪里收购？固定的收购点？
公司会根据工业包装纸产品需求，主要从湖北、安徽、河南、江西、浙江等地收购废纸。因废纸系市场环节复杂、价格波动大，公司没有固定的收购点，主要根据采购价格通过废纸贸易商采购。
2、市场可以消化这么多产能吗？
没问题。我们的量占市场需求量不多，且公司制定了针对性的、区域化的生产，有较好的利润空间。
3、这几年行业在集中？
很明显，头部集中，小企业退出市场的情形比较明显。目前造纸行业利润的体现主要得益于自制浆、自有热能供应、大基地协同等效应。
4、公司长期贷款的还款规划？平均还，还是某一年利润好多还一点？
近些年公司发展迅速，项目投资大，负债率也同步在上升。目前公司较大的项目投资主要为江西化学浆项目，总投资额29.40亿，目前已投入20-30%左右；资本市场再融资还有6.7亿的可转债。未来公司将通过现金流入等方式偿还部分固贷。
5、过去投产太多了，未来怎么看？后面还投吗？
这一波新增产能释放已经差不多，在反内卷的大前提下，接下来国家对新增产能的能耗指标、环保指标的审批越加趋严，叠加双碳的要求，我们认为新增产能的无序扩张会得到有效控制。公司产能批文拿到较早，会根据市场和公司具体情况合理安排新上产能。
6、未来还是要高精尖的产品，公司要投入吗？
要的。随着头部集中，大产能的产品支撑基地协同效应，接下来就是拓展小众高附加值产品。湖北基地25万吨格拉辛纸机是全球最大的格拉辛纸生产线，质量定位精准，做到质量和成本的平衡。国家对新质生产力的转型和鼓励越来越大，企业也会通过产业升级，定位资源友好型业务。
7、您怎么看明年浆价？海外都在涨价？
对长期看好，前几年因为国内没有自己的浆线，一直受限于进口浆价波动影响，现在随着国内头部企业自制浆线投产，也是有底气了。国内港口纸浆库存现在没有大幅下降，这一点上对浆价上涨是不支持的。从长远看，浆不会成为约束国内造纸企业的瓶颈，所以预判明年浆价上下浮动不会特别大。
8、巴西浆厂提价，国内需求还没起来，就怕明年又被挤压。跟您请教下？
如果纸的效益好，那么浆的价格才会有支撑。
9、废纸价格还会跌吗？旺季结束了？
互相观望，产品在看废纸价格，废纸也在看纸品价格。这几天价格稳住了，今年比较异常，下游客户的库存很低，跌价的时候采购量很少，春节前有可能补库。
10、明年需求怎么看？
文化纸偏弱，食品卡纸还可以，工业包装纸需求量大，如果库存做得好，还是有利润的。
11、我们湖北工业包装纸的库存多少？
最近在降低库存，一般也就十来天的库存量。

	是否涉及应当披露的重大信息
	否

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2025年12月29日



