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EFEXeMEEM&~mER, REPKR, ZITALMESKREN 16,352.09
ATt, XBMERMEEREN 14,086.23 F7T; IRERE, RITASEARE
SFFg 42. 67%, 18.18%. 18.15%, 14.17%.
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A, KT 2024 FHE LM X AR ZHKF, ZI4F L2450, R%F. 4
FYHFHREBRES. Bk, AP 2RE5RFHLE R, KELH
BRE, BTRAZBRG = R,

1-7




KA L AGHERIRG AR AR AT BR 2 =] o A% 1) ) o (1) [9] R

[

(D) REEZSHHEHEREEES

AN, IH R s A R s RO R

AN, BAT NIRRT LB T R SRR RS 80T R4

TRERY. HiEE

PRI E RS, AR T:

Bfr. A
7= iH 2025 %19 A 2024 4F 2023 4F 2022 4F
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it 2025 5£-2027 ERMEH A B 4,519.12

(4) HHEFEREFKR

ox ) O B AROR I BT I H ARSI B e H , - PR AR A 2
W RIHE (D REE A R E RSB AE T  79,868.12 15

JGo
(5) 13HIEHE B A

B 2025 4 9 AR, AFAEAGEZEELIT:

Hfr: JigG
A HIRRH
— 4 A B A K 187.63
KR 3,055.69
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2wl B 2 VR Bk 783 B B e oK, TR 2025 4 2026 4F
2027 . 2022-2024 4F, AFEMWINAZTEHKEN 9.21%, 2025 F 19 H, &
Al BN R EEIE K 16.53% . S5 G AT R RIEH S A Al ARG KA 3, i
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ZME, KR=FARIEEEEIEINHN 12,121.29 Jit, BE4EMESFET:
B JiT0
. 2024 Py ; %ngl& 2025 4 2026 4F 2027 4E
br¥ A BIRTGT 4 | BRBUOHE | BRI
Bl (1D 84,316.77 | 100.00% 91,905.28 |  100,176.75 109,192.66
kb g
AT R T i % 4,391.19 521% 4,786.40 5217.17 5,686.72
RIS 28,323.34 33.59% 30,872.44 33,650.96 36,679.55
THAT IR K 290.40 0.34% 316.54 345.02 376.08
17 1% 21,093.16 | 25.02% 22,991.54 25,060.78 27,316.25
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Wah f i
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I AR URAT 5558 B < 1) A R0 AV

(2) XRATNEBZIATUIR, T IERAT NI ARR =5 BT 7 R 52
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2. BEER
atzE, RENAA:

WA AR ZAE R SN 77,806.66 1176, A R A KRS 63,000.00 /37T, HE
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2022 & F 2024 £, ZITFAEWINDRIH 70, 690. 31 HIT. 75,874.26 7
JT.84,316.77 AT, VATEFESBIH 6, 758. 47 T T 6, 420. 13 F It 4, 530. 33
ATT, EFRSHN 24.34%, 24.55%, 20.35%. 16.76%, HIE—FEK—H, =
RETUZESEZmM, BENEEFLSERmEE, BINAREEEMREM NS
FRKSIHMIRAEF, AREFEREM TR, REASH, ZITARTAXEFH
£ 5EE SR 81.58%, 79.87%. 72.42%, 70.50%, FMEUWN HEESYH 20. 95%,
23.32%. 21.76% AR 23.52%. MEHARHA, &I1T ARUIKRIKE N E S A9
16,597.41 AT, 24,752.99 AJT. 28,323.34 FFytHN 25,857.39 Ay, &HEI
WNHIELE 5B A 24. 47%, 34.06%, 35. 05%F 30. 15%.
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M8TR), FRENERNSFHLITAZFNRNEFEN, RIE—FR—HEH R
TENBEASEITIEARRE—H, RERRAFETENEE LT ARNNMIIE
i, ARXFMEPENERERNZRIOAEZNE. () RITANEE
BERREBGFHEERKH, FELXTASEERZFEERN. RITAEBRESFN.
T ZSFER EBRREASHERNE T EBAFRALITANERZEZFPH
HERTRAHEM, EEHFEERTPREANK. (4) CRKHNKLRESEE
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M ERBERLUEIEANRIER; FEETERZFHER. KR, HEEMRER. &
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Ep=R

= E=FEWBN BT AE TR E & & B2, 5RTILA RS
BORRE—B, #AETRNEEYHWERRE S ARG RFEEEKIT AR E
Jiti o

(—) E=ZFEEWHN BT RE TR KRR & &2k

BT =4F, o w] R R 32 20 55 Bt AR TG DL T

Hfi: Jit
. 2024 £ 2023 SEEF 2022 4B

&M [ L 2R3 & [F LR 5h o
—. Bt A 84,316.77 11.13% 75,874.26 7.33% 70,690.31
=\ Bl 66,590.70 16.54% 57,142.07 7.09% 53,359.75
EH 17,726.07 -5.37% 18,732.19 8.09% 17,330.56
BRI 21.02% | -3.67 ANEH A 24.69% | 0.17 ANEH 5 A 24.52%
BHERH 1,561.25 25.86% 1,240.47 6.61% 1,163.61
PR 6,260.15 26.74% 4,939.20 18.87% 4,155.27
W % H 5,678.96 21.52% 4,673.36 30.42% 3,583.37
=, BWAE 4,801.25 -30.79% 6,936.90 3.59% 6,696.38
9. FE S 4,816.16 -34.56% 7,359.27 6.90% 6,883.97
Fi. FHE 4,530.33 -29.44% 6,420.13 -5.01% 6,758.47
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BTSSR, A w A LN E R 2024 48, 2 JRAR AR AR S5
Wi, 2w E P RS R 3G = 1B, B IR 5 A SN, 3B w1 R
AR, Bt s,

0

1. 2023 FELEWVS/METE

2023 4, AalENIRNHN 7.59 1276, % 2022 F[E LK 7.33%, FER
Rl RN & T B D86 0] RG0S5 7= T RS2 877, B AR TR AT B 25 B 2510 H U\
HRTHEIN, Shn 2023 g R BRI T EL

2023 4, AwE BRI 2022 FHRAFRE, EMLEFHE 17,330.57 it gt
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% 18,732.19 Jijt, HERAEHE T REA E A E REARNE A 6,420.13 Jigo, [H
EL/NIE R B% 5.01%, 225 K R 318 2% B AT e, BB ol an -

(1D BERMELRBER N GEE N, [EEHTR R 2022 R L

AEKIACUKRIE O R AR, AW L2, M aei L @i,
sEH EFERBN, RRE5% P EPIFR M, i B R AR T . 2023 4R
FEEREEW R TUE 8 T, FrEErEftmiH 9 I, WHAMEHAH T RER, (150
RARL I 520.42 50, TEMCHAE], A RINRHE R BNV B, B RN A HE
Al LLIE I 29.67%, BN N 51 LB H R LL 3N 501.44 7576, f#13A A 0K
P AR 2022 A5 A ELIE N 1,089.99 JiJG, HEME LA 30.42%.

(2) BRITHMN. cBREER WEBAER. PARSHEH AWM,
fE5 3 % P8 2022 4E[F] b1 i

2023 S, A EESR A R LN 783.93 Jioc, HELLEIN 18.87%, FE
Feo — T, B A AR R R IRTR S SO LRSS T, A
NE BN R A 565 TR A 5, B RV AR H i e i #2 e R
A I ZETRAE I SOl S AR SO, (A3 AR RTINS i@ 2 . k2 LSS
WA T, ARG 1HE N 367.81 Jigt. 7 —TJ7 1, AwT 2023 458 IPO
BT, AHIRH A MRS 2 H R L N 241.37 5T

gi b, RAEAT] 2023 FEERENER R ELE K, (B0 & 2 A H#E 9 A
W RSN, AT GG REKCFIg A I, HEBR R E.

2. 2024 FEFERFEETIE

2024 4F, AaPENVIRANH 8.43 /276, HMET 2023 FE[F LE Lk 11.13%, =+
BN A R R T REVR = HE R St DA KR B B S RE VR YR ZE 7S i DTk 1
B, FRETE S N ER 2023 AFREE[E EL G N 47.19% P 8.

SARTEAT W 58 4 UL SR A BN A KR Bk 2, 2024 SFE A A 4566
FIZRH 24.69% FEZE 21.02%, FEENEFH 18,732.19 It FIEZE 17,726.07
Jigt: BRI SEF RSN, S82024 F£EAF HE T A F
FIT A & BV R [E B R B 29.44%, BRI T
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(D MMEZEABEAEARE TR, BEARMEEK, FRATELE
MAPTT %

2024 S, A FIHREUE T A E O 0, (EAR ORI 4 AR AR
AT S AR B o BEE I EERB RIS @ R MK, LGt 2T
Sy B NS 4, IRAEATIL I “ BT TSR R, AR A% LB AT
Mk 55 (7 AN AR S BRI RE T AT B

A || EEFMECRIRLT . B RS, FEAREA N 3855 A
[ R R 4 2024 FRRE,  EEEAORMAM SRR G2 M i PRod Bk CBIAR A
RS A SR, 2024 AR IR 0 2023 4F A EL IS N 10.69%, SE1E A 7,273
JOMED GBI ERAR BT, (AR AR E LUK R LGN 16.54%, A R BB F
[FI LT R 3.67 AN E 20 R BAIAIREL T FE 5.37%.

(2) AFFEMRFALBN. TEEHEARFMERSARLEE, TIR%
FA B2 8 3 9% P AH 2 3% fn

2024 FPE, ARFFEEIHBERESH ARG BRSO FME. &
i A6 L A AR J b B B U IR EREN, IRt R N AR E, BB I 0
HIZ, ARARTIRN G F LGN 33.05%, 4387 & 9% %\ IE 5,678.96
Jigt, [FEEEK 21.52%.

2024 L, ANFEEELEHE G 1,320.95 o, FER.

D BEERFSHR RIS Bk Sy, A 5EEE BN ik &
SANREE, RMAEMAN G s, A H M A L g n 526.51 757t

2) 2024 R, BEERAITRATHERETHZ “HehlE8 L ”
RIEAT BN P, HrIF#ES S G n 185.16 J37C;

3) AFBOLZR E T A FIR IS , ZR EAER M SO AR H
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2w] 2024 SEFEHVEN B LA BT TR, BN B L E R IR I =K 5
Wi, 3w AT N, B AR,

(=) FATNkAT B A B L83 5l 73
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BAT: FITG
2024 £ 2023 4 2022 4
ATHAH | Al E 25 5 Al K25
S S8 S8
® ®

BN | 171,178.81 2.73% | 166,627.59 14.07% | 146,074.90
BMBR0

TR 26,582.78 17.97% 22,533.31 18.35% 19,038.93

BN | 166,956.64 48.87% | 112,146.74 16.66% 96,131.62
7 AR ——

1R 18,382.95 11.79% 16,443.80 -46.76% 30,884.82

BN | 190,215.42 5.17% | 200,586.60 13.51% | 176,713.19
MEn R —

TR 22,767.53 -14.50% 26,629.15 22.32% 21,770.84
— ERIAON 69,044.48 6.77% 64,665.39 12.24% 57,614.39
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R 7,349.56 2.08% 7,199.48 5.33% 6,835.09
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	问题1
	一、本次募投项目所涉产品报告期内相关生产销售及对应客户情况，募投项目原材料、技术、下游客户及应用领域
	（一）本次募投项目所涉产品相关生产销售及对应客户情况
	1、项目一所涉产品报告期内相关生产销售及对应客户情况
	（1）侧框类产品生产销售及主要客户
	（2）引线框架、桥接片生产销售及主要客户

	2、项目二所涉产品报告期内相关生产销售及对应客户情况
	（1）汽车连接器部件生产销售及主要客户
	（2）电磁阀部件生产销售及主要客户
	（3）汽车传感器部件生产销售及主要客户


	（二）募投项目原材料、技术、下游客户及应用领域与发行人现有业务的区别与联系
	（三）结合以上情况及发行人相应人才、技术储备、募投项目目前生产进展、是否能够量产等情况说明本次募投项
	1、人才、技术储备
	2、募投项目最新进展及量产前景

	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、报告期内维新优科主营业务及主要财务数据，发行人从控股股东受让维新优科股权的原因、必要性、公允性，
	（一）报告期内维新优科主营业务及主要财务数据
	（二）发行人从控股股东受让维新优科股权的原因、必要性、公允性
	1、本次股权转让的原因及必要性
	2、本次股权转让的公允性

	（三）维新优科相关技术、人员、销售渠道等对控股股东不存在重大依赖，发行人能够对维新优科实施有效控制
	1、维新优科相关技术、人员、销售渠道等对控股股东不存在重大依赖
	2、发行人能够对维新优科实施有效控制

	（四）项目一通过维新优科实施的原因及合理性，具体出资形式，其他股东是否按照持股比例提供相应支持
	1、项目一通过维新优科实施的原因及合理性
	2、合资双方将以货币形式同比例实缴出资

	（五）芯联投资基金对维新优科增资的最新进展，预计增资完成时间
	（六）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、项目二投资于境外项目，发行人应履行的境内、外相关备案、审批、许可及其他相关程序的进展情况，是否存
	（一）发行人就项目二已履行的境内、外相关备案、审批、许可及其他相关程序的进展情况
	1、境内主管部门备案或审批情况
	2、境外主管部门审批或备案手续
	3、募投项目用地

	（二）本次对外投资项目符合《关于进一步引导和规范境外投资方向的指导意见》的规定
	（三）“泰国生产基地建设项目”不涉及商务部和科技部颁布的《中国禁止出口限制出口技术目录》（2025）
	（四）发行人补充披露情况
	（五）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、项目一用地的最新进展，预计取得时间，是否存在重大不确定性。
	（一）项目一用地的最新进展及预计取得时间
	（二）发行人补充披露情况
	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、在前募尚未达到预定可使用状态、报告期内主要设备产能利用率较低的情况下实施本次募投项目的必要性，是
	（一）在前募尚未达到预定可使用状态、报告期内主要设备产能利用率较低的情况下实施本次募投项目的必要性，
	1、前次募投的实施进展
	2、报告期内主要设备产能利用率情况说明
	3、实施本次募投具备必要性
	4、本次募投不存在重复投资、投资过快的情况
	（1）本次募投不存在重复投资的情况
	（2）公司不存在投资过快的情况


	（二）结合本次募投项目报告期内相关产品产能、产能利用率、本次新增产能、客户需求、行业竞争情况、发行人
	1、报告期内相关产品产能、产能利用率的情况说明
	2、本次新增产能、客户需求、在手订单或意向性协议
	3、行业竞争情况、发行人在相关应用领域的竞争优势
	4、本次新增产能规模合理，新增产能无法消化的风险较低

	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、本次募投项目完全达产年限，在募集说明书中补充完全达产前效益测算情况，并说明达产前是否存在募投项目
	（一）项目一完全达产年限及完全达产前效益测算情况
	（二）项目二完全达产年限及完全达产前效益测算情况
	（三）核查程序和核查意见

	七、募投产品销售单价是否与报告期内销售价格及同行业公司销售价格可比，是否已考虑年度价格调整影响；最近
	（一）募投产品销售单价是否与报告期内销售价格及同行业公司销售价格可比，是否已考虑年度价格调整影响
	1、项目一产品销售单价对比情况
	2、项目二产品销售单价对比情况
	3、项目一、项目二关于年度价格调整的综合考量

	（二）最近一年及一期发行人功率模块产品毛利率显著下滑的原因，是否存在持续下滑的趋势
	（三）发行人外销毛利率显著高于综合毛利率的原因及合理性
	（四）主要原材料价格波动对毛利率预测的影响
	（五）募投项目毛利率与可比公司对比情况
	（六）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、量化说明本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩的影响。
	九、前次募集资金使用进度较低尤其是智能制造数字化项目募集资金使用进度较低的原因及合理性，相关影响因素
	（一）前次募集资金使用进度情况
	1、前次募集资金的整体使用进度情况
	2、智能制造数字化项目募集资金使用情况
	3、报告期内使用闲置募集资金购买理财产品的合理性，前次募集资金规模是否合理

	（二）发行人补充披露情况
	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十、结合在手资金、购买理财产品、资产负债率、银行授信等情况，以及未来资金流入、资金流出、资金缺口测算
	（一）公司资金缺口的整体测算情况
	（二）公司本次融资的必要性
	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题2 
	一、近三年营业收入上升而净利润下滑的原因及合理性，与同行业公司变动情况是否一致，净利润下滑的主要影响
	（一）近三年营业收入上升而净利润下滑的原因及合理性
	1、2023年度经营业绩小幅下滑
	2、2024年度净利润有所下滑

	（二）同行业可比公司业绩变动分析
	1、2023年度，公司业绩变动与同行业可比公司不存在显著差异
	2、2024年度，公司业绩变动与可比公司的比较分析

	（三）净利润下滑的主要影响因素是否具有持续性及发行人的应对措施
	1、公司应对净利润下滑的措施
	2、2025年前三季度，公司业绩已企稳回升

	（四）发行人补充披露情况
	（五）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、量化说明发行人主要产品售价、主要原材料采购价格变动、产品定价模式等对发行人毛利率的具体影响，最近
	（一）发行人主要产品售价、主要原材料采购价格变动、产品定价模式等对发行人毛利率的具体影响
	1、公司产品的定价模式
	2、产品售价与原材料价格变动对毛利率的敏感性分析
	3、报告期内公司主要原材料采购价格的变动情况
	4、发行人主要产品售价、主要原材料采购价格变动对毛利率的影响
	（1）动力系统零部件
	（2）底盘系统零部件
	（3）汽车连接器及零部件
	（4）汽车电子其他产品
	（5）非汽车连接器及零部件
	（6）毛利率下滑的主要影响因素及其持续性


	（二）最近一年及一期毛利率下滑的情况与同行业公司是否一致，是否具有持续下滑的趋势及发行人的应对措施
	1、发行人与同行业公司最近一年及一期毛利率下滑的情况
	2、毛利率下滑的应对措施

	（三）本次募投项目效益测算是否充分考虑上述因素的影响
	（四）发行人补充披露情况
	（五）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、发行人对主要客户是否存在重大依赖，结合发行人与主要客户合作模式、发行人产品竞争力、同行业竞争情况
	（一）发行人对主要客户是否存在重大依赖
	1、发行人客户集中度较高的合理性
	2、发行人对主要客户不存在重大依赖

	（二）结合发行人与主要客户合作模式、发行人产品竞争力、同行业竞争情况、历史客户流失或销售大幅下滑情况
	1、发行人与主要客户的合作模式及与主要客户的合作情况
	2、主要产品性能指标、质量稳定性及生产效率具备核心竞争力
	3、发行人拥有制造设备及制程工艺优势
	4、发行人具备一站式服务能力
	5、发行人具备产品平台化优势
	6、发行人具备产品质量优势，获得多项客户荣誉，不存在历史客户流失之情形

	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、汇率波动及贸易摩擦对发行人外销收入的具体影响，结合报告期内发行人外销收入与出口报关金额、出口退税
	（一）发行人外销收入的具体情况
	1、汇率波动对发行人外销收入的具体影响
	2、贸易摩擦对发行人外销收入的具体影响
	3、外销收入与出口报关金额、出口退税金额的匹配性以及外销收入的真实性
	4、公司主要外销客户资质及销售回款情况良好

	（二）发行人补充披露情况
	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、报告期内应收账款占营业收入的比重呈上升趋势的原因，是否存在放宽信用政策以增加收入的情形；结合主要
	（一）应收账款占营业收入的比重呈上升趋势的原因，是否存在放宽信用政策以增加收入的情形
	1、应收账款占营业收入比例
	2、应收账款前五名客户
	3、是否存在放宽信用政策以增加收入的情形

	（二）结合主要客户资质、账龄、期后回款情况、是否逾期等说明相关坏账准备计提是否充分
	1、主要客户资质
	2、应收账款账龄情况
	3、应收账款期后回款情况

	（三）发行人补充披露情况
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、本次发行董事会决议日前六个月至今，公司已实施和拟实施的财务性投资（含类金融业务）情况。
	（一）财务性投资（包括类金融业务）的认定依据
	1、财务性投资认定标准
	2、类金融业务认定标准

	（二）截至2025年9月末，发行人不存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形
	1、交易性金融资产
	2、其他应收款
	3、其他流动资产
	4、其他非流动资产

	（三）本次发行董事会决议日前六个月至今，公司已实施和拟实施的财务性投资（含类金融业务）情况
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金或并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品

	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉
	（一）情况说明
	（二）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见




