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郑州安图生物工程股份有限公司

投资者关系活动记录表（2025 年 12 月 22 日）

投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观

其他

参与单位名称

及人员姓名

中金银海（香港）基金有限公司、中天汇鑫（北京）投资基金管理有限公司、

财通证券股份有限公司河南分公司、上海汇正财经、方正证券股份有限公司

相关工作人员

时间 2025年 12月 22日

沟通方式及地点 现场调研，公司会议室

上市公司

接待人员姓名
董事会秘书房瑞宽

投资者关系活动

主要内容介绍

1. 请问公司未来在海外市场布局及公司海外出口主要有哪些国家、哪些产品？

答：公司高度重视海外市场的发展，未来将持续加大海外市场布局力度，持续投

入拓展海外业务，积极推动营销及服务本土化。公司产品已销往全球 100 多个国

家和地区，重点覆盖亚洲、欧洲、中东、非洲及拉美地区。海外推广以化学发光

产品、微生物产品为主，其中化学发光产品以亚太地区销售为主，微生物产品以

欧洲销售为主。谢谢。

2. 请问公司研发资本化对当期利润的贡献，后续资本化比例是否有调整及降本

增加的措施？

答：公司研发资本化，是基于近年来公司研发投入的持续加大，医疗器械注册证

获证数量显著增加，公司对研发项目的信息化与精细化管理逐步加强，对研发项



目管理及技术风险掌控能力呈现显著提升，在提高研发项目支出归集及核算的可

靠性的同时，也降低了研发结果的不确定性。研发资本化有利于更加全面、客观

的反映公司研发费用和资产计量情况。因此，公司研发资本化基于研发项目的进

展程度及研发节点等客观情况来判定，严格遵循会计准则的相关规定，研发资本

化详情可见公司已披露的《安图生物 2025 年半年度报告》第八节第八部分的内

容。谢谢。

3. 请问公司分子检测业务的呼吸道疾病相关产品在 Q3 的业绩表现情况？

答：公司分子检测业务是封闭系统，由于市场存量机器较少，新装机器数量有限，

故而相关分子呼吸道产品表现一般。谢谢。

4. 请问公司生化业务未完成集采项目的降价预期对收入的潜在影响？

答：生化未集采项目占比已不高，公司生化业务占公司销售额比例较小，所以未

集采项目降价对公司整体销售收入影响不大。谢谢。

5. 请问公司二级市场估值较低及股价没有与业绩相匹配的原因是什么？

答：公司在二级市场的股票价格受行业政策情况、宏观经济环境、资本市场供给

和投资者风险偏好等多方面因素共同影响。由于集采、DRG/DIP 政策落地节奏偏

缓等影响，行业生态重塑需要一定的时间，待相关政策全部落地，估值应该陆续

修复。谢谢。

6. 请问公司在后集采时代，哪些是第二增长曲线、哪些是第三增长曲线？

答：公司的微生物产线受政策导向影响，会保持持续增长态势；公司的分子、测

序等精准检测产品未来应该会有较好表现。谢谢。

7. 请问公司面对微生物及分子测序业务板块，更倾向于自主研发还是有计划通

过并购等实现突破？

答：公司的微生物板块以自研为主；测序板块仪器部分以自研为主，试剂部分在

自研的同时，可能会以并购的方式丰富应用领域。谢谢。

8. 请问公司的核心竞争力有哪些？

答：经过二十余年的积淀，公司在技术创新、精良制造、资源整合、客户服务等



方面具备一定的规模和特色，成为公司的核心竞争优势。详情请见公司已披露的

《安图生物 2025 年半年度报告》“第三节管理层讨论与分析”中“三、报告期

内核心竞争力分析”。谢谢。

9. 请问公司最近是否有员工持股计划或者上市公司回购计划？

答：公司目前暂无员工持股计划。回购及增持需结合公司实际情况来看，后续如

有相关计划，将按照相关法律法规履行信息披露义务。谢谢。

10. 请问公司的免疫项目除了检测设备之外还有免疫疫苗吗？

答：公司免疫业务目前只有检测相关产品，没有疫苗类产品。谢谢。

11. 请问市场上流水线模式大概从什么时候开始的及流水线产品的国产替代空

间怎么样？

答：中国的第一条流水线装机在 2001 年，随着自动化及智能化的优势展现，逐

渐得到了大中型医院的认可。根据相关行业报告，目前市场存量超 5000 条，进

口约 3000 条左右，整体市场空间约 10000 条左右，进口替代及空白用户机会均

较大。谢谢。


