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B 0.50% 8%y, XN E G 1009% AR BLEM N 13.53 1276 -

(2) WE = R AR

SR HRBOERS 5, AR AR S EN T CRE®HE ) « % 2024
£ 9 H 30 H, FrIA =SS 243, 836.97 Jigt, USER 159,751.81 Jigt, iF
TE77 84,085.16 FiG, 2024 4 1-9 HEMIN 128,333.03 /3G, Al 6,514.93
JIiTGo

IR R 5535053, T 2017 4F 10 Al ik, R h 2 se s A4
A RA T AU 7 RN REEE AR, B B I TR, AR A R A
H )BT 2021 4F 3 Filid 5 Fifg w el 3 o (T sch Hig s i AR, #F
AIARIARIR L. 2025 4F 2 I, BHESSERRTGERESIEDHFE, 130
) 7 e B B R UG A B, AR IR LR e M RS & BB IR 5 1Y
IR H TSRO 2OB I 7 & TR R AU Wi e, BoA A futks

(Z) 2020 4 _ETAF] Bl L E R B e v T RRAS B O, Wl
JE iR SSERIEI . ETTA R R R B AR, PRI i D Ah
RKESHHIX LHRAER G

1. 2020 £ BT AT WOW B s R AU W 28 v T BITEA 1B L

2020 4, WA RO B E RIS, BE5E T R ISR T
FRAVFAL V55 T A& B VEAG LA 3 78 B 7 VAL AT BR 2wt b i & B AT 857 17 A
IR T HOTIrR (2019) 673 5 CZREEHTARLE B0 R 2 =] 300 AL
W) b v R B A A R A ) IR A R A 0 A A T E B Al AR )
COANTRIRRAT VAL D, B RPRAl SR B8 7 SRR AU S VA EAT AL, i
WCREIE VAL S R PPl S50, IR IR 2019 4E 9 H 30 H HBZR A &
FIPEAATE A 1,172,800,000 76, SIKEITME 667,975,155.88 JuAHLL, TEAGIGE
504,824,844.12 7C, MEFN 75.58%, A KT IEAEREARN AR :

(1) WaaER R
SEARTUVEAE H AR 5, YRS HLA SR Ak B e B 4 i B AR T A
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SEARML H HILERE, IEPTARI A F AR B AREE MR (6D 1
e, BEMRII 2 =] BEAROME, FFIIERAR A 2 =] B9 AT 21551 € 2 = A AR
PEAEEE. HEARN:

JB R A B A el A = A B AR — A5 21 5%

AV HEAR A E = ARk B ISR PP AR B AR E R
— AR E TE AT E — DB AR s i E

1>1
&
A
=
I

CFF) +P, x@+r)™"

Sk I =

tl t

e n——H I T 4 R

CFR a4
r—— IR B A A
t—— KR

(2) et 35 TR0 IR 2
R DPAR B BEAR B 2 = A B3 B) gk 834, e o

2R AR A 2w AW BEAT T

WAt AT A £ TS0 2 s i s, 3

P —— S LR (S

HIDRE s 1 2 7] AR R 2

SN TR . K FH 2 B
7 > W B P L4 )
FLrbost T W ) BN A 0 2R 5 B 18 T AT
b it B R S A A A B B R RE BIAE DL, AR IS PEASATLAL XS AH 5% 11 37 1 2 AN T30
B AN 2024 FAF Ry 53 B A

(3) HIRVRAEWC AR VA PP SR

BAL: it
WA 20119;)’; 100 oooose | 20014 | 20224 | 20234 | 2024%F | kW
—. Bl 29,410.06| 106,511.13| 122,046.18| 134,218.19| 144,935.11| 152,181.86| 152,181.86
e E A 19,718.00| 71,505.35| 82,482.18| 91,311.65| 99,247.29| 104,869.53| 104,869.53
i 4 K Bt 143.07 469.71 508.63 536.85 560.10 573.28 586.30)
BT 884.84|  3,165.35|  3,498.99|  3,787.72|  4,055.04| 417751  4,178.09
B 2 H 5324.14| 21,112.42| 22,025.72| 22,932.25| 23,784.32| 24,164.51| 24,238.15
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%A 20119;2 101 soo0e | 20014 | 20028 | 2023 | 20244 | ke
% %% H 5.38 16.51 18.92 20.8 22.46 23.59 23.59
AR AR PN 147.05 532.56 610.23 671.09 724.68 760.91 760.91
e A R EAES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
B s 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AL B 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Hohli g 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
=L ERE 3,187.58 9,709.23| 12,901.51| 14,957.83| 16,541.22| 17,612.53| 17,525.29
I =S 2N PN 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
T EIANH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
=. BEBErRE 3,187.58 9,709.23| 12,901.51| 14,957.83| 16,541.22| 17,612.53| 17,525.29
W PR 183.33 388.19 885.65 1,511.73 1,678.94 1,755.21 1,740.56
M. BRI R 3,004.25 9,321.04| 12,015.86| 13,446.10| 14,862.28| 15,857.32| 15,784.73
I 471 e ey 1,509.88|  6,038.83|  6,032.94| 6,288.20| 6,26556| 6,133.57|  6,408.59
W BEARSH 1,146.11 2,189.06 2,040.79|  4,204.63 9,324.25|  4,048.24|  7,285.42
e BT A -1,396.71 702.75 5,174.80 4,023.42 3,520.45 2,345.68 0
L1V S0 4= s 2/ el 4,764.73|  12,468.07| 10,833.22| 11,506.26 8,283.13| 15,596.97|  14,907.90
P 11.18% 11.18% 11.18% 11.18% 11.18% 11.18% 11.18%
P 0.13 0.75 1.75 2.75 3.75 4.75 4.75
ol 25 0.9863 0.9236 0.8307 0.7472 0.672 0.6045 5.4067
Tiv W& RIE 4,699.50| 11,515.50 8,999.20 8,597.50 5,566.30 9,428.40|  80,602.60
L. MEREHE 129,409.00
e ARl E 2,366.20
hns AEEE T IR E 7,322.17
W AEEE MR BT E 100.00
NS DBUR IR 583.79
s kA E 138,413.60
o ARG 21,130.90
T RGN 117,280.00

2. e b e Rl S5 BB
2020 Bl wOE B E S HIRUS i E S LSS LW R R
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B JIT

HH 2020 4F 2021 4 2022 4E 2023 4 2024 4F
=RZON 113,696.58 119,524.03 117,258.19 | 103,573.25 | 197,743.88
ST 26.36% 23.29% 23.51% 19.91% 24.41%
1A 291.24 -2,586.04 301.42 -5,561.63 16,696.16
SRS FE 1,257.19 571.85 4,117.59 -2,183.92 20,376.80

AT CPTAi T 00 A5 R0 S Brolb St L i T

(1) Bk
g E Bt 2020-2024 4B SON 1 TN B - S bR B e i L a0 R RS -
HAT: St
BN 2020 ¢ 2021 4§ 2022 48 2023 ¢ 2024 4¢
TPl T £ 106,511.13 | 122,046.18 | 134,218.19 | 144,935.11 | 152,181.86
AIRPEAS P BR %5 | 106,511.13 | 151,899.32 | 168,452.29 | 183,708.47 | 195,147.42
I S B S IR 113,696.58 | 119,524.03 | 117,258.19 | 103,573.25 | 197,743.88
FEHR 6.75% -21.31% -30.39% -43.62% 1.33%

E 1 2021 4, REREBOY EEIMMAETAR, A LEEMEHER. 2021 Fi,
U S s S B L B AR SRR A ORI S R, R AR SR AR A 2021 AFAH DS TRINAL
I U BT VTG T s, CAURER R AT D2 —8, R

2 ZERR= (G PRSI TS TSR 5D /a0 TS TINEOR % 5, T HE .

HI_EZRATIL, 2020 SEENDVIN B SERRSCELE R T RICVPAS TN AL, 2021 4
-2023 EEDVION A SEFR LU T AT JCPPAG TN R B 5 Bt =R IBEYR,
2024 SEEMVHON 1 SRR BLE = T AT OCUP A TIN50 B s i

2021 F-2022 LRSI K FUHI EZFE R A5 O AL T AR
PERTE bR SR S ORAP RS2, 3 2 17 il R DR AN ST @/ T R iR
RN AR R, AR A FER N R S AR, 7 e A
Wk FRAST, AR R AR, BRI B T BUK O I R R,
X WSCN AR A2 7 THT R

2023 4, i E RN IBEAE 2022 G FEAE B0 R, HEER
N 2023 FERIREGEHE B IT, HESBOIRETMTERTE, 2RFH
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W EIRRE, L s M &5 T I T 2023 SEIUZEEA T n & Jf sk
PLHZEFERA, K 2023 4F B STRREU .

2024 FUNEEREIASR T I, HE2IEA g, 3R EEE Y
02024 FH R TATIAPTEIE, AREA R S FE R BT @FsHA A
L% AT B BT HUNEZIE, sibri 2w g k.

HCORORA, B FE T A A SO0 (0 D % 4 BRI J B B U O B A
A B 2024 4 BN S BRI HURL S AV VA S B RR 2 R K

(2) BEiBUEFIE
FiEE 0 2020-2024 4 S HT M AT Bcd Sk B B DL TR R TR -

AT St

H#AE 2020 £ 2021 ¢ 2022 48 2023 4¢ 2024 4E
AT PPl T £ 9,321.04 | 12,015.86 | 13,446.10 | 14,862.28 | 15,857.32
I CPPA T AR 2 S 9,321.04 | 13,171.22 | 15,928.17 | 18,747.93 | 21,476.53
W5 9 bR I 4 1,257.19 571.85 411759 | -2,183.92 | 20,376.80
B -86.51% -95.66% -74.15% | -111.65% -5.12%

B EZRAT L, 2020 4F-2024 51 SEBR SR R BT B G A E K T 5T R PR
R ESUME

2020-2022 4 5L R SEHLH) S RS AIE 730008 1,257.19 7376, 571.85 Ji76H
4,117.59 J3 76, AT A7 JCPFAil T R 82 fE B S AT LSS R 9,321.04 5T
13,171.22 J37uM 15,928.17 Jiot, ZERFEI3HIN-86.51%. -95.66% f-74.15%,
S bR S IR SRR IS R AN R T 32 ZE R R . (02020 FFABREA AT
A, R PR R AN 2T S R R AR RS U,
H L E WA E SN @B LT L X TR R, i
ARMAAL T EHETTRAL 4318 SAEIBET 2019 45 8 4 L X it &%
O, B E LR FEAT 2021 £ =B RIS 6T, A 5BURF T
PWOTAME I I — PR, JE 4k R E T 2021 4F 12 H 30 HS RigEUR
ZAT (B s S B R A A PR A W) 52 B M BR AL B 00 R AR A ) o A
IR AR X LG K R SRR S Y, X R B S L S AR R AR 1 S T RS
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(2021 4£-2022 FFHA], g WO — B EES MIM PR, R R A R
T & RIFBHEA R AR SR EEGB AR AT S ES, Hu) XL, bk
55 B3 Y IR) vy B0 9 AR ¥ #5 R) FH 2 10 B X e FR) 2 0 W 95 73 T 77 A 7 T S
@ b1 SO ARATAT R P B8, 2020 SFEIT AR = AR 7 R, 2022 4F T 4R
E WA TR T30, e WA P S I R T, KB s B T
FE B 1) 24 71 i B 00 28 B S 1 1 AN B

2023 AFSLBRSLILE R BT BUS FIEN-2,183.92 J3 76, KT HTJCTTAL Ti0m o %
JEH R EIBLEAE 18,747.93 Jio6, ZERFIA-111.65%. LigEEE THHKE
BFRFEAAHE: 02023 FABRET NT, BESEUHRETF~MHTRTE, 51
AFASFESN T LT HHH, KBNS B, WS EF: ©2023
oy BRI TN BRI B T RORT e i, AR T 2023 AEHEDYZE
JEA LI IRET", W 2023 FFZEFIRANFRE TN, & T 2023 F4

BT

2024 AESZFRSCHLE B RT RS FIE N 20, 376. 80 JiIG, BEAR TR R VEAL T
WG ERIRERE 21, 476.53 i, ZRFN-5.12%. LiEEEH T A&
FIEEFEFE N BEEE B AT g, i i R R E T, [Ek
Mo P & RFIARNSIE, Ll E TSR TV A & BN K iE i
£, sSLEH T AE.

3. BT AT RERBAEREXS

H 2020 YLLK, B A FARE M2 FEN R EE SR, FEMEE AL
R 13w Bt % e 5 3R H AL B R R A e B 2L 2 A 1 T RN E B AT DEA
TR RAEN R, Hrb 2021 R E 72 REHER 8,417.62 JT1JG. 2022 4F
22024 FLMAANAE, BTN T AR R B .

HEHW, LEEMEERBERAZ DS T, 17 T4 AT 51,
A& RKAT RSB RIMGE T1, 25 b, HBIEFTH P TAT W RF SRR . AR A F
O T N HAREE BRI IR BB L E R i, ARk T2 =) 5 2R a8 1) XU
BN

4y PRI VA TG RS LI L R 2 7 & Bk
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2020 4, i mOW B E SRR, BEIE TR NIRRT

ST Ml 5 VR 0 T A LR B T8 78 7 4 TR A )0 B AT
I B T TR (2019) 673 B

B A,
CHR B 7 PR B 15 B A 7 0 B AL

W) B E Ot B I A B R A F) I AR A A a0 B TR A T H B 5 PR A
&Y, R IEAE A &
S, BWEE I 2019 4 9 H 30 H B BAR 425 & iR A BN 1,172,800,000

JGo

AR Gy, W AR 7 RS NFIESR .
i MU 3sh oo B PP Al A PR 2 w10 B Gt AT

(2025) 551 =

SIRREAT VAL, SRk s

5% I VEA 285 SRAE 9 PEA

ST B AT M 25 b
VA, IR T B G R
S (bR AR A R A B 7R A SRS I LA 50 H ¥

PRI Y SR B A A AR B AT VA, Rk U SR I A 45
TERNEL S5, LigET 2024 £ 12 H

31 H SR 4 B s R Al A E

1,648,000,000 JC -

PR SR VBT A S B S B o EL I o e 2= 5 S FEME M T -

(1) BNk

Bfr. it

QAN 2025 4 2026 4 2027 4 2028 4& 2029 4&
FTVRVEA TR %% 152,181.86 | 152,181.86 | 152,181.86 | 152,181.86 | 152,181.86
VRS TR %
IRV | 195 147.42 | 10514742 | 195147.42 | 19514742 | 195147.42
VEEsY =
ASURVTEAR TR % 217,832.00 | 235,562.00 | 251,404.00 | 262,689.00 | 270,485.00
TR 11.62% 20.71% 28.83% 34.61% 38.61%
e BTRPEASSEE H A 2019 42 9 H 30 H, Ll E 2024 #1E, 2025-2029 45 47k 228,

BNV 5 T i 5 —4F 2024 4%, T
FEFER= (AP TR0 E - A RS T B0 3 5 ) /AT URPEAL TRIN R 2 5 .

7k 2:

H ERAT L, 2025 2 2029 SEHAMA],  BUEAL T A0 1 S TN
R T A YR EA T B 5 TN, R BEY R, %0 R K AE T P IR PR AL
RTINS Al 5 AN A SR A AT B

I CUPAL TR0 T T O PPA I R B S B R L RIS L. B

RS R (R R RAIRTIR
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Sty 787 e LA S BT 2 ] R W [R] RN 55 i S S X A S (R o i
ARVEAG M, B M SEPRg 8 2 AT OO AW AR, BRI
FE B E ML 55 RO e QB DR, B o m SR P et HESh B R e
JIN A B S DS 1O RIS, RN, R T B AT A T S A
BT RV AS N mOURSEBLE — 259K, ASIRVPAS TN 21 38 1 B AT 3 B i) s P
TEOLVE R R T o [EE, bR E g 2024 AR SEBRSCHUEN VSN Tl T A
R R 5 SN, 0 I R SRR IR £ 2024 4F 2 Afi ERSOP I

(2) EHXR

FHI=E 2025 4E 2026 £ 2027 4E 2028 4E 2029 4E
AP T £ 31.09% 31.09% 31.09% 31.09% 31.09%
BT CEPAS T B0 3 5 29.59% 29.59% 29.59% 29.59% 29.59%
A VR VTS T 23.95% 23.76% 23.46% 23.20% 22.99%
B R 2 T
CRTRPEAR 1R B 5 - A 5.64% 5.82% 6.13% 6.39% 6.60%
SR D)

I ERATIH, 2025 £ 2029 FHAA], ARG TG BB A AR T BT PG
TR S BRI, AWHEREZEY OlEH, RORFS REENE
R 7R B R B B B AR G

AT OCPPA B, it O DA AR = SR A A2 S e P o, T A A4
TR P AR B B A AR R BB 2E, DRI PTA X R e ) ) £
B, RIEREER AL DAFMNIG, FERA T 2 7 b R A ot
1eT, HESBURKA R MR T2 7 I R RN, A7 A
RUESE . [RIE, b e S 3 2 e i A S 44 ¥ 2 R T i R R
FIRF, SEULE A HE TR T AT AR AR SR . % LR R
Wi, 2021-2024 “EHIIA), i e S A0 44 V8 2 B 2 7 W O B S B R 3R B
BN

BEANVHE 1, BBEEME PSR O RAERER, EmaEkn
R A BRI PR A I RURIE R, D% P e ) B A K AR R
IR Py 7, DRI AR PPt R 6 ) 2 18 S0 AH R B o
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(3) X
RV ETART IR A0 A VSl B 37 B8 O i 2 B S W AL 26

2 ¥ BIRVPAEEUE AR VT AL BUE
TR Rf 3.93% 1.80%
LR 1) R 40 AU 5% Beta 1.1109 1.0219
i WS ERP 6.29% 6.67%
i b4 XU T R 5L Re 2.00% 2.00%
5155 BEA A Kd 4.35% 3.10%
B EA A Ke 12.92% 10.60%
WACC 11.18% 9.28%

D LKA ZE R

TSR RE SR VAl vt H 22 5 (A0 [ 5% Pl SEE PRS2 e A 8« AN
PRV I 0 R 5 o o 52 B ALt 20 5 VP AR I A BT R B

2) BRI RGRK REL Beta

PG S ARVl o, AL ) 2R G0 KUK 5248 Beta B LLAT LG _E 1172 7] Beta
IR i E SR PR BEARGE AT R, (RO I BT ER Y
AT EG BT A B RA RS I TR AT LG i AR T E R, AR B

IRVl R B AT HL A F] AU AEA L H B AT H A ]
002426.5Z JHE TR 300709.5Z FERRHEL
300083.SZ R Re 688210.SH GG
300115.5Z KA 300115.8Z KB
002475.SZ BVAT R 002475.5Z ATk
600114.SH R A7y 600114.SH AR A

BRI, ARG TR, TETHFRRE B R G 2% Beta Y,
SRR BT b 5] N ER RS 28 (002426.8Z) KEhERT RS (300083.S2) , Hriff
m] L AR KR (300709.82) M SiBERE % (688210.SH) , HARJRK U1

OMEFFEZ (002426.8Z) : 2020 F 4 Hug#e B, H 2022 £F
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2024 FFELL T, AR HAIER, RNATHE BT A FVEH

@z FE (300083.8Z) = HUIKVEALES, ZHER 61 E W55 NTE B i TR
e, JEEE WS B S E NBIENIRES S 4, ORI R 55,
RN F A 7 VG .

@R RHEE (300709.8Z) : 2017 & 10 A 77, FERTURIPAY H i B &
A, WORTUOPE AR N TTH Eli AR, RKIER BN

@Gk (688210.SH) = 2021 £ 12 A w7, RPN AR b,
WMOETUTA ARG AT HE B AR, AU AIN .

AR PPAG Beta HUE SEAT R PPAG Beta HUE IS A TR, HEZER R BT

A A R R 3 AT 1 B B 2
3) AR ERP

ARV S AR VRS, T MR ERP $93E FHIL 10 SR 300 5L
J 3 1B ) 25 5 AR AL G WA A A D S Rt A BE AT TN SRR 0 o« AS PPl IR 5 i O
Al IS (R T 32 KU 8 22 3 AN K

4) Al RFE KU B R Re

AR IR VF A I Ak A5 52 XU TR 55 2580 Re IR 58 A1 AT R Al I DR 45— B

5) MFFRARAE Kd

A VEAR 5 AR CPPAS - il 57 55 BEAS A 251 AR HE H — SR I DT 30CR 5
SE TR VAL IR 58 55 B2 AR BAS DL E H — SR D0 KRR 4.35% 0 0E , AIRIT
i v H — SR DT R TR A 3.10%.

i EPTR, BT A P A S B R UK SR e 0, Z R R OLRAT
HHEM.

. Bof=4F EigE MBS Bt BB AR 2 i E R BT IR 5
TEOT BB YR R S B, AUV SR BT A A KB L i R R 5 & 2k

(—) BIE=4F B MBS Boxt B AR B8 At fE AR A AR L
M =4 L AR Bl B B AR B e A (B AR DL P IRAE By VR A 1)
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EMT KIS DL, a0 R PR

F5 8] HI AN B EMEAE X R JE A A
M A H 6,315.00 J57C DTN
WIN%E 7,477.9834 F7t. (2021) 96 5
REERAy . TIWAETE. B | (REFE
2021 4 3 JNEEFE . TR ARSI | RO ER
1 H W | A E B R SRR | AT e 1157 f2.7¢
75.00% 18.00% A AME P R
3.7753%. 3.2247%MeRL% | il E ikl
MRAERE 15.4774 JUHIMAS | BRI EIRA
N B S i AR | m AR AR AL
FR M P T
H 85 PG R
Yy L HoCPE
% (2021) 74
= oy e =|
e a4 R
FHEE R 0.50150% K KL L ,ﬁaﬂiimﬁ
2 | 20204E9H | ik | MM 154774 TN, gwéﬁm% 1157 158
it 580.4460 75 TG A% AT
B2 R A ARSE
- = MARBEER
N T IR A
BEEANME PEAS
Tt H 5= Pl
i
VEME A 7,477.9834 75
JCE S 8,797.6275 JiJt,
e | B OHOA kU e .
3 20234F9H | A% 28,235.29412 77 It [t 8 ¥ P bR ) 18.82 127t
FON b3 R R AT
£y 1,319.6441 J %
AP L 675.00 0%
4 202542 | Bk | LB NHEREEAE N L E [ERIA73E:] 13.5312.7C
b 0.50% ¥ 17y
B GV
(2025) 551
5 (REEHTAM
RHER B H
FRA F LR
17 ety B 3o
N A
5 WA RIS 2;@?221 19.38 2.5t
HE R
et R~ H]
B AR A TR 2
UINERGRPINE
BEPE VA AR
&)

T ZRIEBAR 4 IR

BT AR TR A H A 2022 429 H .
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(=) IR BN IR e & A 2 ik

2021 4F 3 A AREER A DAREA R 525 5 75.00% B4 38 B8 13 = 0t 2 J5 4 7 %
el B R BRRL, 2025 5 2 A BT A FOW Fif E Gt HURA I E K
o R BEEE S ARG R =2 <= 2 (—) 7 22, 2021 4£ 3 A R
PARFA ZRSE4E 0, 75.00% B0 14 5% Lilg & 3> K& “3. 2025 4 2 i BBl
M7 B

2023 4E 9 H, mBUE KA xS B i AT G BT 28,235.2941 Ji T,
LR B BRI R R S A BRI Rk R R R Bz BUR KRR I A B I B
VRRREZS 7], AR5 K — 80 #ioe Rl E I s ariiEh 16 12t
W RIS ME 18.82 1270) , BLIRIGHHEGE AT A1k, BE. WERNE
W, 22507 RAFE i, 25 e Ra G,

(=) FRPEGRBATX M ER KRS RE S &2

AU G R B AT AMEIE KR 2 1) R BRI R 1= ST b R TR B
ZS5, BT R ASER 8, ARG ST L SR &8 KO R E
R AR, LS I 2 P A e R M e A 55 K e DB BRI, LT A A
Ao R A L RSN b T o R PN B B K RS T P RIS, R
FL AT M (0 7T 3 BB 1 VT ik B RO 7R SR — 20 K46 RN, R A RIZ
Bl G5 B AR T AT UCVPAS I st B R T, AR A F I 2
2021 £EM 11.95 {2 7CH & 2024 £ 19.77 1278, BB C M 2021 4E 12 A
[¥) 20.99 {ZT0H KA 2024 K 25.74 1470, FAah3E 4 115408 3k R0 KR
Tt RIERTS, I AR JOPP Al T T E B A ) SR PR B
T IREE BOR F¥s Il g, 75 I 7 B BOME R ANE, DR e Al 25 1R BT
PASEIG KA HA GBI,
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I A6 LEEMBRSEEAEHTER., TER, THE. PEE
RERBIRBRSRTY ET AT RTHR S RO BN, 5P kirh s
WA R

(—) A EHAFMERIERR T

198 B LA 7= ) R 2 A o E BN S BT A RIME AR R AF,
FERE PR (300709.S2)  ZilAksEE (688210.SH) . K&KE® (300115.8Z) -
MHKEEE (002475.82) « HEEEAY (600114.SH) . bifgE b5 4T\l b F
TMAFFESTER., ShATER., TFRMTHEREIEREET:

S | RERE | ENAR | #ETEE | shiETAEE IiREE S ik iE

1 |300709.8Z | KRl 62.46 46.28 3.47 3.46
2 | 688210.SH | GiliAs = 42.86 / 2.50 3.93
3 | 300115.5Z | K&rE®E 28.54 35.97 2.76 1.30
4 | 002475.5Z | SLUKE % 22.07 22.20 4.26 1.10
5 | 600114.SH | ZR[EM A 25.11 19.10 3.55 1.94

EiE 36.21 30.89 3.31 2.35

iz 28.54 29.09 3.47 1.94
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N~ B S BIAM& i E L EFH, SN ATHERAR
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PR PRSI R AN S B, T AR I 2 FR RSN G IR R 5 1 5

2+ VIRASI AR S5 TN, 7RSI 2 ]l HAl 2 7 1o L 2 ) 4
BRI, FFE R FEAT W BT A A S Pt 2 SR E AT AL

3. SRIUFERIARE 2 7] LI H R EAR SOF L 5 R AR Il sk, ALK
AR S EER BT ME R TR, SHR A e LS R EE
R B ARV E S 1F L E s

4. TRARI AR FEE T, THRASHEHARIMNEELT 5. B )
EIANAE G G ERE JE B DL REN A Su kS, SIS CEVIRE N L
39N 46.86%- 59.49%H1 69.35%, VT B PN G 8 19.01%.
17.60%1 11.69%, X FEVT BN, SREOS 7 BB, @ BT .
REE BRI AT B AR

5. BRI AR FATTN,  TEARIA R BT RO 5 JFERFE
Il B AR ATHES, TR SR BOr 26 M, ARG &
RIA R

6+ BRI AR EEZ P ARG, WRERMERIN 277 g 5 H A
FERMHIELBITE DL, LRSS B A7 AE AN 7y B 7 itk

7+ TIEbRE R RN T FOE R RTE . IR R 2R ) 32 BERURE A ) J
W, RN SREUPR ) A =] 5 R 7 28T AR R & BT R, R sy I
W ARG 2 A 1 B, A A AH G TH A PR 7 s 24

8 Bx LR EREFFAh, ML S5 AR i) 2 m A SN sk k. TRl
PR RO A AR B DL T

(1) BB N ORAT 8 KO AE, TR 2 =) T 7 A
(RACRE

(2) R EZ R A ESF . M RgE. HERSE. WEERIE. RAT
[ B2 i g LA, X AR A F A AR S R SR R L NI Ty At
17 7, P SUCERAE A SRR ] s AT AT I, PR AR IR 2 RSN A
BRI & HAE
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(3) RERAENIPITI A B TR E, 86 LEP 2 AR RN 5 R
L R BIBORA AR, BEARAE RN AZH, RIEAAHL T,

B St
WH 20254E 1-6 A 2024 4F 2023 4¢

BEWANEET (a) 121,011.70 197,743.88 103,573.25
KA Gy (b) 112,076.32 177,235.21 92,746.68
REHH (c=b/a) 92.62% 89.63% 89.55%
5] pR 4270 (d=e+D) 86,969.96 156,149.93 74,580.24
— A (e 61,148.84 154,742.87 71,032.17
(f)z<g§, TR RS 25,821.12 1,407.06 3,548.07
=] B o] (g=d/b) 77.60% 88.10% 80.41%
%Eﬁf&AwM 71.87% 78.97% 72.01%
—HHFF (i=ela) 50.53% 78.25% 68.58%
(Fiﬁ’ﬁ%EMﬁ 21.34% 0.71% 3.43%

Horb, 2025 4 1-6 AR RIRARFGHE R, FERIREHARRI A 7 1
FER IR B — 5, AR AR TN SENE AR RS UK K
AN . JERIFE 2025 4F 7 H 1 AN, JEWIER A, JOFIFER] g Rz 55
F S VE AT AL, RIS 2025 4E 1-6 A5 SFUBAREIR TR, (HERT
JEAEFE

(4) MRS N AR 2 7 8 BN AT AR G, i ie & 5N AT
RESCFFIESCHE, BREEEER. il HERE. Bokidx%, H
W AR IMRSE R BT 70, BRI 2 55 A RSB A BRI .

(5) XA T PAT AP, RS 2 58 D1 6k H TS o
BN, FFRIBUROR I SCRAE SO, BN BT A RS 2 THYIA]

(6) FRIUPRINI 22 7] B T g1 2> "3 &5 I B8R AT IR P 32 ik, 4%
LA EREAT 20 JR IR A

FoRe BTG IN B 50 Soobh B S (RN AR RS 5 R itk
B ERRAE) ,  RFERAT I AN Fr e K EEAT XA A% 5% 5
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(D) R AFES, WH. SREHEAN RS2 0ERN (A&
MR AN RSN R E D TR N A NARAT IR 15 2 A2 S K
HRZESIREEN 5 Hu AR (BRFEPERRT) , HRKPRTZS
PRAE A BN T 28 Sy AR AE(E S 8 AR KA 5 R SCHUR DL AR T, &
RPWUFELZ G TT WK S . ZHEM. BEiin. ZEONTIHRRE. L5
WE. ZHRRENE, URERKAFRES. BH. PEEAN LR GFE
L R AR I 2 F N BT T o
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LA, PRSI SS A AN .

1. AN, ARE)A R 4% B i PR AR SR BT FOR 2 - SR R
FrfasE, WSS HAFFENE, A rEd bz (s HaE . JERD [k
BER PRSI SR AT TIMERIBI, 2 O “H#” RAMERE;

2. FRHIA R EEEFUEN AT, EER ORI BRI USRI bR
(2 =] 7 o H R SRR L1 O, (B B AN, R A R R T B
FasE ks o5 BAT RPN

3. BRI AR R e, R AT B T A U T S R
B, HSWARMAMSWEHTEE, 5 EER @Y T KRRENEIFRR.
PRI A E R AR R, AR e ARG, ATk E Ry A B A
(R 2 R 28— K AR 2 AR AR, AR m) R B ) e ORI T 5 AR 2
) S HL ORI AAFAE RIBOR AR B AR 2 227, AR 2 7] (13T R BT A 1
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5. bREI A EN R UER P E ST AUE N AR PR ) R B R A TR S
BT T R B B SEBRE UARAT,  R A I AR SR B A, S iAb
FRAE 2,

6. AF CEERd N @— B EARSE B E RS RZ “REH
AT XS PRI AR DR P 25

7 FeIAE] N EAF T L5 R I 2 5 0 A B 1) 7= i T B B R,
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[EIRE7S XTI ATBRAFEE SR E)

RERBAE, (1) REWAFRILRELEAN S FIH 103,573.25 A TT.
197,743.88 ATH 121,011.70 AT, #FE5H14-5,561.63 AT, 15178.31 /5
JLH 15996.28 AAL; (2) MEHAFEHAR MIM =i, BRI mUTAR
R, EIMIAFGEETE; G) MTFAHEEAN, FRAREREFRIEY
BN SRS ES I R AR B XA F R R AT RE RN TIA ;. 3HTFIMHEIN,
BRRARECRBERACH~RIRE, BERE, SWEKERIIME TR
WA BEXNEFHRBRTERANRNRIA;  (4) FHAREE LSRN FH A
Al 5= EQIEHE R AV .

HAREE: (1) BLEHafRERNATEHERBKFHARNEER
RAMETEMSHE, SHETEBEXNBREE S HEERNATELBAFEF
HAPREEKHER. REFSRITIUARTHTIESES, TREARER
FHIATHRMEAR . HEREFHHENISR, FHQR 2025 F LR FLEE S
S5XFRMMIMELLTER; (2) MEMAFRIIQR = mIBETRE TR T
HWERR, SREHRATRESEHN~mENEZHER . SHM %R~ @5
BROLTEY, RINEERZPRARBATENER; (3) ZEAMINGHANR
FRRREXKE, REMATmBREFFAR S, SMETR2ETEERI,
REIARBABIAN SEUERYE,. BEFS (RISHEN) BREMITIR
Bl; (4) FEHARAMHEREMHNEE, REFAHESHRENRER, BX
BANBNFERETEZFPER.

TEIR S S e S TR EH L REATHEIRL .
B % -

— B EW AT BRASRHA T A RIR A 7] 2 RGN EE M 5
B, SHETBE KN R HTIEFER 2 7 B LR RIE S K K
FRE. RERFESFETIL R THTLRSES, TEEKEE HREAF R
BAR. HERESEHHEKSHE, RAT 2025 F LYELEWS S XFE RPN
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. Hr,

FHUA L0 5 H 17 el G187 70N B A 2R

(—) B _EW 2R A2 7] E AL CARAR B A 5] B E BRI E 2

B b A A ERER A F ALK, bR A W 2 EDIR DU R R 2B E T
2023 FFE, PRI FEIEDIRAN Y 103,573.25 TG,
11.67%, R HHBLSF T4 5,561.63 3G, T2 R 352 9 7 SR K
I TH Ry

[A] b B

wAT M CEENTE

T RIUIK. 2023 £ 14, BEHEZIAELF, 2N AL Q1 RE
KA, MRFTREDWE, HFETATWITRIZEPRIR, HEBTHEERS

EIER IR RR

PRE) 2 ) 2 B S5 B s T

s ETE, BRI, BR AR mE ML SON [ BT AR M 42 AR LR R K

i JITG

2025 4E 6

H 30 B 2024 4F 12 | 2023 4F 12 | 2022 4E 12 | 2021 4 12 | 2020 4E 12 | 2019 4E 12
NH 2025 £E 1- H 31 H/ H 31 H/ B 31 H/ H 31 H/ H31H HA31H

6 B 2024 4EFF | 20234EFE | 2022 4EEF | 2021 4EF | 1202048 | /2019 4R
Ay
" 253,188.80 | 257,403.26 | 203,380.33 | 197,321.07 | 208,458.75 | 144,732.86 | 133,549.58
&
n 142,897.59 | 163,068.23 | 125,797.72 | 114,698.71 | 126,629.12 | 71,385.98 60,640.73
1% AR AL
PN 110,291.22 | 94,335.03 | 77,582.60 | 82,622.36 | 81,829.63 | 73,346.88 72,908.85
E%q& 121,011.70 | 197,743.88 | 103,573.25 | 117,258.19 | 119,524.03 | 113,696.58 | 107,266.50
“AlE | 15,996.28 | 16,696.16 | -5,561.63 301.42 | -2,781.82 291.24 3,895.96

(Z) GETEE KN T8 73 MU SR 5 5 2 78 M BN A 15 Rz 18
KHERE. REFERATL R THTWARSES, TBHEXREHITKAF
REUBAR . HEREFHHEIISHF, HRATF 2025 F LYELEVSERFEMR
HABIXT AR oL

TCEUR KN AR A A E] 2023511 H, R B K ANRFRI A F R, A5
MIARCEREE P RAE. EER KSRMA R R RN, 75
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121,011.70 737G, &F)jEK 15,996.28 J5 7T, NeaniraiK, TEEFEHA:
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o %dE, 2024 EREITSHAEEES T 917 Jif, FLHK 30.8%, HEiy
i, H9LL 48.6%m fE 5 —, M 20.6%NA T8 AL, KR HIA vivoll.1%,
K T.4%; 2025 EEE =2, PEITE BT AR AR, Z%FEE
Bik%| 263 G, FAK 17.8%, 2025 R =FF FEIrEFTFHLE R
Mo 762 Jif, K 14.3%, it 2025 4Ff H Y& 5T LT H S
T, TS RT IR ELS] 2060 /16, @ELgKiEH . H, 4
NUALERALH T 3 AL, T BRI 70%. #frE8iLHI A A 32
MIM BB 57805271, fARe it —DiTt.

2. WM FI R NGRS RIS E, AT IR E, FE MIM k%S -
MAHE P&S. SMC Sk 5o RN IR, Hr, EWAF P&S HARF&
7 H AT ARG N ANR AT b S, DO AR A R SR B
W, BRECEERERAKFE, WRARTAR 2024 FEERZEN 24.41%, #2023 4F
FER) 19.91%[FI LA T 4.50 N F 4 s, 2025 4F 1-6 Hidb— B4R 1.19 N E 4
£ 25.60%, MIMIRTHFRII AR EAIGES), XN 2024 4L FAE )y 16,696.16 /1
TG, SEMAHT N, 2025 4 1-6 H ALY 15,996.28 Ji T, SEMARE GG,

3. MR AT HE A RIRE, 2024 FLAK, 2% 747 W iH I 2 2% 1T
R, a7 2FENNIARESEORENE, SR 7o, H
oyt IR RA PN B Hod, AR AR R R T RO EOR, dimTE g K
#&Tt, 2024 5, BRAEOIRHOLSTE P FIEAh, HAAT A m ORI 1) 2
DIAFREEREK, ShalArZsiasRAR—8; 2025 4 1-6 H, Al
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FURSE AN A P NS, R AT EE 2 R A 545 1) 2w AR Sl 3 AR — 2.
HARREOLUNR -

B St
BN
AT TRIRR 2025 4E 1-6 A 2024 & 2023 4R
&5 il 4 X il 4 &
Fh R 141,456.64 | 41.19% 215,914.45 | -1.66% 219,558.10
GRUKKE B 40,208.08 | 10.01% 81,409.52 | 44.93% 56,171.88
KRG 864,001.19 | 12.33% 1,693,415.31 | 23.40% 1,372,245.52
SLHKE 12,450,317.41 | 20.18% 26,879,473.76 | 15.91% 23,190,545.98
I 3,373,995.83 | 20.93% 7,217,553.26 | 20.65% 6,209,630.37
PR AF] 121,011.70 | 56.41% 197,743.88 | 90.92% 103,573.25
e ARIIA T 2024 4F 1-6 AR AL HIF, FHE.
FR)E
AT AR 2025 4¢ 1-6 A 2024 f& 2023 4EFE
&M/ & &M Eil=4 &M/
FEAI R 9,973.38 | 78.13% 12,975.14 | -3.04% 13,381.37
GLIKKE 5 1,081.38 | -78.60% 9,018.60 | 32.01% 6,831.92
KA 34,128.17 | -26.37% 84,023.80 | 455.87% 15,115.66
SR 5 729,769.44 | 26.66% 1,457,904.38 | 19.08% 1,224,321.31
3 193,738.09 | -0.04% 390,980.48 | 125.98% 314,912.57
PRI A 15,996.28 | 541.59% 16,696.16 | 400.20% -5,561.63

= WEBI WK AT REEA R THET LA MBRIERL, 2k
BIAARRR = RABSIEE . 5N & A W RN IR, $5hE
BEFELEBATERIREE
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BN | 100,539.95 83.29% | 162,118.49 | 82.47% | 74,787.33 | 73.13%
RE 10,074.66 8.35% 17,385.49 8.84% | 14,795.33 | 14.47%
THE/T 2,879.12 2.39% 6,506.45 | 3.31% | 4,368.92 | 4.27%
g7 R HoAth 7,211.10 5.97% 10,567.10 5.38% 8,309.20 8.13%
it 120,704.83 100.00% | 196,577.53 | 100.00% | 102,260.79 | 100.00%

(=) AR & A FIRB BB BEI K R 548 B2 3™ i 52
BILRC

WE AN, AR 2w EE ST AR LR T -

AT St
20254F 1-6 A 2024 4R 2023 4R

A £ )= &8 )4 X )51
MIM 7= i 96,332.94 79.81% | 150,673.89 76.65% | 67,774.23 66.28%
BRI 15,912.30 13.18% | 32,819.27 16.70% | 21,920.29 21.44%
A& &8 7 1,761.52 1.46% | 5,412.73 2.75% | 6,237.52 6.10%
FHoAd ™= b 6,698.08 5.55% | 7,671.65 3.90% | 6,328.74 6.19%
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ST URTE B AR P B SRR P . VA G 7 i A A 7 R S 1 2 i 7

Te&, {H MIM ;256 B & e i F BN S8, BN A T Z oM %S, )k
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& IDC EE, 2024 SEhErENEEIASR] T 917 i G, [FEHEK 30.8%,
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vivoll.1%, /NK 7.4%; 2025 FH =R, T EYTEFETFHLHI0k 5 E FRg,
RIS RIAT] 263 Fity, ALK 17.8%, 2025 4ERT == EHT S 5HF

ML Bt e 762 Ji e, [FILLIEK 14.3%, il 2025 4 E &5 FHL
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1. MIM 7= 5

PRI MIM 7= i EEOE IR LA I BT, TR T A5 SisfE
P Jo VE S R A AZ O FER AT, e, VR L R 2 g U it AL AR AR Sk SR
JIRJE 5. O R BEESE, VRSO A B S R A ey
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PREE, BT O S EE ) g IRET . BT T34, THITEM A
FEETHE . HEAREAE. B, W K%,

I T CEL I £ 0t T SO BR IR A ) MIML 7= i IRAZ OV 2 R0 70, 2023 4
2024 FF1 2025 4 1-6 H i MIM 77 U EEE 5378 70.59%. 82.53%A1
84.98%. 2024 FEJEAM 2025 4F 1-6 H, A TFE R Im% 7 7oK 32T, bR
Fi 22 ) 30 DA BB 4 B 4TI i B B K IR, LB o 2 0 % P 0 R I B SR AR
L, SEUNTEME S, FEE SRS AR, HARR A RIE SR
AROUFEA ZOTe RS, WANRE AR B, W RN 235 [F] Ee 3 T 45.71%
F19.90%, A5 3l 1% U SN SCELE TR HE K

A TR/ BRI R AR AR A R MIM 7= i (1 5 24 B4
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TH/Tk 2,879.12| 6,940.34| 0.41| 6,506.45|16,792.32| 0.39| 4,368.92|10,576.42| 0.41
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JZ 2P RN ELEE 208 70%

2024 R, Fedl AP HELL R EAA AN R 2023 EJE/MERTE, UBAR, 2
U TR R 2 % R RIS, BRI A FNZ R A R 2023 R
1,788.91 Jif#& T+ 5 2024 £EFE ) 2,772.70 Jifk, Mt sh # 27= Sl N B
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WAL JiTG. Stk oM

. 20254 1-6 H 2024 £ 2023 4EJE
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WS e RIS THIRBE WA FHLPHE. TR, RE T
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2024 SR, WA EE R EEWSBA R T 13.22%, 20254 1-6 7,
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3 PHINIA 427.82 | 11.93% | MIM &
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RN G RN 10.41%. 5.30%F0 2.97%,

SEMARXS BN o

EERAIG, X RR 2 mE RN

=, BASMIABIAR RAER G RARIKSE, REBIN BB LK
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WIS T s S HE R AT T B A B, A W) 35 R 31 AT 1 H e Tk A
52 WA S RGUAZT 1 R T b, B DA R v AT B R, ST 55 s ) A
BV o6 R HH s A dEAT BRAIE, R N R BRI LA 23 70 78.96% 86.86% A1
75.39%, [H1 88 LA 23 A 73.46% - 80.06%F1 61.58%:

4. AR, WA RFRER FEETE 1 FEUN, HHanlh
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	（二）资产基础法和收益法下评估值差异较大的合理性、差异率是否符合可比交易案例惯例
	（三）上海富驰扭亏为盈背景下选取收益法作为评估结论的原因与合理性
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	四、最近三年上海富驰股权变动及对应股东权益估值变化情况、历次交易作价的定价依据及合理性，本次评估结论较前次估值增长较多的原因与合理性
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	（二）与近期同行业可比交易案例的对比情况
	（三）两种方法下折现率差异的原因以及收益法下折现率取值的稳健性

	六、截至目前，上海富驰2025年总体收入、毛利率、毛利和净利最新实现情况，以及各类主要产品价格、销量、收入与评估预测的差异情况及原因分析，上海富驰2025年业绩完成和覆盖情况
	（一）上海富驰2025年业绩完成和覆盖情况
	（二）加期评估中收益法的评估情况

	七、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五、关于标的公司客户与销售模式
	一、按照终端产业链客户口径统计的报告期各期标的公司前五大客户情况，标的公司通过其他客户向产业链客户销售的原因、是否符合行业惯例，该销售模式定义为“直销”的准确性
	二、标的公司主要客户（包括直接客户和终端产业链客户）的基本情况、经营情况及行业地位，标的公司与主要客户的合作模式、合作时间、报告期各期销售金额波动情况、定价公允性，采购标的公司产品占其同类采购的比例情况，主要客户是否存在替代供应商或自产计划，标的公司客户稳定性和业务持续性
	（一）标的公司主要客户（包括直接客户和终端产业链客户）的基本情况、经营情况及行业地位，标的公司与主要客户的合作模式、合作时间
	（二）标的公司与主要客户报告期各期销售金额波动情况、定价公允性
	（三）采购标的公司产品占其同类采购的比例情况，主要客户是否存在替代供应商或自产计划，标的公司客户稳定性和业务持续性

	三、标的公司客户集中以及报告期内集中度进一步增加的原因、是否符合行业惯例，标的公司对第一大产业链客户是否存在依赖，标的公司主要客户及其关联方与标的公司及其关联方是否存在关联关系或其他利益安排，标的公司订单获取的方式及合规性
	（一）标的公司客户集中以及报告期内集中度进一步增加的原因、是否符合行业惯例
	（二）标的公司对第一大产业链客户是否存在依赖，标的公司主要客户及其关联方与标的公司及其关联方是否存在关联关系或其他利益安排
	（三）标的公司订单获取的方式及合规性

	四、标的公司与主要客户是否存在排他性合作约定，如存在，进一步说明排他性约定的具体内容及影响，标的公司拓展新客户是否存在障碍，报告期内及期后新客户、新产品拓展情况，未来收入增长的可持续性
	（一）标的公司与主要客户是否存在排他性合作约定，如存在，进一步说明排他性约定的具体内容及影响，标的公司拓展新客户是否存在障碍
	（二）报告期内及期后新客户、新产品拓展情况，未来收入增长的可持续性

	五、标的公司为下游客户定制化设计、认证及生产的主要流程及时间周期，报告期内收取的相关费用金额及会计处理。请公司结合前述问题进一步完善重组报告书中重大风险提示之“大客户依赖风险”的相关内容。
	（一）标的公司为下游客户定制化设计、认证及生产的主要流程及时间周期
	（二）标的公司报告期内收取的相关费用金额及会计处理
	（三）请公司结合前述问题进一步完善重组报告书中重大风险提示之“大客户依赖风险”的相关内容。

	六、请独立财务顾问和会计师核查以上事项，说明对标的公司销售收入真实性、下游客户库存情况的核查过程、比例及结果，并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题六、关于标的公司收入和经营业绩波动
	一、自上市公司取得标的公司控股权以来标的公司的经营状况和主要财务数据，结合远致星火入股时间分析近年标的公司营业收入和净利润快速增长的原因、是否符合同行业以及下游行业变动趋势，远致星火是否向标的公司提供技术、销售渠道等方面的支持，标的公司2025年上半年经营业绩与去年同期的对比情况
	（一）自上市公司取得标的公司控股权以来标的公司的经营状况和主要财务数据
	（二）结合远致星火入股时间分析近年标的公司营业收入和净利润快速增长的原因、是否符合同行业以及下游行业变动趋势，远致星火是否向标的公司提供技术、销售渠道等方面的支持，标的公司2025年上半年经营业绩与去年同期的对比情况

	二、报告期内标的公司产品销往不同下游行业的收入构成情况，分析报告期内不同类别产品收入波动的原因、与相应终端产品出货量的匹配性，境外主要客户情况及收入下滑的原因
	（一）报告期内标的公司产品销往不同下游行业的收入构成情况
	（二）分析报告期内不同类别产品收入波动的原因、与相应终端产品出货量的匹配性
	（三）境外主要客户情况及收入下滑的原因

	三、境内外收入确认的具体时点及相关依据，报告期内产品退换货情况及占比，外销产品是否需要验收，标的公司收入确认时点的准确性、是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例
	（一）境内外收入确认的具体时点及相关依据
	（二）报告期内产品退换货情况及占比
	（三）外销产品是否需要验收
	（四）标的公司收入确认时点的准确性、是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例

	四、标的公司销售原材料的原因，报告期内销售金额及毛利率情况，相关收入确认方法及主要客户情况
	（一）报告期内销售原材料的原因、金额及毛利率情况
	（二）销售原材料的收入确认方法及主要客户情况

	五、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题七、关于标的公司采购、成本和毛利率
	一、报告期内标的公司采购的产品/服务内容和金额构成情况，各类原材料和能源消耗量、服务采购量与报告期内标的公司产品产量的匹配性，采购价格的公允性
	（一）报告期内标的公司采购的产品/服务内容和金额构成情况
	（二）各类原材料和能源消耗量、服务采购量与报告期内标的公司产品产量的匹配性，采购价格的公允性

	二、标的公司采购小时工的主要目的和服务内容，与劳务派遣和劳务外包的区别，报告期内小时工采购金额和占比较高的原因、是否符合行业惯例，报告期内小时工的主要供应商情况及更换原因，采购小时工的合法合规性，是否存在规避劳务派遣用工比例限制的情形，有无受到行政处罚的法律风险；外协加工的主要环节和内容
	（一）标的公司采购小时工的主要目的和服务内容，与劳务派遣和劳务外包的区别，报告期内小时工采购金额和占比较高的原因、是否符合行业惯例
	（二）报告期内小时工的主要供应商情况及更换原因，采购小时工的合法合规性，是否存在规避劳务派遣用工比例限制的情形，有无受到行政处罚的法律风险
	（三）外协加工的主要环节和内容

	三、标的公司供应商及其关联方与标的公司及其关联方是否存在关联关系或其他利益安排
	四、报告期内标的公司主要产品单位售价、单位成本和毛利率变动情况及原因、与同行业可比公司是否存在较大差异，不同客户间毛利率的差异情况及合理性，液态金属产品毛利率下滑的原因
	（一）报告期内标的公司主要产品单位售价、单位成本和毛利率变动情况及原因
	（二）与同行业可比公司是否存在较大差异
	（三）不同客户间毛利率的差异情况及合理性
	（四）液态金属产品毛利率下滑的原因

	五、标的公司主营业务成本中料、工、费构成情况，主要产品核心原材料和加工服务单位耗用量、投入产出比变化情况，结合采购单价、耗用量变化以及固定成本摊薄效应等因素分析主要产品单位成本下降的具体原因、是否符合行业变动趋势，标的公司主营业务成本完整性
	（一）标的公司主营业务成本中料工费构成情况
	（二）主要产品核心原材料单位耗用量变化情况
	（三）主要产品加工服务单位耗用量变化情况
	（四）主要产品投入产出比变化情况
	（五）结合采购单价、耗用量变化以及固定成本摊薄效应等因素分析主要产品单位成本下降的具体原因、是否符合行业变动趋势
	（六）标的公司主营业务成本完整性

	六、标的公司生产过程是否产生副产品和废料，相关成本在主产品、副产品和废料上分摊和核算的方法，标的公司对副产品和废料的处理和相应会计处理
	（一）标的公司生产过程是否产生副产品和废料，相关成本在主产品、副产品和废料上分摊和核算的方法
	（二）标的公司对副产品和废料的处理和相应会计处理

	七、请独立财务顾问和会计师核查以上事项，说明对标的公司成本完整性的核查过程，并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题八、关于标的公司流动资产
	一、标的公司与主要客户约定的信用周期情况，应收账款逾期金额及占比，结合应收账款历史迁徙率和历史损失率、周转率及期后回款等情况分析标的公司坏账准备计提比例远低于行业平均值的原因与合理性、坏账计提的充分性
	（一）标的公司与主要客户约定的信用周期情况
	（二）应收账款逾期金额及占比
	（三）应收账款历史迁徙率和历史损失率
	（四）应收账款周转率及期后回款情况
	（五）同行业可比上市公司情况

	二、标的公司对票据的结算管理及报告期内新增、到期托收、背书、贴现金额情况，报告期内应收项目（应收账款、应收票据、应收款项融资）之间互相转换的具体情况，应收项目账面价值与营业收入金额的匹配性，票据的账龄是否连续计算、相关信用减值损失的计提情况，票据的终止确认是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）标的公司对票据的结算管理
	（二）报告期内新增、到期托收、背书、贴现金额情况，报告期内应收项目（应收账款、应收票据、应收款项融资）之间互相转换的具体情况
	（三）应收项目账面价值与营业收入金额的匹配性
	（四）票据的账龄是否连续计算，相关信用减值损失的计提情况
	（五）票据的终止确认是否符合《企业会计准则》的规定

	三、报告期内标的公司存货账面价值波动的原因、与营收规模的匹配性，结合标的公司发货验收周期说明发出商品占比较高的合理性，发出商品期后结转收入情况、是否存在跨期确认收入的情形，标的公司对发出商品的管理和期末盘点情况
	（一）报告期内标的公司存货账面价值波动的原因、与营收规模的匹配性
	（二）结合标的公司发货验收周期说明发出商品占比较高的合理性，发出商品期后结转收入情况、是否存在跨期确认收入的情形
	（三）标的公司对发出商品的管理和期末盘点情况

	四、标的公司各类存货库龄情况，存货跌价产生的原因，存货跌价准备计提的充分性、与可比上市公司的对比情况
	五、其他应收款核算的内容及相关坏账准备计提情况
	六、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题九、关于配套募集资金
	一、报告期内标的公司MIM产品产能利用率偏低的原因及合理性，与同行业公司对比情况；MIM技改及增产项目拟扩建产线与现有产线的差异，分析项目建设的必要性、合理性；结合MIM产品的市场需求、标的公司的在手订单、产能利用率变化、已建和在建产能规模及本次拟扩增的产能等，分析标的公司是否存在产能消化风险；
	（一）报告期内标的公司MIM产品产能利用率偏低的原因及合理性，与同行业公司对比情况
	（二）MIM技改及增产项目拟扩建产线与现有产线的差异，分析项目建设的必要性、合理性
	（三）结合MIM产品的市场需求、标的公司的在手订单、产能利用率变化、已建和在建产能规模及本次拟扩增的产能等，分析标的公司是否存在产能消化风险

	二、MIM技改及增产项目投资税后内部收益率的具体测算过程，有关MIM产品未来收入增长的假设是否与本次评估相关假设相符。
	（一）MIM技改及增产项目投资税后内部收益率的具体测算过程
	（二）有关MIM产品未来收入增长的假设是否与本次评估相关假设相符

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十、关于其他问题
	一、标的公司收购香港富驰和东莞华晶时商誉的计算过程，将标的公司、东莞华晶和香港富驰合并作为一个资产组进行减值测试的原因与合理性、是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例，东莞华晶和香港富驰报告期内经营情况与主要财务数据，标的公司层面商誉减值测试情况、是否存在减值风险
	（一）标的公司收购香港富驰和东莞华晶时商誉的计算过程
	（二）将标的公司、东莞华晶和香港富驰合并作为一个资产组进行减值测试的原因与合理性、是否符合《企业会计准则》的规定和行业惯例
	（三）东莞华晶和香港富驰报告期内经营情况与主要财务数据，标的公司层面商誉减值测试情况、是否存在减值风险

	二、报告期内标的公司在建工程和长期待摊费用的主要项目内容、增减变动情况，相关入账的依据和准确性、是否存在成本费用混同情形
	（一）报告期内标的公司在建工程和长期待摊费用的主要项目内容、增减变动情况
	（二）报告期内相关入账的依据和准确性、是否存在成本费用混同情形

	三、上海富驰相关回购条款变更事项对标的公司报告期内财务数据及相关财务指标的影响
	（一）相关回购条款变更事项对标的公司报告期内财务数据及相关财务指标的影响
	（二）相关回购条款变更事项对标的公司期后财务数据及相关财务指标的影响
	四、请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	一、结合房产用途、面积占比情况，分析标的公司未办理竣工验收的房产的重要性，相关房产长期未完成竣工验收的原因、是否实际处于使用状态及相关在建工程转固情况，对标的公司未来经营的影响；相关事项是否存在被进一步处以行政处罚或采取其他行政监管措施的风险，是否涉及重大违法行为；前述事项对本次评估是否存在影响
	（一）结合房产用途、面积占比情况，分析标的公司未办理竣工验收的房产的重要性
	（二）相关房产长期未完成竣工验收的原因、是否实际处于使用状态及相关在建工程转固情况，对标的公司未来经营的影响
	（三）相关事项是否存在被进一步处以行政处罚或采取其他行政监管措施的风险，是否涉及重大违法行为
	（四）前述事项对本次评估是否存在影响

	二、标的公司是否已依法办理排污许可，建设项目是否存在未取得环评备案或批复的情形，已建项目是否均已按要求通过环保验收，最近三年是否曾涉及环保重大违法违规行为
	（一）标的公司是否已依法办理排污许可，建设项目是否存在未取得环评备案或批复的情形，已建项目是否均已按要求通过环保验收
	（二）最近三年是否曾涉及环保重大违法违规行为

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见




