
西部矿业投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

☑特定机构调研□分析师会议

□媒体采访□业绩说明会

□新闻发布会□路演活动

☐现场参观

□其他

接待对象 易方达基金、长江证券

接待人

总裁：周华荣

董事会秘书、财务负责人：王伟

证券事务代表：韩迎梅

时间 2026年 1月 9日

地点 西部矿业股份有限公司

形式 现场调研

活动记录

2026 年 1 月 9 日，易方达基金、长江证券到访西

部矿业股份有限公司总部，参观了企业文化展厅及智慧

管控中心，了解公司生产经营情况。记录如下：

1.西矿集团“十五五”规划提出资源量翻倍，上市公

司有何具体规划？收购茶亭铜多金属矿的目的是什

么？

答：“十五五”规划是集团层面的整体战略规划。

上市公司作为核心企业，将持续推进资源增储。2025



年底收购茶亭铜多金属矿探矿权是基于公司资源增储

的战略目标，也是公司在资源拓展方面的重要成果之

一。

2.在行业资源竞争激烈的背景下，公司的竞争优势

是什么？

答：公司的竞争优势主要体现在以下六个方面：（1）

获取西部资源的地域优势；（2）良好的资源布局以及

持续增长的资源储备机会；（3）科技创新优势；（4）

高海拔地区采选技术和人才队伍优势：（5）ESG管理

引领可持续发展；（6）业绩稳步提升，长期分红回馈

股东。

3.请介绍茶亭铜矿的基本情况及资源潜力。

答：茶亭铜多金属矿主矿产为铜，累计查明工业品

级铜矿石量（333类）12,180.30万吨，金属量 65.67万

吨，平均品位 0.54%；低品位矿铜矿石量（333 类）

44,956.12万吨，金属量 109.09万吨，平均品位 0.24%；

共（伴）生金金属量 248.07t，平均品位 0.43g/t；另外

还共生有铅锌、银；伴生矿产有金、银、铜、硫，为大

型斑岩型铜金矿床。公司已组织专业团队对茶亭铜多矿

开展详查工作，资源增长潜力较为可观，该矿将作为公

司“十五五”期间的重点建设项目。

4.玉龙三期投产后，是否还有进一步扩产的潜力和



计划？

答：玉龙铜矿储量较大，未来具备较好的资源增长

潜力，三期项目建成后，将结合资源储量和矿山生产实

际情况论证未来扩产计划。

5.大股东持股约 30%，比例偏低，未来有何安排？

答：大股东持续看好公司发展前景，近年来连续增

持。未来如有增持计划，将及时公告。

6.请介绍冶炼板块现状及对 2026年的展望。

答：当前冶炼行业整体加工利润空间较小，企业多

依靠副产品提升收益。2025 年下半年以来，公司通过

精细管理、工艺优化，铜、铅冶炼亏损大幅收窄，锌冶

炼实现盈利。2026 年预计矿端依然呈现紧缺状态，加

工空间压缩，市场不容乐观。但公司将持续提高精益管

理水平，提升技术指标，确保冶炼板块减少亏损或扭亏

为盈。

7.西部镁业未来的发展定位如何？

答：公司化工镁产品生产运营稳定，随着产品结构

完善与销售渠道拓展，叠加下游需求逐步改善，经营成

果已明显提升。未来随着沉钴、沉镍市场需求增长，该

板块仍具较好开发价值。

备注 无



日期 2026年 1月 9日


