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	《问询函》问题一：
	一、问题（2）结合嘉利股份在新三板创新层股价和市值变化，说明老股转让部分交易作价对应估值和资产基础法评估值均高于评估基准日标的公司新三板创新层市值的原因及合理性，采用资产基础法估值而非公开市场交易形成的估值作为本次交易作价的合理性、公允性：
	（一）本次交易形成的背景
	1、嘉利股份出售的原因
	2、方案设计的考虑因素

	（二）本次交易未参考新三板公开市场交易形成的估值作为本次交易作价的合理性、公允性
	（三）交易定价的公允性说明
	1、标的公司估值情况及定价依据
	2、各交易对方定价安排
	3、交易定价公允性分析

	标的公司基准日（2025年8月31日）的评估值为140,051.98万元，嘉利股份定向发行募集资金为81,805.68万元，投后估值为221,857.66万元。本次交易完成后（含老股转让+定向发行完成），得邦照明共持有嘉利股份届时总股本的67.48%，所对应的估值为149,713.55万元。本次交易得邦照明共支付145,375.10万元（老股转让65,375.10万元+定向发行80,000.00万元）。支付价格略低于投后估值测算的股权价值。
	综上所述，虽然老股转让部分交易作价对应估值和资产基础法评估值均高于评估基准日标的公司新三板创新层市值，但本次交易设置了定向增发安排，本次交易综合价格略低于根据评估报告及募集资金测算的权益价值，因此本次交易价格定价是公允的。鉴于嘉利股份自挂牌以来成交量比较少，基准日市值不具备代表性，因此采用资产基础法估值而非公开市场交易形成的估值作为本次交易作价是合理的。

	二、评估机构的核查程序及意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	《问询函》问题二、
	一、评估增值的合理性
	1、固定资产——房屋建筑物
	2、在建工程


	二、评估机构的核查程序及意见

	《问询函》问题三：
	一、问题（3）结合相关存货品类、成本、毛利率，说明部分库存商品、发出商品本次评估增值的合理性：
	二、评估机构的核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


