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OLHEAT 1A 385

(=) AREIA R SRR BT AL, A e & BRE . 5 Bk o
1. PRE2A A SR B R K S [l sk B SRR I T R

Hfi: JigG

HiH 20254E 8 H 31 H | 20244812 H 31 H | 2023412 A 31 H

IS T 113,617.92 119,622.86 90,530.32
YK s 3 (7 1) 32,931.98 50,304.72 48,812.17
L & b 28.98% 42.05% 53.92%
gﬁ}jz ngc)lﬂ RBUHE B 31,144.99 48,741.58 48,572.55
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2. MUK G RERE S T8 R 2025 412 H 31 H.

P BRSSO 3 3 <6 AT A 2 A KRR S A P IR 5 I T g A [ 35 )
G, FEZR PSR S B S e g, SO A T S o A RR
SO AR WA Tl 5 A 20 e 1] <8 A0 AN 25 PR 5 V4 ) 23 79 Dl 53.92%.42.05% 411 28.98%,
BHALLGIEE R R, A ERRM IR - B, et aR %, Hi: BER
IR IKHE % o A AR, A Rl @A R ORI J5 B0 85
N E BRI R B R AT, & HAR i SRR 00 A% 8 T SR AH L PRI PR K v 4%

65



2« REHIA, FRKAT SRR ARBT EBE S S &I EE

BRI
BAr. HIG
. , WERZE | HEH
& P12 HR R A S B a ;
£ = s
202548 H31 H
ZIER IR 38,374.22 11,308.56 29.47% 11,299.06 | 99.92%
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— IR A 12,182.79 5,116.26 42.00% 5,116.26 | 100.00%
ERELE 6,948.55 3,393.59 48.84% 3,393.59 | 100.00%
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&M/ 5 FEUA % FELE %
JE A R 6,250.29 | 13.55% | 4,363.93 -| 1,886.36 903.50
T
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R 13,408.43 | 29.07% | 7,793.10 787.03 | 5,615.33 1,136.11
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TN LY
f* 1 37.54 0.08% 37.54 - - -
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A3t 45,049.27 | 100.00% | 34,315.43 1,162.50 | 10,733.85 1,458.30
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FEFITH. REIIAR, HRAIHTEZE I RERIEE L h

AL FT8
e 2025 4F- 8 H 31 H AR | 2025 $)9-12 At | 2025 fﬁ 9-12 1%
CEE R D R KUK S P B A

LA [ 9,191.78 40,380.17 29,847.03
VR 3,073.16 23,604.17 23,772.42
HERELE 2,716.19 15,848.31 14,510.15
—VE 1,513.37 12,676.70 11,446.86
JTIRFEH 635.82 7,212.63 7,959.96
T EAH 544.43 4,287.20 5,382.47
R AS 208.56 5,395.92 4,859.47
&4 17,973.31 109,405.11 97,778.35
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P s gA AR LA H BRI RFER, BERSEAARK 3-4 AR RIRIEE . 2025 4 9-12 A [15Lbx
HESBREHIT.

WEMR, FEEPESm SR WA 17,973.31 Jiot, HIHRE
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HCPSIE =2 83,113.00 10,553.09 12.70%
4 L HEL B 220,468.92 17,918.98 8.13%
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	（7）2024年12月19日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（四）》

	3、杭州金浛
	（1）2021年12月21日，签署《浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司投资协议》
	（2）2021年12月21日，签署《<关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司投资协议>的补充协议》
	（3）2023年3月27日，签署《特殊约定终止协议》
	（4）2023年12月29日，签署《特殊约定终止协议之补充协议》
	（5）2024年6月24日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（二）》
	（6）2024年9月3日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（三）》
	（7）2024年11月29日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（四）》

	4、广祺瑞高
	（1）2025年6月10日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议》
	（2）2025年6月10日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司转让协议的补充协议》

	5、苏州卓璞
	（1）2024年2月28日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股权转让协议》
	（2）2024年2月28日，签署《股份转让协议之补充协议》

	6、浙科东港
	（1）2021年12月21日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司投资协议》
	（2）2023年3月27日，签署《特殊约定终止协议》
	（3）2023年12月22日，签署《特殊约定终止协议之补充协议》
	（4）2024年6月12日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（二）》

	7、萧山新兴
	（1）2021年12月21日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司投资协议》
	（2）2021年12月21日，签署<关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司投资协议>的补充协议》
	（3）2023年3月27日，签署《特殊约定终止协议》
	（4）2023年12月29日，签署《特殊约定终止协议之补充协议》
	（5）2024年7月8日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（二）》

	8、东莞嘉泰
	（1）2021年12月21日，签署《浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司投资协议》
	（2）2021年12月21日，签署《<关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议>的补充协议》（以下简称“《东莞嘉泰股份转让补充协议》”）
	（3）2023年3月27日，签署《特殊约定终止协议》
	（4）2023年12月27日，签署《特殊约定终止协议之补充协议》
	（5）2024年6月12日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（二）》

	9、新余瑞裕
	（1）2020年8月22日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议》
	（2）2020年8月22日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议》
	（3）2020年8月24日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议的补充协议》
	（4）2020年12月21日，签署《变更协议》
	（5）2023年3月27日，签署《特殊约定终止协议》
	（6）2023年12月25日，签署《特殊约定终止协议之补充协议》
	（7）2024年6月12日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（二）》
	（8）2024年8月12日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（三）》

	10、丽水丽湖
	（1）2021年12月21日，签署《浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司投资协议》
	（2）2021年12月21日，签署《<黄玉琦与丽水丽湖企业管理有限公司关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议>之补充协议》（以下简称“《丽水丽湖股份受让补充协议》”）
	（3）2023年3月27日，签署《特殊约定终止协议》
	（4）2024年1月29日，签署《特殊约定终止协议之补充协议》
	（5）2024年6月11日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（二）》
	（6）2024年8月20日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（三）》

	11、深圳洲宇
	（1）2021年12月13日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议》
	（2）2021年12月13日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议》
	（3）2021年12月13日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议》
	（4）2021年12月21日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议的补充协议》
	（5）2023年3月27日，签署《特殊约定终止协议》
	（6）2023年12月20日，签署《特殊约定终止协议之补充协议》
	（7）2024年6月4日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（二）》
	（8）2024年8月12日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（三）》
	（9）2024年11月29日，签署《特殊约定终止协议之补充协议（四）》

	12、南平革基布
	（1）2024年2月29日，签署《关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议》
	（2）2024年2月29日，签署《股份转让协议之补充协议》
	（3）2024年8月13日，签署《股份转让协议之补充协议（二）》

	13、张笑雪
	（1）2024年2月29日，签署《杭州乐赞投资管理合伙企业（有限合伙）与张笑雪关于浙江嘉利（丽水）工业股份有限公司之股份转让协议》
	（2）2024年2月29日，签署《股份转让协议之补充协议》
	（3）2024年8月12日，签署《股份转让协议之补充协议（二）》


	（二）交易标的是否承担回购义务，是否合规并依规披露

	二、结合嘉利股份在新三板创新层股价和市值变化，说明老股转让部分交易作价对应估值和资产基础法评估值均高于评估基准日标的公司新三板创新层市值的原因及合理性，采用资产基础法估值而非公开市场交易形成的估值作为本次交易作价的合理性、公允性
	（一）本次交易形成的背景
	1、嘉利股份出售的原因
	2、方案设计的考虑因素

	（二）本次交易未参考新三板公开市场交易形成的估值作为本次交易作价的合理性、公允性
	（三）交易定价的公允性说明
	1、标的公司估值情况及定价依据
	2、各交易对方定价安排
	3、交易定价公允性分析


	三、独立财务顾问核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	一、结合固定资产周转率和同行业可比公司情况，以及产能、产销量、产能利用率、生产人员数量变化等，说明报告期内新增固定资产及在建工程的原因，是否存在产能过剩的风险
	（一）固定资产周转率和同行业可比公司情况，以及产能、产销量、产能利用率、生产人员数量变化情况
	1、标的公司主要固定资产及在建工程报告期内的变化原因
	（1）主要固定资产的变化
	（2）主要在建工程的变化

	2、标的公司的厂房和机器设备与产能、生产人员规模的匹配情况

	（二）是否存在产能过剩风险
	1、主要客户出货量持续增长
	2、标的公司固定资产周转率同行业可比公司对比处于中等水平
	3、标的公司产能利用率、产销率仍处于较高水平
	4、嘉利股份2026年预计量产项目较多，客户与产品拓展成果显著


	二、结合标的近年产能利用率、产销率、毛利率、盈利持续下滑等，以及报告期内固定资产及在建工程减值测试的过程和计算方法，分析说明减值充分性及评估增值的合理性
	（一）标的公司报告期内产能利用率、产销率、毛利率情况分析
	（二）报告期内固定资产及在建工程减值测试的过程和计算方法，标的公司未计提固定资产和在建工程减值的合理性
	（三）评估增值的合理性
	1、固定资产——房屋建筑物
	2、在建工程


	三、独立财务顾问核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3
	一、结合报告期各期应收账款、应收票据主要客户的名称、信用政策、结算条件，说明各期末逾期款项余额、逾期期限、逾期原因、期后回款、风险客户情况，是否存在款项无法收回的风险，并分析公司坏账准备计提的充分性
	（一）标的公司应收账款、应收票据主要客户情况
	1、2025年8月31日应收账款、应收票据主要客户情况
	2、2024年末应收账款、应收票据主要客户情况
	3、2023年末应收账款、应收票据主要客户情况

	（二）标的公司应收账款的逾期情况，逾期时间及原因、期后回款情况
	1、标的公司各期末的应收账款期后回款情况具体如下表所示:
	2、报告期内，标的公司各期末应收账款余额中主要客户逾期金额及期后回款情况如下：

	（三）标的公司应收账款、应收票据的坏账政策
	1、按照信用风险特征组合计提坏账准备的组合类别及确定依据
	2、基于账龄确认信用风险特征组合的账龄计算方法
	3、按照单项计提坏账准备的判断标准

	（四）标的应收账款、应收票据的坏账准备计提合理充分
	1、标的公司的主要客户信誉良好，实际发生坏账较小
	2、标的公司坏账准备计提比例与同行业可比公司不存在重大差异
	（1）应收票据
	（2）应收账款



	二、结合标的公司存货库龄情况、可变现价值的确认依据、客户年降政策、存货对应的在手订单情况等，说明毛利率持续下滑情况下各期存货跌价准备计提的充分性及合理性，与可比公司是否存在较大差异
	（一）标的公司存货的库龄情况及对应的存货跌价准备
	（二）标的存货跌价准备计提的会计政策
	（三）客户年降政策及毛利率下滑的原因
	（四）标的公司主要客户的存货及在手订单的预计未来销售情况
	（五）标的公司存货跌价准备、存货周转率和同行业可公司对比
	1、存货跌价准备和同行业可公司对比
	2、存货周转率和同行业可公司对比


	三、结合相关存货品类、成本、毛利率，说明部分库存商品、发出商品本次评估增值的合理性
	四、结合交易合同，明确长账龄资产的具体范围、损失额和调减金额的具体计算方式，说明应收款项补偿方式与账龄结构的匹配性，以及相关方对应收账款回收风险和存货减值风险的保障安排
	五、独立财务顾问的核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4
	一、结合上述未办理产权登记的房屋的账面价值、评估价值以及占标的公司正在使用的全部自有房屋建筑总面积的比例，说明对公司持续经营、本次交易估值定价的影响及对应安排
	（一）未办理产权登记的房屋的账面价值、评估价值以及占标的公司正在使用的全部自有房屋建筑总面积的比例
	（二）对公司持续经营、本次交易估值定价的影响及对应安排

	二、结合国有建设用地使用权出让合同及投资监管协议中约定的相关义务，说明广东嘉利“金利镇汽配园”土地尚未开工建设是否存在潜在违约风险，应对安排，对本次估值的影响
	（一）结合国有建设用地使用权出让合同及投资监管协议中约定的相关义务，说明广东嘉利“金利镇汽配园”土地尚未开工建设是否存在潜在违约风险
	（二）应对安排，对本次估值的影响

	三、独立财务顾问核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5
	一、结合行业变化、客户销售政策、资产减值情况，说明公司近年盈利能力持续下降及2025年1-8月亏损的具体原因
	（一）标的公司所处行业和客户销售政策的变化
	（二）近年盈利能力持续下降及2025年1-8月亏损的具体原因

	二、独立财务顾问核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



