上海城地香江数据科技股份有限公司
投资者关系活动记录表


证券简称：城地香江           证券代码：603887           编号：2026-002
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访 
□业绩说明会   □新闻发布会 □路演活动 
□现场参观     □其他

	参与单位名称（或简称）
	[bookmark: _GoBack]深圳市国诚投资咨询有限公司上海分公司

	时间
	2026年2月11日15:00

	地点
	公司会议室

	出席人员
	公司董事、董事会秘书鲍鸣先生，财务总监杨子江先生，证券事务代表傅祎先生。

	投资者关系活动主要内容介绍
	问题1：面对AI智算需求的爆发式增长，贵公司在高功率机柜（如50kW级别）的技术储备、产能布局及客户拓展方面有哪些具体规划？
上市公司回复：公司主要根据客户要求制造、采购产品，高功率机柜是目前的市场趋势，公司会紧跟市场趋势及要求提供相关产品和服务。

问题2：贵公司目前IDC项目的整体交付情况如何？是否存在因供应链关键设备供应紧张导致交付延迟的情况（如宁夏项目）？
上市公司回复：去年受到终端客户算卡采购受限因素的传导，影响了部分项目预计的交期，但对公司整体影响不大。关键设备方面，主要是柴发因为短期内市场需求快速上升，确实存在供不应求的情况，公司拥有较强的供应链管理能力，与相关制造企业有长期合作，保持着较好的合作关系，整体采购受限影响有限。

问题3：贵公司目前已取得多项IDC相关资质及产品授权，未来是否计划进一步拓展云服务、数据安全等增值服务业务，以丰富收入结构？
上市公司回复：公司聚焦于主营业务，目前尚无开展云服务、数据安全等增值服务业务的相关计划。

问题4：国家对数据中心PUE指标提出明确要求，公司现有数据中心的平均PUE水平是多少？针对新建及改扩建项目，将采取哪些技术措施确保PUE≤1.25的标准？
上市公司回复：公司在投建数据中心时，会充分考虑现行政策规定及客户要求，做好冗余设计。目前公司各个数据中心均符合国家的相关要求。

问题5：面对腾讯、阿里、字节等互联网巨头算力布局的深化，贵公司目前是否已与头部科技企业建立长期合作机制？
上市公司回复：公司长期深耕数据中心行业，已实现全产业链优势特点，在数据中心产品制造、集成、投资运营领域已有一定的口碑，希望未来可以继续在数据中心全生命周期服务上发力，紧跟市场需求。

问题6：目前是否有并购计划
上市公司回复：公司目前暂无实质性的并购计划。

问题7：今年的股权激励是否会解锁？
上市公司回复：激励计划第二期解锁的条件之一是完成公司整体营收目标19亿元，前三季度已实现营收17.14亿元，最终是否完成考核目标，公司会在2025年度报告披露后发布相关公告。

问题8：定增的情况如何？是否有截止时间？
上市公司回复：目前还在正常推进中，如有相关进展，公司会及时公告。

问题9：公司是否有很强的定价权？
上市公司回复：定价依据的主要是实际的商业条件。

问题10：公司制造的产品主要有哪些？
上市公司回复：主要是母线、机柜、配电设备等数据中心设备。

问题11：26年算力市场是否比25年有明显的业务爆发？
上市公司回复：终端大厂的资本开支传导到市场需要时间，截至目前没有感受到明显业务爆发的情况。

问题12：公司资产负债率73%，未来有哪些措施降负债吗？
上市公司回复：公司数据中心投建维业务属于重资产投资范畴，资产负债率在行业内处于正常区间，公司会充分关注自身资产负债率情况，合理把握业务规模与负债风险间的平衡。

本次机构调研内容中如涉及对外部环境判断、公司发展战略、未来计划等描述，不构成公司对投资者的实质承诺，敬请投资者注意投资风险。

	是否涉及应披露重大信息的说明
	不涉及

	附件清单
	无



