证券代码：600378                                证券简称：昊华科技

昊华化工科技集团股份有限公司2026年
1月、2月机构投资者调研记录

1. [bookmark: _GoBack]调研时间：2026年1月4日-2026年2月27日
2. 调研地点：北京、线上
3. 调研形式：现场调研、线上交流
4. 机构名称：景顺长城基金、开源证券、国海证券、易方达基金、西藏信托、禧悦投资、中信证券、运舟资本、中信资管、汇添富基金、嘉实基金、山西证券、汐泰投资、华泰证券、大成基金、交银施罗德基金、天风证券
5. 公司接待人员：副总经理、董事会秘书、证券事务代表
6. 主要内容记录
（所有调研活动均不涉及未公开披露的重大信息）
（1）公司简介
昊华化工科技集团股份有限公司（证券简称：昊华科技，证券代码：600378）坚持“科技引领，创新驱动，追求卓越”的发展理念，聚焦高端氟材料、电子化学品、高端制造化工材料和碳减排“3+1”核心主业，围绕把昊华科技打造成为国内领先、国际一流的创新型先进化工材料解决方案提供商的发展战略，持续推进公司高质量发展。 

（2）主要问答
[bookmark: OLE_LINK6][bookmark: OLE_LINK7]问题1：公司各重点项目进展如何？
答：公司各重点项目按计划有序推进，中昊晨光2.6万吨/年高性能有机氟材料项目、黎明院46600吨/年专用新材料项目聚氨酯和催化剂装置、中化蓝天郴州1000吨/年全氟烯烃项目等多个重点项目已投产；昊华气体西南电子特种气体项目一期工程已投产，二期工程正在开展安装施工。

问题2：公司六氟磷酸锂能够用于生产新能源电池吗？主要客户有哪些？
答：公司所属中化蓝天生产六氟磷酸锂产品，主要应用于锂离子电池电解液。公司电解液业务下游客户覆盖国内外头部电池厂家。

[bookmark: OLE_LINK8][bookmark: OLE_LINK9]问题3：公司现有8000吨/年六氟磷酸锂及25万吨/年电解液，随着六氟磷酸锂价格回升，预计该业务对公司2026年的利润贡献如何？六氟磷酸锂价格上涨是否能够有效传导至电解液？贵司如何在电解液产业激烈的竞争格局下维持竞争力？
答：随着六氟磷酸锂市场价格回升，公司锂电材料业务已呈现回暖态势。若市场价格能持续向好、供需关系稳定，预计2026年锂电材料业务盈利能力将有所提升。公司电解液业务采用行业通行的“主要原材料成本+加工费”定价模式，产品价格会随原材料成本波动进行调整，但其传导的及时性与充分性，会受到下游客户协商、行业竞争环境及长期协议条款等多重因素的综合影响。因此，电解液环节的利润扩张节奏与幅度，与六氟磷酸锂价格的快速上涨并非完全同步。公司目前已具备25万吨/年的电解液产能，未来将根据市场需求变化，动态调整产能释放节奏，充分发挥自身研发优势，进一步提高下游终端产品的适配能力，并通过技术创新与成本控制，努力在市场中保持竞争优势。

问题4：公司是否有钠离子电池电解液？
答：公司目前已拥有千吨级钠电池电解液产能。

问题5：公司产品是否已应用于液冷领域？公司如何应对AI基础设施加速发展以抓住带来的市场机遇？
答：公司凭借在含氟化学品领域丰富的研发积累与技术优势，已开发出YL-10、YL-70等系列浸没式液冷工质，该类产品具有环保、无毒、良好的介电性与绝缘性、不可燃、无残留等特性，并拥有优秀的材料兼容性，可应用于相变浸没液冷和单相浸没液冷，目前已与多家行业头部客户开展产品及研发合作。
为把握AI基础设施加速发展带来的市场机遇，公司已采取以下措施：一是加大研发投入，储备多个氟化液产品；二是严控生产质量，确保产品性能稳定可靠；三是深化与下游客户的协同开发，持续优化产品适配，致力于提供更加高效、绿色的解决方案。

问题6：钨的涨价对公司六氟化钨产品的价格是否有影响？
答：近期生产原料钨的涨价，带动了六氟化钨价格的上涨，公司六氟化钨产品售价参考市场波动及成本变化等各因素适时进行调整。

问题7：公司电子气体产品是否应用于光刻胶的上下游产业链？
答：公司电子特气产品包括电子级三氟化氮、四氟化碳、六氟化硫、六氟化钨、硒化氢、硫化氢、溴化氢、三氟化硼等，主要应用于集成电路制造的清洗、刻蚀、离子注入、化学气相沉积等制程工艺。

问题8：公司正在研发的光刻用电子混配气产品主要是应用在那些环节？
答：公司正在研发的电子混配气主要应用于离子注入、光刻等环节

问题9：请介绍下公司的可再生能源业务。
答：公司所属西南院在可再生能源转化领域覆盖绿氢制备、绿氢制绿氨、生物质制绿色甲醇、生物质耦合绿氢制绿色甲醇等多个方向，可提供从前端咨询、工程设计到EPC总承包的全过程服务。

问题10：公司2025年在科技创新方面取得了哪些成果？
答：2025年1-9月，公司累计申请专利171件，累计授权专利135件。其中，西南院连获3件国际专利授权，包括“一种具有复合缓冲罐的变压吸附制氢系统”、“变压吸附气体分离系统及分离方法”、“高低压耦合式变压吸附提氢系统及方法”，并中标重点客户甲醇合成装置中的两套变压吸附氢气回收装置，单套装置产氢量6500Nm3/h，将依托自有专利技术，提供全套详细设计及专用吸附剂、程控阀等关键设备。桂林蓝宇“国产大飞机C919高耐久轻量化波形防扎子午线轮胎技术及应用”荣获“2025国际化工创新展览会新产品新技术发布会优秀技术成果”，航空轮胎研发团队被授予2025年“八桂楷模”荣誉集体称号。锦西院研发的“小型多旋翼航空有机透明件”，入选辽宁省工信厅与财政厅联合公布的《辽宁省工业企业创新产品目录（2025年度）》。

[bookmark: OLE_LINK14][bookmark: OLE_LINK15]问题11：公司预计2025年度业绩情况如何？
答：公司预计2025年年度实现归属于母公司所有者的净利润为138,000.00万元到148,000.00万元，与上年同期相比增加32,620.37万元到42,620.37万元，同比增加30.96%到40.44%。预计2025年年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为133,600.00万元到143,600.00万元，与上年同期相比增加69,020.24万元到79,020.24万元，同比增加106.88%到122.36%。具体内容详见公司于2026年1月30日在上海证券交易所网站发布的《昊华科技2025年年度业绩预增公告》。

