
锦浪科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

证券简称：锦浪科技 证券代码：300763 记录表编号：2026-001
债券简称：锦浪转 02 债券代码：123259

投资者关系活动类别

√特定对象调研□分析师会议

□媒体采访□业绩说明会

□新闻发布会□路演活动

□现场参观□其他：

参与单位名称

嘉实基金、富国基金、广发基金、交银基金、

兴证全球、华泰资产、淡水泉等

日期 2026年 3月 3日

地点 公司会议室

公司接待人员姓名

董事长、总经理：王一鸣先生

董事会秘书、副总经理：张婵女士

投资者关系活动主要内容介绍 详见会议纪要

关于本次活动是否涉及应披露

的重大信息
否



会议纪要

主要问题及答复：

Q：公司近期月度排产及出货情况如何？

A：当前公司核心聚焦储能系统业务产能爬坡与订单交付，完善相关产品线布局，

交付保障为现阶段工作重点。依托逆变器业务协同优势，储能系统是公司今年核

心战略增量。

Q：请拆解一下公司业务在内外销的大致占比？

A：从逆变器业务角度来看，国内市场占比约 20%到 30%。储能系统产品从终端

用户角度来看，以外销为主。

Q：目前行业的景气度如何？

A：当前行业整体保持较好发展态势，同时也面临电芯供应紧张、价格上涨的挑

战。

Q：公司对海外市场的发展预期如何？

A：对公司而言，欧洲仍是海外第一大市场，新兴市场主要以东南亚、非洲地区

为主。从目前市场态势来看，欧洲市场在公司海外业务中的占比预计还会进一步

提升，同时东欧、非洲等新兴市场具备较大的发展潜力。

Q：若电芯价格上涨，该成本压力大概需要多久能传导至下游？

A：成本传导大概需要 3-6个月左右的周期。

Q：公司目前储能系统中的电池包产能情况如何？

A：公司去年未开展电池包生产相关业务，目前电池产能主要通过外部代工厂合

作解决，以满足当前业务发展需求。

Q：公司今年的整体发展方向和思路是什么？

A：过去多年公司一直以电力电子业务为核心发力方向，较少涉及整体储能系统



领域，经过一段时间的布局，从去年四季度开始，公司除了推出工商储中大功率

逆变器外，也推出工商业储系统，开启业务多元化拓展。工商储系统方面，今年

1月份开始实现批量发货，目前处于生产爬坡阶段。一季度主要以小批量试样为

主，由于工商储系统从订单签订、运输、安装到并网的周期相对户储更长，业务

增长需要一定的爬坡时间。户储业务方面，公司将坚持户储逆变器和户储系统两

条腿走路的策略，继续发挥第三方电力电子供应商的优势，与现有众多电池合作

伙伴保持密切配合推进户储业务。

Q：公司户用储能系统和地面储能的最新进展和相关规划？

A：公司户储系统从今年 3月底开始正式发货，逐步上量；首个地面储能产品预

计今年 5月底至 6月初上市。

Q：公司 261度电工商储产品的价格情况如何？

A：工商储产品价格因市场而异，261度电产品毛利水平良好，产品设计突出低

维护及安全高效特性，适配海外市场需求。

Q： 261度电工商储产品的功率是多少，是否有其他规格产品？

A：该款 261度电工商储产品的功率为 125kw，公司工商储拥有全系列产品，除

主推的 125kw/261度电产品外，还有 100度电、120度电等其他规格。

Q：工商储业务海外市场的具体放量结构如何？

A：海外市场按需求分为两类：欧洲市场侧重电力辅助服务、自发自用，偏好一

体化柜体产品；亚非拉市场注重弱电网支撑和柴发替代，以分体式产品为主，两

类市场均有较快增长潜力。

Q：切入工商储的原因是什么？

A：工商储市场尚处于初期，竞争格局良性，毛利率更优且稳定，客户粘性高、

竞争壁垒高；户储业务渠道与现有业务契合，两者市场特征与公司光伏并网业务

相似。

Q：公司工商储销售是否复用原有渠道？

A：公司工商储销售主要复用原有工商业并网渠道，同时针对性开拓工商储专属

EPC及业主客户。



Q：今年工商储产品的国家结构如何？

A：预计欧洲地区占比约 50%，西欧、北欧、东欧为核心主力市场。

Q：工商储推广进展与户储初期是否相似？

A：两者差异较大，户储推广更短平快，工商储客户决策更谨慎、价格敏感度低，

市场格局与户储不同。

Q：未来三年工商储业务量预期如何？

A：工商储市场潜力巨大，但目前基数较小，会实现快速增长。

Q：工商储主要需求是否集中在欧洲？

A：集中在欧洲、亚非拉地区，公司工商储产品线较全，能满足不同需求。

Q：户储订单及起量时间预计如何？

A：一季度户储处于试订单阶段，目前试订单已有几千套，基于品牌信任及试单

反馈，后续有望逐步起量。

Q：公司与友商的工商储产品是否有竞争交集？

A：公司工商储产品具备技术差异化优势，契合欧洲市场需求，品牌认可度高，

市场竞争力较强。

Q：公司储能系统电池包是否完全自配？

A：公司销售完整储能系统，电芯可选用外部供应商产品，以系统形式交付客户。

Q：工商储及户储系统利润水平如何？

A：毛利率处于合理区间，工商储毛利率略高于户储。

Q：工商储今年对利润增量及收入预期如何？

A：工商储处于初始阶段，前期投入较大，销售收入预计从二季度逐步确认。



Q：公司对工商储市场份额有何预期？

A：目前试订单反馈良好，目标在工商储领域实现与工商业并网业务相当的市场

份额。

Q：工商储、户储未来 2-3年行业增速如何？

A：工商储基数低、增速快；户储增速受成本上升影响，今年可能存在增速压力，

但预计整体需求表现应该会好于去年。

Q：国内逆变器是否涨价？幅度如何？

A：国内工商业逆变器 1月份已小幅涨价，幅度为几个点，后续预计仍有上涨空

间，户用机型未涨价。

Q：公司工商储产品如何适配欧洲客户需求？

A：我们的工商储产品电气安装方式与光伏逆变器安装方式类似，几小时内可完

成安装，运维便捷，契合欧洲全生命周期成本考量，市场接受度高。

Q：如何看待英国市场及相关政策？

A：公司在英国工商业并网逆变器和户储逆变器市占率较高，当地储能政策预计

下半年落地，侧重中小型系统，公司已布局适配产品，长远看预期良好。

Q：美国市场储能业务进展如何？

A：美国市场发展态势良好，工商业储能逆变器需求较好、增速及盈利水平较高，

产品单价具备优势。公司针对美国市场推出特定产品，公司在美国以销售逆变器

为主，暂不销售系统，储能逆变器为今年新增量。

Q：公司是否有数据中心相关储能项目？

A：目前暂无对接数据中心的储能项目。
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