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证券代码：002981 证券简称：朝阳科技

广东朝阳电子科技股份有限公司

2025 年度商誉减值测试报告

一、是否进行减值测试

是 □否

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告

是 □否

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果

广州飞达音响有

限公司

厦门嘉学资产评估房

地产估价有限公司
何昊、王政

嘉学评估评报字

〔2026〕8220002 号

预计未来现金流

量的现值

资产组评估值

18,323.56 万元

三、是否存在减值迹象

资产组名称 是否存在减值迹象 备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注

广州飞达音响

有限公司

现金流或经营利润持续恶化或明

显低于形成商誉时的预期，特别

是被收购方未实现承诺的业绩

是
已出具专项

评估报告
专项评估报告

四、商誉分摊情况

单位：元

资产组名称
资产组或资产组组

合的构成

资产组或资产组组合的确

定方法

资产组或资产组

组合的账面金额
商誉分摊方法 分摊商誉原值

广州飞达音

响有限公司

根据会计准则的相

关规定将公司主营

业务经营性资产认

定为一个资产组

以该资产组产生的主要现

金流入是否独立于其他资

产或者资产组的现金流入

为依据，该资产组与购买

日、以前年度商誉减值测

试时所确认的资产组一致

118,961,335.76

分摊该资产组

的全部商誉，

与商誉形成日

一致

80,551,730.89

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异

□是 否

五、商誉减值测试过程

1、重要假设及其理由

（1）一般假设

持续经营假设：



广东朝阳电子科技股份有限公司 2025 年年度报告商誉减值

2

假设包含商誉的资产组持续经营且按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改

变的基础上使用。

（2）特殊假设

1）假设对包含商誉的资产组所在企业业务有重大影响的国家或地区的社会、政治、法律法规、经济等环境将无重大

变化。假设对包含商誉的资产组所在企业业务有重大影响的国家或地区所执行的财政政策、货币政策、税收政策以及利

率、汇率、税率、政策性征收费用等无重大变化。

2）假设包含商誉的资产组所在企业所处行业相关的产业政策、准入制度、监管要求等无重大变化。假设包含商誉的

资产组所在企业所处行业的竞争格局和竞争环境无重大变化；

3）假设委托人、包含商誉的资产组所在企业提供的权属证明、财务会计信息和其他资料是真实、完整、合法的。假

设委托人及包含商誉的资产组所在企业提供给本评估机构的财务报表的编制完全符合企业会计准则的规定。假设包含商

誉的资产组所在企业不存在财务造假、利润操纵或者隐瞒重要事实或编造重大虚假内容等情形。对于委托人或包含商誉

的资产组所在企业提供给本评估机构的审计报告，假设注册会计师的审计完全符合相关法律法规和审计准则的规定。

4）假设包含商誉的资产组所在企业的战略定位、经营范围与目前方向保持一致。假设包含商誉的资产组所在企业的

经营模式、销售策略、信用政策等无重大变化。

5）假设包含商誉的资产组所在企业的经营合法合规。假设评估范围内各项资产的质量符合国家有关标准并足以维持

其正常使用。假设评估对象所涉及资产的取得过程、使用过程以及升级改造均符合有关法律法规的规定。假设包含商誉

的资产组所在企业所有涉及行政许可的证照在许可期满后可以续期。

6）假设包含商誉的资产组所在企业管理层勤勉尽责，具有足够的管理能力。假设包含商誉的资产组所在企业的内部

控制制度是有效且完善的，风险管理措施是充分且恰当的。假设包含商誉的资产组所在企业保持现有高级管理人员、核

心技术人员的稳定性和连续性，该类人员无重大不利变化。

7）假设包含商誉的资产组所在企业尚未执行或尚未执行完毕的合同、协议、中标书均有效且能在计划时间内执行完

毕。

8）假设包含商誉的资产组所在企业未来将采用的会计政策与编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。

9）假设包含商誉的资产组所在企业未来收益期不发生对其经营业绩产生重大影响的诉讼、抵押、担保等事项。

10）假设包含商誉的资产组所在企业的营运及业务将不会受任何不可抗力事件或不能控制的不可预测因素的影响而

严重中断，这些不可抗力事件或不能控制的不可预测因素包括但不限于出现战争、军事事件、自然灾害或重大灾难（如

水灾及台风）、疫症或严重意外。

11）主营业务未来的发展与现时制定的发展战略、经营方针和经营方式基本保持不变，能按计划完成。

12） 评估基准日时，被评估单位被认定为高新技术企业，依法享受 15%的企业所得税优惠税率，有效期至 2027 年

12 月。被评估单位历史一直被认定为高新技术企业，近年在申请或获得知识产权证书，研发比例亦符合标准，在此基础
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上，假设被评估单位在预测期内持续符合高新技术企业认定条件并能够通过相关主管部门的资格复审，在不存在重大政

策调整的前提下，未来仍可依法适用 15%的企业所得税优惠税率。

若实际情况与前述假设条件的差异属可准确量化事项且便于调整的，在资产评估目的实现时，委托人应提请本资产

评估机构对资产评估结论作相应调整。

2、整体资产组或资产组组合账面价值

单位：元

资产组名称
归属于母公司股东

的商誉账面价值

归属于少数股东

的商誉账面价值
全部商誉账面价值

资产组或资产组组

合内其他资产账面

价值

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值

广州飞达音

响有限公司
80,551,730.89 26,267,911.42 106,819,642.31 118,961,335.76 225,780,978.07

3、可收回金额

（1） 公允价值减去处置费用后的净额

□适用 不适用

（2） 预计未来现金净流量的现值

适用 □不适用

单位：元

资产组

名称

预测期

间

预测期

营业收

入增长

率

预测期

利润率

预测期

净利润

稳定期

间

稳定期

营业收

入增长

率

稳定期

利润率

稳定期

净利润
折现率

预计未

来现金

净流量

的现值

广州飞

达音响

有限公

司

2026

年-2030

年

36.95%

-

7.27%

6.67%-

9.82%

20,331,

887.68

-

39,642,

897.23

2031 年

及以后
0% 9.82%

39,642,

897.23
12.37%

248,606

,900.00

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致
是

以过往业绩为基础，增长率按最新情况预测

预测期利润率是否与以前期间不一致
是

以过往年度成本和费用情况为基础进行合理调整

预测期净利润是否与以前期间不一致
是

根据预测的收入和成本费用最新情况计算得出

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 否

稳定期利润率是否与以前期间不一致

是

以过往年度成本和费用情况为基础，考虑到预测期间的经

营规划，对成本费用进行适度调整

稳定期净利润是否与以前期间不一致
是

根据预测的收入和成本费用最新情况计算得出

折现率是否与以前期间不一致
是

根据行业风险、市场利率、市场收益率的变化调整

其他说明：
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□适用 不适用

4、商誉减值损失的计算

单位：元

资产组名称

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值

可收回金额
整体商誉减值

准备

归属于母公司

股东的商誉减

值准备

以前年度已计

提的商誉减值

准备

本年度商誉

减值损失

广州飞达音

响有限公司
225,780,978.07 183,235,600.00 42,545,378.07 32,083,086.69 26,970,200.00

32,083,086

.69

六、未实现盈利预测的标的情况

□适用 不适用

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况

□适用 不适用

八、未入账资产

□适用 不适用
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