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投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他（ ）

活动参与人员

东吴证券 王英泽、陈岚静、胡翔

申万宏源 周超、李彦宏

国光股份 董事会秘书颜铭、证券事务代表李超、证券投资部副部

长向阳

时间 2026 年 3 月 9 日

地点 公司龙泉办公区

形式 电话会议

交流内容及具

体问答记录

一、向调研机构介绍公司及植物生长调节剂行业基本情况

公司主要从事以植物生长调节剂为主的农药制剂和水溶性肥

料的研发、生产和销售业务。公司是国内植物生长调节剂登记品种

最多的企业，也是国内植物生长调节剂制剂销售额最大的企业。

植物生长调节剂具有用量小、效果显著、成本低、投入产出比高的

特点，在提高作物产量，提升农产品品质、减少人工、提高效率、

配合农业机械化耕作，提高作物抗逆性、抗灾减灾，满足一些特殊

园艺栽培需求方面具有重要作用。但和其他传统农药相比，目前植

物生长调节剂所占比例较小，因此有很大的发展空间。

植物生长调节剂在使用上具有以下特点：一是活性较高，使用

不当极易对作物的生长发育产生负面影响；二是使用效果常因气

候、长势以及使用的时间、方法和浓度的不同而表现出很大的差异；
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三是植物生长调节剂不属于营养物质，不具备肥效，需要综合的管

理才能达到应用的最佳效果。因此，丰富的应用技术积累以及高质

量的技术服务对推广产品至关重要。据测算，植物生长调节剂的市

场容量约 600 亿元，目前其市场规模远低于前述测算的市场容量，

未来发展空间巨大。

植物生长调节剂行业的现状以及特点如下：有关资料显示，截

至 2025 年末，我国有效登记的植物生长调节剂产品约 2100 多个，

公司的植物生长调节剂登记证约占国内总登记数量的 7.1%。目前行

业有以下特点：①以原药生产、销售为主，原药生产企业以出口为

主；②行业分散，大部分企业的登记产品品种不多（据统计，有 10

个及以上植物生长调节剂登记证的企业仅 40 余家），即业内大部

分企业覆盖的作物较少；③对应用技术要求较高；④产品应用范围

广，同一种植物生长调节剂产品，因作用效果不同，可以登记在不

同的作物上，因此容易形成差异化；⑤行业准入门槛高，取得植物

生长调节剂登记证投入大、周期长，对行业竞争者有较强的阻隔作

用；⑥相关部门对植物生长调节剂的重视力度提高，同时土地流转

比例提升，将加快植物生长调节剂的推广应用。行业的前述现状以

及特点，对在品牌影响力、技术服务能力、产品应用的广度和深度

都具有较明显优势的植物生长调节剂行业内的头部企业的发展更

为有利。

二、沟通交流情况

问 1：对于种植户而言，应用公司植物生长调节剂产品的经济效果

如何？

答：目前，公司依托拳头产品植物生长调节剂的优势，利用丰

富的产品，针对不同粮食作物、经济作物、蔬菜、水果、园林植物

开发了以植物生长调节剂为核心、以农药化肥为组合的作物调控技

术方案和作物种植管理全程解决方案（简称“全程方案”）。2025

年，通过在小麦、玉米、水稻等大田作物上测产，使用全程方案相

对不使用的对照组普遍有不同程度的增产；增产效益超过增量投
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入，对种植户有利。在水果等经济作物领域，使用全程方案可实现

水果品质提升或提早上市，从而为种植户创造更高的经济效益。因

此，公司全程方案受到用户的高度认可，粘性较高。

问 2：植物生长调节剂行业增速如何？

答：据相关预测，植物生长调节剂行业增速高于农药行业平均

增速，主要是因为植物生长调节剂在国内的应用时间还不长，还有

很多空白市场和空白作物，市场容量较大。

问 3：过去三年，植物生长调节剂产品价格波动如何？

答：总体来看，相比大宗化工产品，公司植物生长调节剂制剂

产品价格相对稳定。

问 4：“一证一品”政策对行业的影响？

答：2025 年 6 月 29 日，农业农村部为了规范农药标签和说明

书管理，发布 925 号公告，并宣布自 2026 年 1 月 1 日起实施。第

925 号公告规定，同一个登记证号的农药产品应当标注同样的商标，

以确保全国范围内销售产品使用商标的一致性。具体而言，在符合

《农药标签和说明书管理办法》第三十一条规定的前提下，同一登

记证号的农药产品可以根据实际需要标注一个或多个商标，但必须

保持市场销售的同一登记证号的农药产品标注商标的一致性。该公

告对农药标签作出进一步规范，有利于保障农药质量，有利于维护

公平竞争的农药市场秩序，有利于保障广大种植户的合法权益，有

利于促进农药产业健康持续发展。

从中长期来看，拥有优质登记证件的农药企业将更具竞争优

势，因此随着“一证一品”政策的实施，未来农药行业的市场集中

度有望进一步提升。

问 5：公司未来分红规划如何？

答：自上市以来，公司经营现金流良好，销售收现率（即销售

商品提供劳务收到的现金/营业收入）一直维持在 90%以上，同时公

司资产负债率较低，因此公司自上市以来积极通过现金分红方式回

报全体股东。公司 2024 年度股东大会审议通过了 2025 年中期分红
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方案。未来公司将按照《未来三年（2024-2026 年）股东回报规划》，

积极回报股东。

问 6：公司毛利率较高，如同行业厂商大量进入植物生长调节剂行

业，公司如何应对？

答： 公司核心竞争壁垒如下：

（1）公司是植物生长调节剂行业的龙头，植物生长调节剂制

剂和原药登记证数量均排名行业第一。

（2）植物生长调节剂的应用技术要求高，对于施用时期和施

用剂量控制严格。公司专注植物生长调节剂研发、生产、销售与技

术服务四十余年，积累了丰富且大量被验证的应用技术与经验，拥

有一支人数过千、专业技能过硬、贴近用户的销售与技术服务团队，

探索形成一套独具特色的技术服务模式，客户粘性高。

国光作物调控技术研究院，长期致力于以作物为对象的植物生

长调节剂的研究和推广应用，满足现代农业对调控技术的刚需。是

基于公司的战略定位进一步强化公司在植物生长调节剂应用领域

的优势。

（3）其他核心竞争壁垒，还包括公司拥有覆盖全国、下沉到

县乡、贴近用户的销售网络，从原药到制剂的产业链优势等等。

公司将以全程方案为抓手，持续巩固公司核心竞争壁垒。

问 7：公司在建项目情况怎样？

答：公司正在实施的主要在建项目包括位于四川简阳的年产

22,000 吨高效、安全环境友好型制剂生产线搬迁技改项目、年产

50,000 吨水溶肥料（专用肥）生产搬迁技改项目和位于重庆万盛的

年产 1.5 万吨原药及中间体合成生产项目，均为 2020 年可转换公

司债券募集资金投资项目，主要目的是有序增加水溶肥、农药制剂

和原药产品产能，支撑公司中长期发展。

关于本次活动

是否涉及应披

公司不存在应披露而未披露的重大信息。
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露重大信息的

说明

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件（如

有，可作为附

件）

无。


