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广州迪森热能技术股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活动

类别

■特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

■现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

招商证券 史晋星

广东正圆私募基金管理有限公司 刘帅

时间 2026年 3月 10日（周二）下午 13:30~16:00

地点 迪森办公楼会议室

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书 余咏芳女士

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司基本情况

在“双碳”目标纵深推进的背景下，公司始终锚定绿色发展

方向，以能源综合服务为核心业务主线，深度融入全球能源结

构绿色转型浪潮。通过聚焦清洁能源技术创新与产业升级，系

统构建以清洁能源为核心的现代能源服务体系，致力于通过三

大业务板块清洁能源应用装备（B端装备）、清洁能源投资及

运营（B端运营）、智能舒适家居制造及服务（C端产品与服

务）的深度融合与协同发展，打造多元化供给、高效能利用、

全链条低碳的能源供应与服务生态。

在 B 端装备方面，公司具备完备的高端资质认证体系，



拥有国家特种设备制造许可证（A级锅炉制造）资质，A2级

（三类压力容器）压力容器设计许可证和制造许可证，美国

ASME锅炉和压力容器设计制造许可证（S和 U钢印），以及

A级锅炉安装、改造、维修许可及 GC2级工业管道安装许可。

公司专注于清洁能源装备的研发和制造，产品矩阵覆盖广泛，

主要产品涵盖了电锅炉、余热锅炉、生物质锅炉、商用锅炉、

天然气锅炉、热水锅炉、RTO 炉及工业热泵等，产品可覆盖

多个行业，满足市场的多元化需求。

在 B 端运营方面，公司以“减碳降碳”作为业务发展的核心

驱动力，精准把握用户需求，通过加强多能互补耦合供热及智

能供热模式的研究与应用，从技术改进、能效优化、节能减排

等多个维度提升运营效率。一方面为工业及商业用户提供涵盖

热力（蒸汽、热水）、冷气、电力的定制化清洁能源解决方案；

另一方面，为高耗能行业提供从用能诊断到系统优化的全流程

解决方案，将能源供应的定制化方案与节能优化的系统性服务

有机融合，构建起“能源供应+节能优化”的综合服务生态。

在 C 端舒适家居方面，公司运用壁挂炉采暖及热水、空

气源热泵、五恒空调、全屋净水四大系统进行自主平衡，营造

舒适家居“温、湿、氧、风、洁、静”的恒适环境，依托智能舒

适家居技术，赋予家居环境更多可能，为用户带来温暖舒适、

节能环保、智能健康的现代理想人居环境。在技术创新方面，

2025年推出新品 AI自适应冷凝炉M100，热效率高达 109%，

为南方市场的开拓注入强心剂。

二、问答环节



问题 1、热泵是使用什么原料驱动？

回复：热泵可回收工业余热和环境热能，通过消耗少量电

能将其转换为热能，使用的是绿电，符合当下及未来能源行业

发展趋势。

问题 2、壁挂炉行业竞争激烈，公司是如何保持毛利稳定

且有增长的？

回复：首先是品牌效应，公司专注暖通行业 20 余年，凭

借深厚的行业经验与卓越的技术积累，拥有了市场认可度及美

誉度双高的“小松鼠”自主品牌。其次是品质保障方面，公司作

为主编单位参与了壁挂炉行业标准的制定。同时，公司还建立

了“原材料检验中心”，对原材料、零部件及半成品质量进行严

格管控，保障产品可靠性，让客户用的放心。此外，渠道布局

的优化，零售渠道占比的提升，有效平滑了因市场竞争带来的

毛利波动。

问题 3、C端产品国外开拓的情况如何？

回复：公司产品精准对接海外市场需求，壁挂炉方面通过

“定制化产品+本土化合作”策略加速布局；家用热泵方面，公

司部分产品已通过欧盟认证，并将于 2026 年针对欧洲市场开

展系统性调研，以深化市场理解。

问题 4、公司未来在资本市场有什么规划？

回复：公司始终秉持以经营发展为前提，根据自身的发展



需求、资本市场的实际情况以及相关制度标准来进行资本市场

规划。

问题 5、收购成都世纪新能源有限公司的商誉是否有减

值？

回复：公司每年末会对该商誉进行减值测试，自收购完成

以来，尚未发现有减值迹象。公司将强化对世纪新能源的投后

管理工作，密切关注其项目运营情况。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 3月 10日


