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证券代码：300498 证券简称：温氏股份

债券代码：123107 债券简称：温氏转债

温氏食品集团股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：202604

投资者关

系活动类

别

现场调研 电话会议

业绩说明会 路演活动

券商策略会 其他活动

参与单位

名称及人

员姓名

2026年 3月 11日，公司赴深圳参加中金公司“乘风破浪”2026年度春季投资策略会（线

下），共组织 3场交流，景顺长城基金、融通基金、泰康资产、富国基金、瓴仁投资、

Capital Group、Cyber Atlas Capital等 17家机构共 32 位机构投资者参与。部分名单详

见附件清单。

重要提示：参会人员名单由组织机构提供并经整理后披露。公司无法保证所有参会人员

及其单位名称的完整性和准确性，敬请投资者注意。

时间 2026年 3月 11日

地点 深圳

上市公司

接待人员

姓名

覃刚禄（集团战略治理部高级经济师、证券事务代表）

史志茹（集团战略治理部证券事务室经济师）

投资者关

系活动主

要内容介

绍

一、Q&A

（一）养猪业务

1.请问公司最新养猪成本为多少？公司通过哪些方式持续降低成本？

答：公司 2月份肉猪养殖综合成本与 1月份基本持平。

当前，公司主要通过强化育种技术、优化饲料配方、推进疾病净化、深化数字化赋

能、全面推进精益管理、提升运营效率等方式，持续降低生猪养殖成本，巩固成本优势。

2.年后猪价跌幅较大，请问公司有何应对措施？

答：（1）过往 40 多年，公司积累了多轮完整穿越鸡猪周期的丰富经验，已做好猪
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价持续低迷的思想准备。

（2）公司当前猪、鸡养殖成本在行业中均处于第一梯队水平，这是公司穿越周期的

底气。

（3）公司始终坚持“稳健发展，风险可控”的经营原则，统筹做好资金管理。当前

公司资金充裕、负债率处于行业较低水平。2025年末，公司负债率降至 50%左右。2026

年，公司计划将负债率进一步降至 48%左右，持续提升资金安全和风险抵御能力。

（4）公司猪、鸡双主业运营，能够较好对冲单一业务的价格波动风险。当前猪价较

低，但公司养鸡业务保持合理盈利，可贡献较为稳定的现金流。

综上，公司有信心、有能力顺利穿越本轮低迷周期，实现新的发展。

3.请问公司养猪业务 PSY现状如何？有哪些提升计划与具体措施？

答：2025年全年，公司养猪业务 PSY为 26 头左右。

育种端，公司现阶段正重点培育高繁殖、高健康、高品质、高韧性、高抗力的“五

高”种猪，持续推进蓝耳等疾病净化进程。

生产管理端，公司将通过优化配种、分娩等核心生产流程，抓实抓细基础生产管理

工作。

未来，公司将努力争取将 PSY水平全面突破 32 头，达到国际先进水平。

4.若行业研发出非洲猪瘟疫苗，请问公司是否会使用？

答：公司现阶段践行“健康养殖”理念，不仅建立了严格、有效的生物安全防控体

系并持续优化，同时稳步推进各类疾病净化工作，大生产保持稳定。

公司当前对非洲猪瘟疫苗持谨慎态度。如有合格非洲猪瘟疫苗上市，公司会综合判

断其安全性、有效性与经济效益。公司会持续关注非洲猪瘟疫苗的研发进展情况。

（二）养鸡业务

1.请问公司 2月份养鸡成本为多少？变动原因为什么？

答：公司 2月份毛鸡出栏完全成本略有上升，为 5.8 元/斤，主要原因是 2月份上市
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量环比减少，导致费用分摊相应增加。

2.请问当前养鸡业务行情如何？公司如何预测 2026年全年肉鸡价格？

答：当前公司毛鸡销售均价约 6元/斤，养鸡业务获得合理利润。

过去几年，中华土鸡（黄羽肉鸡）行业盈利较少，处于周期低谷期。按照周期规律，

结合终端消费市场情况，公司预计 2026 年中华土鸡（黄羽肉鸡）价格将好于 2025年，

有望呈现恢复性上涨趋势。

（三）其他方面

1.请问公司养猪业务是否会考虑计提存货跌价准备？

答：目前尚无法确定。公司会严格按照企业会计准则，在报告期末对存货进行减值

测试，将存货的账面成本与可变现净值进行比较，确定是否计提跌价准备和计提金额。

说明

本次投资者交流活动未涉及应披露重大信息。

为减少篇幅，本记录表未列出部分与前期投资者活动重复的问题和回复，并删除了不同

场次重复的问题和回复。如有需要，请自行查阅公司在巨潮资讯网披露的往期投资者关

系活动记录表。

附件清单

（如有）
详见附件

日期 2026年 3月 13日
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附件清单：

参与单位名称 参与人员 参与单位名称 参与人员

中金公司 王思洋、龙友琪、樊嘉

敏

景顺长城基金 刘彦春、邓敬东、唐翌

融通基金 吴书 泰康资产 刘若石、郭晓燕

富国基金 徐哲琪 瓴仁投资 罗志薇

衍盛投资 刘刚、关志强 招银理财 张英

悟空投资 蔡晓生 Capital Group Siyuan Zhu
Luven Capital Vincent Lu Bamboo Hill Capital Biao Liu
Q Fund
Management

Shawn Zhao CICC Asset
Management

Betty Zhang

Rays Capital Justin Chan Cyber Atlas Capital Tracy Dai
OceanLink
Management

Jason Li - -

注：限于篇幅，部分机构和投资者未收录参会人员名单。
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