
证券代码：200512 证券简称：闽灿坤 B

厦门灿坤实业股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

杨先生、顾先生、王先生、张先生、高女士、苏先生、韩先生

时间 2026 年 3 月 16 日（星期二）14:30-16:30

地点 漳州灿坤实业有限公司会议室

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书孙美美、吴建华财务负责人、证券事务代表董元源、

罗青兴副总、高建华副总

投资者关系活动

主要内容介绍

交流的主要问题及公司回复概要

问题 1、理解 2025 上半年因为关税问题业绩大降，下半年关税

问题已经缓解的背景之下业绩继续大幅下降，请问是否还有其他

原因；

答：1、关税影响下的“滞后效应”与“长尾伤害”，2025 年下

半年全球经济并未因关税缓和而强劲反弹，总体关税较前一年度

增加 10%，此关税基本上转嫁到终端消费者身上，主要经济体（尤

其是欧美）为对抗通胀维持的高利率政策，其紧缩效应在下半年

集中爆发，抑制了终端消费和企业资本开支；市场总体需求趋弱，

客户在下半年处于“去库存”阶段，下半年反而进入了深度调整

期；这些都影响了客户下单的积极性。

2、公司主要生产原材料（特别是铝、铜材）价格大幅上涨。

显著压缩了产品毛利空间。



3、2025 年下半年，人民币兑美元汇率持续升值，进一步削

弱了出口产品的价格竞争力及汇兑收益。

问题 2、2026 年有何举措改善业绩；

答：1、积极开拓国内市场，与国内业界较有操盘经验的公司进

行合资成立公司，专注自有品牌拓展；

2、重点针对咖啡机系列进行市场投入；

3、成本控制、降本增效等举措逐步实施中；

4、持续加强与客户的互动频率，深入市场了解客户需求争

取订单落地，积极参与各种国内外展会，把握市场需求机会；

5、除欧美市场外，加大争取其他国家地区的市场商机，包

括：一带一路、俄罗斯、中东中亚、中南美、非洲等区域；

6、加强研发效能，强化商品力和提升客户粘度。

问题 3、自有品牌和国内市场开拓进度，海外生产基地进度和盈

利状态

答：已成立参股合资公司进行自有品牌销售及国内市场开拓推

广。公司在印尼的制造基地扩产设备及厂房改扩建已基本完成投

入使用。长期来看，海外制造基地将完善公司全球化产能布局，

进一步提升公司海外业务的国际竞争力，降低关税政策扰动等风

险，为公司长远发展奠定坚实基础。

问题 4、公司账上沉淀现金资产逾 10 亿，与之对应贡献的扣非

收益很低，资金效率低下，建议考虑拿出一部分作为特别股息派

发股东；

答：1、2026 年复杂的全球宏观经济环境（如贸易摩擦、供应链

重构、地缘政治冲突等），存在较大的不确定性和影响。充裕的

现金流是公司穿越不稳定周期的重要保障。保持较高的资金储

备，能确保公司在极端情况下拥有充裕的流动性，从而有效抵御

风险，确保持续稳定的经营。

2、公司在 2025 年度业绩大幅下滑的情况下，为保护投资者

的合理权益，仍保持较高的分红，公司 2025 年度实施每 10 股派

发 1 元的分配预案，年度现金分红总额占 2025 年度净利润比例

为 78.74%，按目前股价计算，股息率约为 3.6%，远高于银行的

同期定存利率，给予投资者较好的回报。

3、该事项属于重大事项，需要长远考量综合评估，并根据



公司治理要求由公司决策层审慎评估探讨和决策。

问题 5、隐含资产处置：公司在厦门拥有商品房以及园区等巨幅

增值资产，该类资产经折旧计提在资产负债表上体现已经大幅低

于其实际价值，且相对应的租金收入也鲜有体现；建议考虑处置

资产以保护全体股东权益；

答：公司在厦门的房产，住宅部份主要作为干部宿舍使用，厂房

方面目前以租赁方式来获取收益。是否处置需要兼顾考虑公司长

短期发展综合评估。目前房地产市场处于较低迷情况，且房产处

置也会产生大额的税费支出，需综合考量利弊，目前暂无处置计

划。

问题 6、回购建议：公司股价大幅低于净资产，且公司现金充裕，

中小股东呼吁公司管理层进行股份回购以维护市场及提升股东

权益。

答：1、回购属于重大事项，需要综合考量审慎评估，并根据公

司治理要求由公司决策层审慎评估探讨和决策。

2、公司目前还是以主业稳定经营为主，将通过控本提效，

加大研发新品力度来强化客户商品力和提升客户粘度；同时也在

积极布局扩大内销市场；以提升主业的竞争力和获利能力。

问题 7、当前国家政策对台资企业扶持力度较大，公司是否考虑

转至深圳中小板上市以增加流动性。

答：目前没有明确的转板政策；B股市场要能长期向好，还是需

要政策的支持。

附件清单（如有）

日期 2026 年 3 月 16 日
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