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一、本次募集资金使用计划

本次向特定对象发行募集资金总额不超过 200,288.35万元，募集资金将在扣

除发行费用后全部用于补充流动资金。

二、本次募集资金投资项目的必要性与可行性分析

（一）本次募集资金的必要性

1、《疫苗管理法》推进新型疫苗产品研制及产业升级

2019年 12月正式实施的《疫苗管理法》全面贯彻落实习近平总书记关于药

品“四个最严”的要求，对疫苗实施了全过程、全环节、全方位的严格监管，以

保障疫苗安全、有效、可及，进一步促进我国疫苗质量的提升，增强人民群众对

疫苗安全的信心。

为积极地促进我国疫苗质量的进一步提升，《疫苗管理法》通过一系列新规

以鼓励疫苗的创新和发展。一是国家支持疫苗基础研究和应用研究，促进疫苗研

制和创新，将预防、控制重大疾病的疫苗研制、生产和储备都纳入国家战略。二

是国家制定疫苗行业发展规划和产业政策，支持疫苗产业发展和产业升级，鼓励

疫苗生产规模化、集约化，不断地提升疫苗生产工艺和质量水平。三是国家根据

疾病流行情况、人群免疫状况等因素，制定相关的研制规划，安排必要的资金，

支持多联多价疫苗、mRNA 疫苗等新型疫苗的研制。四是鼓励疫苗上市许可持

有人加大研制和创新资金的投入，并对于创新疫苗实行优先审评审批，推动行业

向高端化、智能化方向发展。

2、前沿创新技术引领中国疫苗企业破局

疫苗接种是人类社会预防控制传染病最经济、最有效的手段，接种优质疫苗

所需的社会成本远低于疾病治疗，从社会整体效益出发，创新疫苗的研究开发和

产业化应用具有极高的社会和经济价值。据美国 CDC公布的数据，考虑疾病带

来的治疗费用和生产力下降，美国每年 400万新生儿免疫可直接节约净费用近

135亿美元，节约全部社会成本 700亿美元。若用费用/效益比值（CBR）来准确
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衡量疫苗带来的经济价值，疫苗产业的 CBR可达 1:16~44，即投资 1元，可得到

16~44元的效益。

长期以来国内许多疫苗企业聚焦成熟度高且市场风险较小的传统技术路线

产品，Me-too类管线占比高，且大多集中在宫颈癌疫苗、肺炎球菌疫苗和脑膜

炎球菌疫苗等热门疫苗品种，重磅产品上市时间显著晚于欧美头部企业，进而导

致国内疫苗存量市场竞争持续加剧、产品同质化竞争日益明显。近年来，中国头

部疫苗企业积极把握新技术窗口努力缩短与全球疫苗巨头的差距，经过多年的持

续投入，中国创新疫苗企业已建立了自主可控、比肩国际先进技术水平的 mRNA

疫苗技术平台，实现从研发到生产的全链条关键核心技术突破，国内疫苗行业有

望迎来突破性发展的重要机遇，成为全球疫苗产业的重要竞争者。

近年来，生物制造正通过合成生物学和人工智能等前沿技术的深度融合和协

同创新，驱动生产方式实现颠覆性重塑。随着世界主要经济体针对生物制造加快

部署并加大资金投入，合成生物学的技术应用及场景拓展进入快速发展通道，在

医疗健康领域的应用潜力将进一步释放，重塑医疗产业未来。

（二）本次募集资金的可行性

1、本次向特定对象发行募集资金使用符合法律法规的规定

公司本次向特定对象发行募集资金使用符合相关法律法规和政策规定，具有

可行性。本次发行募集资金到位后，公司净资产和营运资金将有所增加，有利于

增强公司资本实力，促进公司积极稳妥布局相关业务，提升公司盈利水平及市场

竞争力，推动公司业务持续健康发展。

2、本次向特定对象发行的发行人治理规范、内控完善

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控

制环境。在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《云南沃森生物技术股

份有限公司募集资金使用管理制度（2025年 11月）》，对募集资金的存储、使

用、投向变更、检查与监督等进行了明确规定。本次发行募集资金到位后，公司
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董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募集资金合理规范使用，

防范募集资金使用风险。

三、本次向特定对象发行对公司经营管理和财务状况的分析

（一）对公司经营管理的影响

本次向特定对象发行募集资金运用符合国家相关的产业政策以及公司战略

发展方向。募集资金到位后，能够进一步提升公司的资本实力，增强公司风险防

范能力和竞争能力，巩固公司的行业地位，提高盈利水平，逐步实现公司未来战

略目标，有利于公司的可持续发展，符合公司及全体股东的利益。

本次向特定对象发行完成后，公司仍具有完善的法人治理结构，保持人员、

资产、财务以及在研发、采购、生产、销售等各个方面的完整性，保持与公司关

联方之间在人员、资产、财务、业务等方面的独立性。

（二）对公司财务状况的影响

本次向特定对象发行募集资金到位并投入使用后，公司的总资产和净资产规

模将有所增长，营运资金将得到进一步充实，同时有助于优化公司财务结构，降

低财务风险，提升公司运营规模和经济效益，从而为公司和股东带来更好的投资

回报。

四、本次向特定对象发行募集资金使用的可行性分析结论

综上，公司董事会认为，本次向特定对象发行募集资金投资项目符合相关政

策和法律法规，符合公司的现实情况和战略需求，具有必要性和可行性。本次募

集资金的到位和投入使用，有利于满足公司业务发展的资金需求，改善公司财务

状况，增强公司后续融资能力，有利于公司长远经营发展，符合全体股东的利益。

云南沃森生物技术股份有限公司

二〇二六年三月十七日
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