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FoAdL b
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FBEAAETREANELILARN, ARXTEASARBEATHHIL (M) &
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BREE. FBREEZEF: AREBADIZZRNAEFREZTEARENR
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(3) GEFRFRAMAEFBEIT ST, THEL. ZARIERER. £
FRIITESE, WARRERNE IR RN aE N, REFERE
AN

—\ RRFERTE FEF=HE P RAIEE

ARSI E E 7 2R Wy 6O s R SRR NG 7
BYE ST B FERUESAT AR AE, QR AT ARE (HG/T 3989-2014). Tk
FAME R Ty B Kb #E (GBIT 23959-2009). Lkl fi 4% = PR IF B K A (GBIT
23967-2017) &5, Rril4EHRE . AT ARMECER I, B I E R, AT bR
(1, PATENARE. EX SRR EFBRE LRRANERAT, XL EHSOE P
BIEAE . RITACBRENAGEATH ERRERAN AR AR S AR E
K. fFksdLink.

EIFALIRAMERFRXIEY, HARIEL BRI ZERTHAKRAE
Fo RITARAKREBADIEZ AW ILALEEZE ALY, CRIDBIRS
FERIE, BRAFESKER, AHBA¥ AR, TELTERFRELTZH
ERIMEALNYERIPT, XX RALTEFEREFRETARG
EFE, FERITAHZE ST ARPFtmil T/ LML, HEARTHAH,
RAT N @ AR RS AT H R 77 5 17 58 =07 BUBCR LA AT 50 BT R AR W 155
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FERER PR =R T BE=HER pu - T 2K — By
e FrifE HERARNER | EPREE S S | EPREE T 4E 5 | A EEDIRSS &
I
RIS SRER- 953 EIR G5 EARGE L EIR 25
v >96.5 >99 >99 >99
T (%) .
B 96.7 99.3 99.1 99.1
- i >227 >328 >165 >127
N (°C)
B 229.5 328.2 165.2 127.3
W P L P UE 163-166 >380 >172 109-111
°C s 164 380.6 172.9 109.6
W (i FrifE >873
(mgKOH/g) K 874
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QYResearch2024 5 9 A A H (2R X=ZBREF T %A THAR, X454
ERRAPFEZAN) QAT L, SERGEZIRE T 2023 4446 504 3
3.92 {23670, JFEIH MK ), it & 2030 FRERTT 2 7.5 /3£ IG;
#3% QYResearch2026 % 1 J A% (2026-2032 4 % & F B X M B/ LA R
B+ B BRI SR EIGATAE 8,205 F 2 FBRBEF T HALA R 9. 23
fe¥ 7, it 2032 SF35i8 2] 6.98 L £ . LEAREF, 2025 SF1a K =B AEFT
BRI AR 2030-2032 FAHHEH, AR T 2024 F£EARH T XETH
wh/ A E X5 B TMA B E K47, TMA A ) 2023 5-F39291. 3 5 L/ K18 L3k
£ 2024-2025 MK &/ 5 A /v EA, EHE KRB HILT TMA AAEBH
HTHEROREREK, EIHHHRELEEFWRT THYETR, FATEL
BOERELRE L TMA T NI E S EIEE 2025 F K4 1.35 F /B HELT,
QYResearch ® B ML VIHEK T £ 2032 £ T H AKX BN L 7T L EAHAN, B
# TMA THRKRE TR EEEF K FRENERRENGTRBER, Ak TMA T
HE RARERF LRI % REEL BRI SR RL = AN o)
2

(D W =FREF AP 2K =R =¥ (TOTM) MZ.0EE, TOTM &
LT SR PVC 288 A BRI s R4 . BRyT & K i e, e
KT T BZRFFRREN K. TOTM = S 4438 BH 8 AABA ) MO AT %
FRT %o RIAK, HERUAME TR —F8 (DP) $MEXTRAbE, M
EXRBFAERS, EHITL L) 28R, ABEEE, 2HFRFFTANL
FLIRTEENEMN, KB, £8. BAFEHRLANRSARELIL DOP &4
o RIEMEARTT AKX BAE, 2025 5 E A DOP * &4 145.79 T ok, 3% = M
BEKR. KRRMEEFR, ELURERTREFLENRZ R ERORA, RAM
Mk, A TOTM A REGFHFEERHFLEBRDP SHEABEN T BELA S ML
2. fR¥E QYResearch FIHFFLEE, 2023 445k TOTM Wiigdl SEHUAR] T 46
1275, Tt 2030 G4 1A % 64 1470, 2024 45 2030 FEE G KRN 4.6%.

(2) 2 =R IR AR (] 422 Lie JEUR), VR A B SR AR AR 1) 45 A o
BARBEEA T VOC ERMEGHD HEIs, LERRBOTT . R4
Fortune Business Insights FIBF 584, 2023 4B RIGEI T N 142.9 12
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FI6, WM 2024 F1) 152.0 /23 oK 3] 2032 11 242.6 12.3€ 0, TN
N (2024-2032 1F) EE5FEKEN 6.0%.

(3) i = R I & A 7= SR ok e Tk V. fe 40 2532 R SR MRk 0 ok (¥ Ji ek, T
18 F 9 H B LI A R A PR SRR T FUE 2 LRI IS AR
J&, QYResearch AR /R, 2023 fE4BRLA ST MR KL N 30.75 1235 7T,
it 2030 FK5 ik % 44.91 123570, 2024-2030 EHAH A E SH8K F N 5.3%.

BIR = HR B v ae TREERL, = TRIE . R~ f A=, i
AR R AF. Ham T E WA SR HF=Reoh, SRR = FmRMmisid s,
BEAS T RO A R o RAT AAS RS H 75 1 A3 B AL T 1 iy
REREREERe, PRIMPES) N AN R 48 S T L.

zi b, IR =R M AR AR N B A ML TR, 15k 4aBRkT 5
MERFSEY R, A RIGFPITIHE S, RAT ARIRER I H ZIE77 M 5= ge i 5
KR 75 SRR i AARTT

2. B RIIFEH

ARRFEERTH VR R RE 12 TR R M3 E, 14 E e RE TR 2K W)
FEEE 4 JINE . GHIK Yy PREE 4 JiNd. DC2 WA ] F Y 2 g,

BRIy FEH T e TSR, S e, . (L Tgek. HHL
T BEZ R RS2 AR =, TR, MERARPHEER AR, @ T T
T N FH A P AN i 4 g T 3 7R SR BE N 22 ok, TR12R 1 7= i SR B PR R R S 34
PR B o0 ik o5 Heds, 2023 E4EKRIA) 2K Wy i &0 35.87 1476, #ETid %
FLAERIR iy i i R B I+ 45 & i i ma I & 20 dr, D13 Wik ) i H 4 3R 1R) 2%
T A R AE TR DL 2.820% (4E 15 A K S B K AL £E 2029 4FiA
42.48 14.7G

R e B T R AR TR BRI, TR, R,
R GURL U A 2 R, BABGRR TG K ) IR E LR
RAFEAT PR R R, X 28 Iy (1 B 75 SRR, Fo T 1 B S 30 R
KIE#ES . RYE QYResearch HIZiit JFilill, 2023 4F, 4B 28— i & 8 &5 40
LF] [ 5.46 10370, Tiit 2030 ¥ L H] 6.24 143670, FHHEEGHKEN 2.75%
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(2024-2030 ). HE ORI KE MR KKTY, A KL 384, )5
FEBRPNAIENE, 35 5 17%M0 14% T A, 7= S ii B G R E
B RGBE Bh 750 0 5 45 7 BEL SR8 791 22 0 2% I 1) = X N 4, 2023 4 A BRH 9
EE73 501 31.400070 28.11%; LAk, X 7% Wt e A o i e i AR 2R JEURL
b 5 2 AR (4 % g Fa S FTO0] S itk TARARI 53K, il ki fh LA R 75 5k
R K, I G B Goit S, 2024 4 ARk AR TR
B3 R &8 10,203 M, [A] ELIE K 13.8%.

DC RAMIE T 2K & 8=, %7 5 £ 2T BIPB 4=
77, BIPB tH#R ATk DCP, #if%4: DCP H ¥R, fE&4L4% DCP M H T PE
R GRS A BUGIRSE @ 20 AR BR AL FIFI S BRI 7 T, BIPB HA T
T (a] o (8] R = AN B m) F Tt — 20 A 7=, B AT N IR b 118
TR, X R 7 SRR R SR

ZR b, R AR A AR 2 AN B L A RISOR BT LT % A
BRI RSN AR IHESD T, T SR IR R Ae e I KA, RAT AR RSB H
R I 7 R 5 AR OR 7 37 T SR G K I H5 AR AT

(=) PR BT S TS E L
1. HIATERRTEFHIFI

TR 2018 FELCK, Af TREPUEIR T, A Tr=Red sk EnidAG. LA
] 5 WK B 2 M) LA R R R R e 3ttt =3 B 9 o L 2 P Ak T B H 1ok
&, 2018-2024 4, FREOH KR A T8 HORIESE A, T B T e AL T H
HIRRFSE R A RIEXNEREG It T, To 10 2 S s o 1Y A Iz R R e
s FRIED B AN R T, BRI 5B AR T I T B R e I
1, {H2 3] 2024 45 H DG AAGE 2] 7 SR R KF . B4k - 2018 4F BIR 4
BRI T 5 SR IG 6E, 48  43 #S M TR BT 48 AR DS Ge v 1B L an R R TR

AT f25RT0
FEHOZE:
B R X ) i) B +HHR
2018 4 126.9 84.4 9.3 13.4
2019 4 111.2 83.9 8.3 14.0
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2020 4F 1140 84.4 9.1 13.3
2021 4F 155.6 118.3 21.3 20.0
2022 4F 207.4 130.5 258 25.0
2023 4F 149.3 107.3 19.4 23.6
2024 151.2 109.7 205 27.2
BRI 2
/A X & 217 B +HH
2018 4F 48.9 2.0 18.5 23.2
2019 4F 45.4 1.4 19.6 22.7
2020 42.8 1.2 19.2 19.5
2021 4F 37.3 15 20.7 27.2
2022 4F 36.6 1.5 19.5 28.8
2023 4F 334 1.3 19.6 24.3
2024 33.3 1.2 20.6 25.0

FARIR: Wind, 7R 77 58T % BT AR AR

VR, REA LA BB T, WM 5 2R 60 R A0 AR 7 25 B 7k
2 TEXRET), BENIER HI B IR EHTR G, AR E A T R
BARFFE G, MR . HARSE AL Stk T E A RRSE 0B . T RRNS H A
HIA AN L e T RAE A 7], NS5 & R H FZ il Rk AR R E o PRIHAE T
T S, — ELK A P W AR A N B SR G ), s PO R R
HRIE « 2018-2024 AFAERAY T it = 20 % L a0~ B AR

AL %
Hi [X 20184F | 20194F | 20204F | 20214 | 20224F | 20234F | 20244
K -0.4 1.1 -0.1 6 -5.2 -8.2 16
2[H 4.1 -0.4 2.1 18 22 -0.2 0.0
H A 13 -0.4 -12.7 37 -3.7 -6.6 2.9
iES -0.6 -2.0 -0.6 4.6 2.5 -4.7 1.7
i 2.8 1.8 -0.1 6.1 2.1 14 3.9
i 3.6 4.7 3.4 7.7 6.6 7.4 6.8

YR kIR Wind, FAIEHHTHAMR
W H A S A% Setl o [ 7~ EIR i B R RS B E A TAE = Re 70 B
AT PSSR TH AL TP B AT e 5 A9 7k KIARE RN H A% L
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Fitk Lo 7 REIR A 3k DLIE RS, SC AR RS 20 A AR ) 748 20 o vt ™ e B
AW By BEE N SRARIE . BN L T ZMEARA WD | gL
TR bR, B AL TATIE . Fpal s gl TAT R SE e 8h 2, 47k
R = R B LB Y o

2« IRE=BRE R BT SRS

2024 FELAHT, EFHBAr. REBES L TG RIEFM . BRI
FF T AR ZRRE LN . BEE 2024 FEE ) L EARKARFIH 7 FI
FRAEZIRNTE, BN =IRET I Resk . ERPEFER R — & KA,
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ZIISEION 292.78 648.31 1,128.78 52.49
e Mt HBRE 69,741.90 76,600.76 62,852.52 15,755.07
RR2IES 0.84% 0.85% 1.80% 0.33%

E: RAKeANKT=8A T H KT A A 04 2025 4 1-6 A KT 4L F
AR REHF A ERNTER L.

ety 1%, A AT N B2 T B3 < T 2 A 2273531 79 0.33% . 18096 0.85% 41 0.84%;
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	问题1、关于本次募投项目必要性
	（1）本次募集资金是否仅投向一期项目的一阶段，募集说明书披露的项目新增产能、预计效益等情况是否具有针对性；一期项目二阶段以及后续两期项目的实施是否具备确定性及可行性，该项目不同阶段、不同期之间的具体关系，是否互相关联、互为前提，公司是否具备项目整体的营运能力、资金实力等，相关风险揭示是否充分。
	一、本次募集资金是否仅投向一期项目的一阶段，募集说明书披露的项目新增产能、预计效益等情况是否具有针对性
	（一）本次募集资金投向一期项目第一阶段
	（二）募集说明书披露的项目新增产能、预计效益针对一期项目第一阶段情况进行了修订

	二、一期项目二阶段以及后续两期项目的实施是否具备确定性及可行性，该项目不同阶段、不同期之间的具体关系，是否互相关联、互为前提，公司是否具备项目整体的营运能力、资金实力等，相关风险揭示是否充分
	（一）泰州生产基地一期项目不同阶段、不同期之间的具体关系，是否互相关联、互为前提
	（二）一期项目第二阶段以及后续两期项目的实施是否具备确定性及可行性
	（三）公司具备项目整体的营运能力、资金实力
	（四）相关风险揭示


	（2）结合本次募投项目拟生产产品与现有业务、前次募投项目的关系，核心技术及工艺的来源及形成情况，进一步分析本次募投项目实施是否存在较大不确定性，本次募集资金是否符合投向主业的要求
	一、本次募投项目紧密围绕发行人现有业务开展，与前次募投项目主要产品不存在重叠
	（一）本次募投项目与现有业务的关系
	（二）本次募投项目与前次募投项目的关系

	二、核心技术及工艺的来源及形成情况
	（一）偏苯三酸酐及其相关产品
	（二）苯二酚系列产品

	三、本次募投项目实施具有确定性，符合投向主业的要求

	（3）结合本次募投拟生产产品的市场供需、竞争情况、客户验证情况、在手及预计订单等，说明本次募投项目新增产能规模的合理性，是否存在产能消化风险
	一、本次募投项目主要产品客户验证情况
	二、本次募投项目主要产品在手及预计订单情况
	三、本次募投项目市场供需和竞争情况
	（一）下游市场需求情况
	（二）产品供应和市场竞争情况

	四、本次募投项目对应产品同行业公司产能利用率近期趋势
	五、偏苯三酸酐生产装置（芳烃氧化装置）建设的必要性
	六、本次募投项目新增产能规模的必要性、合理性和产能消化风险

	（4）区分建设阶段，说明“泰州高分子新材料生产基地（一期）项目”中固定资产投资的具体构成和测算依据，相关单价或单位产能投资比与公司类似项目或同行业公司可比项目是否存在明显差异
	一、泰州高分子新材料生产基地（一期）项目中固定资产投资的具体构成和测算依据
	（一）设备购置费及测算依据
	（二）主要材料费及测算依据
	（三）安装费及测算依据
	（四）建筑工程费及测算依据
	（五）固定资产其他费及测算依据

	二、相关单价或单位产能投资比与公司类似项目或同行业公司可比项目是否存在明显差异

	（5）结合公司资产负债结构、资金余额、未来资金流入及流出、各项资本性支出、资金缺口等，说明在资产负债率较低情况下本次融资规模的合理性；
	一、资金缺口测算
	（一）资金余额
	（二）未来三年经营性现金流量净额
	（三）最低资金保有量及增加额
	（四）已确定的大额项目投资
	（五）未来现金分红
	（六）未来三年资金缺口

	二、本次融资规模的合理性

	（6）结合项目建设阶段、预计产销情况、主要产品市场价格波动情况等，说明“泰州高分子新材料生产基地（一期）项目”综合毛利率、销售净利率等指标测算是否审慎，与公司或同行业公司可比项目是否存在较大差异。
	一、分阶段建设情况
	二、预计产销情况
	三、主要产品和原材料市场价格波动情况
	（一）偏苯三酸酐
	（二）苯二酚系列产品
	（三）发行人效益测算中主要产品及原材料价格的设定原则

	四、效益测算情况
	（一）销售收入
	（二）生产成本
	（三）期间费用和所得税率
	（四）收入、成本和利润情况

	五、预计效益的对比情况

	（7）核查程序和核查结论
	一、核查程序
	二、核查结论


	问题2、关于业务与经营情况
	（1）结合行业供需情况、公司产品单价、销量、单位成本情况等，区分产品类别说明公司报告期内收入、毛利率及净利润波动的原因及合理性，与同行业可比公司的对比情况及差异原因
	一、收入波动的原因及合理性
	（一）发行人收入波动主要受化工行业供需和市场竞争影响
	（二）需求端企稳恢复和供给端反内卷落地将推动化工行业景气度提升
	（三）收入波动情况对比

	二、毛利率波动的原因及合理性
	（一）特种单体
	（二）专用助剂
	（三）其他产品
	（四）毛利率波动情况对比

	三、净利润波动的原因及合理性
	（一）波动原因及合理性
	（二）净利润波动情况对比


	（2）公司报告期内贸易业务开展背景，交易模式及金额，货物流转情况；贸易业务主要客户及供应商与发行人是否存在关联关系或其他利益安排，相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定；
	一、业务开展背景
	二、交易模式及金额、货物流转情况
	（一）外购成品销售
	（二）应需及零星销售
	（三）货物流转情况

	三、主要客户及供应商与发行人不存在关联关系或其他利益安排
	（一）α-甲基苯乙烯
	（二）乙苯
	（三）其他产品

	四、相关会计处理符合《企业会计准则》规定

	（3）报告期各期末，公司货币资金和交易性资产余额变动较大的原因，是否存在受限情况，分析货币资金及金融资产与利息收入或投资收益的匹配性；
	一、货币资金和交易性金融资产余额变动较大的原因
	二、是否存在受限情况
	（一）货币资金
	（二）交易性金融资产、定期存款

	三、利息收入及投资收益的匹配性
	（一）货币资金与利息收入匹配关系
	（二）交易性金融资产、定期存款与投资收益的匹配关系


	（4）公司报告期内应收账款增长的原因，结合公司坏账准备计提政策、应收账款账龄、期后回款情况、同行业可比公司计提情况等，说明公司坏账计提是否充分；
	一、报告期内应收账款增长的原因
	二、结合公司坏账准备计提政策、应收账款账龄、期后回款情况、同行业可比公司计提情况等，说明公司坏账计提是否充分
	（一）应收账款账龄
	（二）期后回款情况
	（三）应收账款坏账准备计提政策及同行业公司情况


	（5）结合公司加权平均净资产收益率变动情况，最近一期经营业绩，在手订单承接及实现情况、成本费用、减值计提等，分析公司是否持续满足向不特定对象发行可转债的盈利条件
	一、最近一期经营业绩、在手订单、成本费用、减值计提情况
	（一）2025年1-9月经营业绩和成本费用情况
	（二）在手订单承接及实现情况
	（三）减值计提情况

	二、加权平均净资产收益率变动情况

	（6）核查程序和核查结论
	一、核查程序
	二、核查结论


	问题3、其他
	（1）请发行人说明本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财务性投资情况，是否从本次募集资金总额中扣除；公司是否满足最近一期末不存在金额较大财务性投资的要求。
	一、本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财务性投资情况，是否从本次募集资金总额中扣除
	二、结合相关投资情况分析公司是否满足最近一期末不存在金额较大财务性投资的要求
	三、核查过程和核查意见
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