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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经公司审计机构信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）审计（XYZH/2026NNAA1B0048号），

截至2025年12月31日，公司母公司报表中期末未分配利润为人民币511,429,486.22元。经董事会

决议，公司2025年年度拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数分配利润。本次利润分

配方案如下:

上市公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利0.3元（含税）。截至2025年12月31日，公司总

股本1,465,710,722股，以此计算合计拟派发现金红利43,971,321.66元（含税），剩余

467,458,164.56元结转下一年度。本次不进行资本公积金转增股本，不送红股。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用√不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 广西能源 600310 桂东电力

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 张倩 曾军姿

联系地址
广西南宁市良庆区飞云路6号GIG国
际金融中心18楼

广西南宁市良庆区飞云路6号GIG
国际金融中心18楼

电话 0771-5820199 0771-5820199
传真 0774-5285255 0774-5285255
电子信箱 600310@sina.com 600310@sina.com
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2、 报告期公司主要业务简介

2025 年，电力行业深入贯彻落实党中央、国务院关于“能源安全与绿色低碳发展”的战略部

署，系统推进电力保供、能源转型与新型电力系统建设三大核心任务。在成功应对各类极端天气

与用电高峰考验下，行业通过跨省区资源优化配置与市场化机制创新，实现电力供需安全稳定运

行，为经济社会高质量发展提供坚实能源保障。根据国家能源局及中电联统计数据，2025 年全国

电力供需总体呈现“总量攀升、结构向新、绿色提速、市场深化”四大特征。

电力消费需求方面，在新质生产力、数字经济与制造业高端化升级驱动下，用电结构持续优

化、新兴动能凸显。2025 年全社会用电量首次突破 10 万亿千瓦时，达到 103,682 亿千瓦时，同

比增长约 5.0%。城乡居民生活用电量稳步增长，用电品质与电气化水平持续提升。

电力生产供应方面，行业加快构建“多元互补、安全可靠、清洁低碳”的现代化能源体系，

电源结构实现历史性优化。煤电机组灵活性与调节能力持续提升，兜底保供与系统支撑作用有效

发挥；风电光伏开发利用规模再创新高，新型储能快速发展，新能源成为新增电量主体。截至 2025

年底，全国累计发电装机容量约 38.9 亿千瓦，同比增长约 16.1%；非化石能源发电装机占比提升

至 60.45%，风电光伏合计装机历史性超过火电，电力绿色低碳转型取得标志性进展。2025 年，

规模以上工业火力发电量 6.29 万亿千瓦时，同比下降约 1%；规模以上工业水电、核电、风电、

太阳能发电等清洁能源发电量 3.42 万亿千瓦时，同比增长 8.8%。

电力市场建设方面，全国统一电力市场体系加快完善，市场化配置资源范围与效率持续提升。

2025 年，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 66,394 亿千瓦时，同比增长 7.4%；其

中，全国电力市场中长期电力直接交易电量稳步增长，跨省跨区交易与绿电交易规模大幅提升，

市场在电力资源优化配置中的决定性作用进一步增强。

公司为广西地方能源企业，依托“厂网一体”的经营模式，形成了发电、供电、输配、售电

全链条的供应系统，主要产品为电力（含水电、火电、风电、光伏），并参与绿电交易，用户涵盖

工业生产、居民生活、商业运营等，电力主业收入占比超 98%。目前公司主要业务有：

（一）发电业务方面：公司构建了水火风光协同发展的综合发电体系，截至报告披露日，公

司控制（全资及控股）的电源总装机容量 243.37 万千瓦，较上年新增 14.61 万千瓦，其中新能源

装机容量为 88.90 万千瓦，占比 36.53%，清洁能源装机容量为 173.37 万千瓦，占比 71.24%，主

要电源结构及发电情况如下：

1.水电板块：主要分布于贺江、桂江、红水河流域，控股 6 座主力水电站（桥巩/合面狮/巴

江口/昭平/下福/京南），控股总装机共 84.47 万千瓦，2025 年实现发电量合计 39.90 亿千瓦时。

2．火电板块：主要为全资子公司桂旭能源公司(广投贺州电厂)及参股公司国能北海（持股比

例 30%），权益装机为 183.36 万千瓦。报告期内受新能源装机快速增长的影响，火电发电利用小

时数受到挤压, 2025 年桂旭能源公司利用小时数 1,062 小时，同比下降 56.52%，2025 年完成发

电量约 7.4 亿千瓦时。

3.新能源板块：报告期内，仁义风电并网发电，实现自有陆风“零”的突破；印山光伏并网

发电，完成首个集中式光伏项目全容量并网；截至报告披露日，新能源装机容量提升至 88.90 万

千瓦，其中防城港海上风电 A 场址项目装机容量 70 万千瓦、集中式光伏和分布式光伏项目合计装

机容量 11.4 万千瓦、陆风项目合计 7.5 万千瓦，2025 年新能源板块发电量超 17.4 亿千瓦时，同

比增长 151%，新能源业务已成为公司转型发展的核心增长点。

（二）供电业务方面：公司以贺州为核心，供电范围辐射贺州市三县两区及梧州市部分地区，

线路总长度约 8,000 公里，网内总用户近 40 万户，拥有较稳定的市场区域和客户群体，并通过

220kV 网架互联工程延伸至周边 7 个县市，形成三省（广西、广东、湖南）电力互济格局。公司

售电电量来源主要包括自发电和外购电两部分：公司所属水电合面狮电厂、巴江口电厂、昭平电

厂、下福电厂四大水电厂接入公司自有电网，为自发电量；外购电量主要来源于国家电网（湖南）

和南方电网（广西），用于填补公司电网的自发水电无法完全满足供电区域的电力需求。自发电量

和外购电量互相补足，以确保供电区域内电力供应的稳定性和可持续性。
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3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 23,084,253,932.02 23,289,994,478.89 -0.88 18,412,848,496.89

归属于上市公

司股东的净资

产

2,747,590,985.99 2,994,831,409.07 -8.26 2,982,463,160.93

营业收入 3,712,988,055.57 3,931,633,998.09 -5.56 16,715,807,711.81

利润总额 8,618,019.67 397,554,400.38 -97.83 11,698,316.11

扣除与主营业

务无关的业务

收入和不具备

商业实质的收

入后的营业收

入

3,695,705,843.49 3,910,947,011.85 -5.50 16,692,544,932.46

归属于上市公

司股东的净利

润

-210,957,975.87 62,987,971.36 -434.92 1,655,816.72

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

-332,162,466.37 -70,980,682.59 -117,608,852.81

经营活动产生

的现金流量净

额

1,528,191,137.90 1,205,379,205.82 26.78 607,631,642.64

加权平均净资

产收益率（%）
-7.36 2.11

减少9.47个百

分点
0.05

基本每股收益

（元／股）
-0.1439 0.0430 -434.65 0.0011

稀释每股收益

（元／股）
-0.1439 0.0430 -434.65 0.0011

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 822,061,980.25 814,384,857.58 998,255,611.06 1,078,285,606.68

归属于上市公司股东

的净利润
-208,554,011.26 137,646,201.65 149,127,658.57 -289,177,824.83

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润

-100,861,551.46 19,815,153.24 34,245,146.37 -285,361,214.52

经营活动产生的现金 535,763,113.20 -53,008,592.12 749,182,250.26 296,254,366.56
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流量净额

分季度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润数据波动的原因说明：

1.第一季度亏损原因：①第一季度处于枯水期，水电板块完成发电量 6.20 亿千瓦时，较第二、

第三季度分别减少 3.90 亿千瓦时、8.39 亿千瓦时；②电网板块，网内水电发电量减少，电网外

购电增加、购电成本上升，电网板块毛利减少，导致亏损。

2. 第四季度亏损原因：①期末公司根据资产实际情况，计提各项资产减值准备；②第四季度

处于枯水期，水电板块完成发电量 9.02 亿千瓦时，较第二、第三季度分别减少 1.08 亿千瓦时、

5.57 亿千瓦时；③电网板块，网内水电发电量减少，电网外购电增加、购电成本上升，电网板块

毛利减少，导致亏损。

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用√不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 53,413

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 51,896

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或冻

结情况

股东

性质股份

状态
数量

广西广投正润发展集

团有限公司
-21,000,000 475,977,588 32.47 0 无 0

国有

法人

广西能源集团有限公

司
21,000,000 271,380,722 18.52 0 无 0

国有

法人

贺州市城市运营投资

管理有限公司
0 12,796,243 0.87 0 无 0

国有

法人

赵欣 6,475,960 9,022,000 0.62 0 无 0

境内

自然

人

谢润芳 3,890,000 8,690,000 0.59 0 无 0

境内

自然

人

付前军 8,300,000 8,300,000 0.57 0 无 0

境内

自然

人

香港中央结算有限公 -5,715,385 5,952,485 0.41 0 无 0 其他
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司

高虹 500,000 5,000,000 0.34 0 无 0

境内

自然

人

付崑 4,661,900 4,661,900 0.32 0 无 0

境内

自然

人

王强 1,500,000 4,100,000 0.28 0 无 0

境内

自然

人

上述股东关联关系或一致行动的说明 上述前十名股东中,广西广投正润发展集团有限公司为广

西能源集团有限公司的全资子公司，二者为一致行动人。

除此之外，二者与前十名无限售条件股东和前十名股东中

的其他股东之间不存在关联关系且不属于《上市公司收购

管理办法》规定的一致行动人。未知其他股东之间是否存

在关联关系或是否属于《上市公司收购管理办法》规定的

一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数量

的说明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用□不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用□不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

广 西 能 源 股

份 有 限 公 司

2025 年 面 向

专 业 投 资 者

非 公 开 发 行

公司债券(第

一期)

25 桂能 01 258773 2030-05-29 500,000,000.00 3.6

广 西 能 源 股

份 有 限 公 司

2024 年 度 第

一 期 超 短 期

融资券

24 桂能源股

SCP001
012483847 2025-06-04 0 2.49

广 西 能 源 股

份 有 限 公 司

2025 年 度 第

一 期 中 期 票

据

25 桂能源股

MTN001
102585098 2028-12-05 270,000,000.00 2.46

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况的说明

广西能源股份有限公

司 2024 年度第一期超

报告期内，公司已完成还本付息工作。
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短期融资券

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年 本期比上年同期增减（%）

资产负债率（%） 77.88 78.51 -0.80

扣除非经常性损益后净利润 -332,162,466.37 -70,980,682.59

EBITDA 全部债务比 0.07 0.13 -46.15

利息保障倍数 1.00 1.83 -45.36

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

公司 2025 年全年完成发电量 64.79 亿千瓦时，同比增长 1.51%；完成售电量 95.15 亿千瓦时，

同比增长 10.84%；实现营业收入 37.13 亿元，同比下降 5.56%；全年合并实现净利润-4,494.31

万元，同比减少 121.95%；归母净利润-2.11 亿元，同比减少 434.92%；每股收益-0.1439 元/股，

同比减少 434.65%；加权平均 ROE 同比下降 9.47 个百分点。

报告期内，公司各板块归母净利润变动情况如下：

1.电网销售方面：公司电网累计完成售电量 44.23 亿千瓦时，同比增长 9.94%；受广西电力

交易市场电价下行的影响，公司电网售电价同比下降，同时，贺江、桂江流域来水偏枯导致发电

量减少，电网外购电增加、购电成本上升，多重因素叠加影响电网板块毛利同比减少。电网销售

业务实现扣非归母净利润 17,134.72 万元，较上年同期同比减少 24,329.27 万元。

2.水电生产方面：贺江、桂江流域来水同比减少超四成，公司贺州及梧州地区水电厂发电量

同比减少 53,809.88 万千瓦时；红水河流域的桥巩水电来水增加，发电量同比增加 54,981.55 万

千瓦时。公司所属广西区内 2 家统调水电企业因分摊不平衡电费（政策见备注说明）减少扣非归

母净利润 6,075.08 万元。水电板块实现扣非归母净利润 20,199.86 万元，较上年同期减少

2,594.31 万元。

3.火电生产方面：公司火电业务受电力市场交易调节及火电利用小时数下降的影响，边际贡

献空间进一步收窄。但由于上年同期递延所得税转回，本报告期无转回情况，火电板块扣非归母

净利润-27,371.44 万元，同比减亏 1,254.22 万元。

4.风电生产方面：上年报告期末海上风电机组全容量并网发电，本报告期内发电量同比增加，

公司所属广西区内 1家统调风电企业因分摊不平衡电费（政策见备注说明）减少扣非归母净利润

2,914.41 万元。风力发电板块实现扣非归母净利润 4,117.15 万元，同比增加 1,026.78 万元。

5.报告期其他方面：（1）计提商誉减值同比增加，归母净利润同比减少 8,022.43 万元；（2）

公司本部收回了应收的股权转让款及债务重组款项等，相应转回的坏账准备较上年同期有所增加，

归母净利润因此较上年同期增加 2,806.33 万元；（3）公司本部对闽商石业长期股权投资计提减值，
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归母净利润同比减少 2,251.62 万元；（4）公司本部原参股企业投资收益同比减亏及新增参股的国

能北海贡献的投资收益，合计减亏 1,411.88 万元。

6.报告期非经常性损益方面：（1）公司持有的按公允价值计量的其他非流动金融资产损益变

动及分红 3,302.68 万元，上年同期为 20,972.68 万元，归母净利润同比减少 17,667.00 万元；（2）

国海证券股权置换收益 5,310.25 万元，同时，处置环球新材国际股票收益 281.29 万元，归母净

利润同比增加 6,796.83 万元；（3）公司上年同期计提世纪之光资本金及资金占用利息 10,193.17

万元，本报告期无此情况；（4）本报告期处置森聪等水电站资产以及解除电厂租赁合同取得收益，

归母净利润同比增加 3,575.71 万元。

注：按照《南方区域电力现货市场广西连续结算试运行实施方案》，水电等非市场电源在保障居民及农业等保

障性用电需求后的电量将被投向市场，并分摊不平衡电费。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用√不适用
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