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中航证券有限公司

关于中航机载系统股份有限公司

部分募集资金投资项目延期的核查意见

中航证券有限公司（以下简称“中航证券”、“财务顾问”）作为中航机载

系统股份有限公司（以下简称“中航机载”、“公司”）换股吸收合并中航工业

机电系统股份有限公司并募集配套资金暨关联交易之财务顾问，根据《上市公司

重大资产重组管理办法》《上市公司募集资金监管规则》《上海证券交易所股票

上市规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1号——规范运作》等相

关法律法规及规范性文件，对公司部分募集资金投资项目延期相关事项进行了核

查，核查情况如下：

一、募集资金基本情况

经中国证券监督管理委员会《关于核准中航航空电子系统股份有限公司发行

股份吸收合并中航工业机电系统股份有限公司并募集配套资金的批复》（证监许

可[2022]3241号）核准，公司发行股份募集配套资金不超过 50亿元。

公司本次向特定对象发行股票的数量为 353,857,040 股，发行价格为 14.13

元/股。根据《中航航空电子系统股份有限公司换股吸收合并中航工业机电系统

股份有限公司并募集配套资金暨关联交易之向特定对象发行股票募集配套资金

的验资报告》（大华验字[2023]000381号），公司本次发行实际募集资金总额为

人民币4,999,999,999.04元，扣除相关发行费用（不含增值税）人民币34,750,083.46

元后，募集资金净额为人民币 4,965,249,915.58元。截至 2023 年 6月 26日，上

述募集资金已全部到位。

上述募集资金到账后，公司对募集资金进行了专户存储，并与募集资金专户

监管银行、独立财务顾问中信建投证券股份有限公司以及财务顾问中航证券有限

公司签署了募集资金专户存储监管协议。
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二、募集资金投资项目的基本情况

本次募集配套资金在扣除本次交易有关的税费及中介机构费用后，拟用于航

空引气子系统等机载产品产能提升项目、液压作动系统产能提升建设项目、航空

电力系统生产能力提升项目等项目建设以及补充合并后存续公司的流动资金。

截至 2025年 12 月 31 日，公司募集资金扣除发行费用后承诺投资项目及募

集资金使用情况如下：

单位：万元

序号 项目 投资总金额
募集资金投资

总额（调整后）

募集资金

累计投入

募集资金

使用比例

1 航空引气子系统等机载

产品产能提升项目
73,980.00 72,110.00 35,751.61 49.58%

2 液压作动系统产能提升

建设项目
20,000.00 20,000.00 13,847.58 69.24%

3 航空电力系统生产能力

提升项目
19,049.00 19,049.00 9,144.55 48.01%

4 燃油测控系统等机载产

品产能提升建设项目
17,500.00 17,500.00 10,318.83 58.96%

5 悬挂发射系统产能提升

项目
15,400.00 15,400.00 12,446.15 80.82%

6
作动筒、锁定装置等机

载产品产能提升建设项

目

15,200.00 15,200.00 11,819.22 77.76%

7 电磁阀类等机载产品核

心能力提升建设项目
15,000.00 15,000.00 10,478.94 69.86%

8 受油装置等机载产品产

能提升项目
14,500.00 14,500.00 9,597.58 66.19%

9
航空工业风雷火发器等

机载产品科研生产能力

建设项目

13,600.00 13,600.00 10,568.09 77.71%

10 航空管路专业化建设项

目
9,750.00 8,250.00 5,395.29 65.40%

11 补充流动资金 289,391.00 285,915.99 270,189.15 94.50%

合计 503,370.00 496,524.99 399,556.99 80.47%

注：补充流动资金投资总金额和募集资金投资总额（调整后）差异 3,475.01万元系相关发行

费用。

截至 2025年 12月 31日，公司及子公司尚未使用的募集资金 106,240.68万

元全部以协定存款方式存放于募集资金专户。
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三、募集资金投资项目延期的原因与情况

（一）前次募集资金投资项目延期的情况

2025年 9月 26日，公司第八届董事会 2025年度第八次会议审议通过了《关

于审议部分募集资金投资项目延期的议案》，同意对募集资金投资项目之“航空

工业风雷火发器等机载产品科研生产能力建设项目”达到预定可使用状态的时间

进行调整，由原定的 2025年 10月延后至 2026年 10月。

（二）本次募集资金投资项目延期的原因

为了确保公司募集资金投资项目能够稳步实施，切实保障资金的安全、合理

运用，公司结合自身发展战略、经营计划以及募投项目的实施进度与效率后，经

审慎评估后决定，在不改变募集资金用途的前提下，将“航空引气子系统等机载

产品产能提升项目”、“液压作动系统产能提升建设项目”、“航空电力系统生

产能力提升项目”、“燃油测控系统等机载产品产能提升建设项目”、“作动筒、

锁定装置等机载产品产能提升建设项目”、“电磁阀类等机载产品核心能力提升

建设项目”和“航空管路专业化建设项目”达到预定可使用状态的日期进行延期。

公司对部分募投项目实施进度进行适当调整主要基于以下因素：

1、受宏观经济环境、行业政策变化、产业链配套条件等外部客观因素影响，

募投项目实际推进节奏与原规划存在一定差异；

2、为更加贴合公司科研生产布局与长远发展需要，公司对部分项目建设方

案、技术实施路径进行优化论证，强化前期筹备与实施保障工作，相关周期相应

延长；

3、部分募投项目涉及厂房及配套基础设施建设、智能化产线与系统设备安

装调试、验收等环节，实施流程复杂、整体周期较长，综合导致项目建设进度有

所放缓。

（三）本次募集资金投资项目延期的情况

公司基于审慎性原则，结合目前公司募投项目的实际进展情况，在募集资金

的投资内容、实施主体和实施方式不发生变更的情况下，拟对以下募投项目达到
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预定可使用状态的日期进行延期，具体如下：

项目名称 实施主体
项目原计划达到预

定可使用状态日期

项目延期后达到预

定可使用状态日期

航空引气子系统等机载产

品产能提升项目

新乡航空工业（集

团）有限公司
2026年 6月 2026年 12月

液压作动系统产能提升建

设项目

庆安集团有限公

司
2025年 12月 2026年 9月

航空电力系统生产能力提

升项目

陕西航空电气有

限责任公司
2026年 6月 2026年 12月

燃油测控系统等机载产品

产能提升建设项目

四川泛华航空仪

表电器有限公司
2026年 6月 2027年 3月

作动筒、锁定装置等机载

产品产能提升建设项目

四川凌峰航空液

压机械有限公司
2026年 6月 2027年 6月

电磁阀类等机载产品核心

能力提升建设项目

贵州枫阳液压有

限责任公司
2026年 6月 2027年 6月

航空管路专业化建设项目
宜宾三江机械有

限责任公司
2025年 10月 2026年 9月

四、本次募集资金投资项目延期对公司的影响

本次募投项目延期是公司根据募投项目实施的实际情况作出的审慎决定，未

改变项目建设的投资内容、实施主体和实施方式，不会对公司的正常经营产生重

大不利影响，也不存在改变或变相改变募集资金投向和其他损害股东利益的情形，

符合公司的中长期发展规划，符合中国证监会、上海证券交易所关于上市公司募

集资金管理的相关规定。公司后续将进一步加快推进募投项目建设进度，促使募

投项目尽快达到预定可使用状态。

五、履行的审批程序及相关意见

2026年 3月 26日，公司第八届董事会 2026年度第一次会议审议通过了《关

于部分募集资金投资项目延期的议案》，同意对“航空引气子系统等机载产品产

能提升项目”、“液压作动系统产能提升建设项目”、“航空电力系统生产能力

提升项目”、“燃油测控系统等机载产品产能提升建设项目”、“作动筒、锁定

装置等机载产品产能提升建设项目”、“电磁阀类等机载产品核心能力提升建设

项目”和“航空管路专业化建设项目”达到预定可使用状态的日期进行调整，本

次调整仅涉及项目进度的变化，未改变募投项目的投资内容、实施主体和实施方

式，不会对公司的正常经营产生重大不利影响。
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六、财务顾问意见

经核查，财务顾问中航证券认为：

公司本次部分募投项目延期符合项目建设的实际情况和公司经营规划，不存

在变相改变募集资金投向和损害股东尤其是中小股东利益的情形，相关决策和审

批程序符合《上市公司募集资金监管规则》《上海证券交易所上市公司自律监管

指引第 1号——规范运作》等相关法律法规及公司《募集资金管理办法》的规定。

综上所述，财务顾问对公司本次募集资金投资项目延期事项无异议。
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（本页无正文，为《中航证券有限公司关于中航机载系统股份有限公司部分募集

资金投资项目延期的核查意见》之签字盖章页）

财务顾问主办人：

杨 滔 余见孝 洪一航

中航证券有限公司

年 月 日
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